
国信证券股份有限公司 

关于江西正邦科技股份有限公司 

回复深圳证券交易所关注函相关事项之核查意见 

 

深圳证券交易所上市公司管理一部： 

 

根据贵所 2022 年 4月 8日下发的《关于对江西正邦科技股份有限公司的关注函》

（公司部关注函〔2022〕第 197 号），国信证券股份有限公司（以下简称“国信

证券”或“保荐机构”）就关注函中相关问题进行了核查，现将相关核查情况报

告如下： 

 

问题一、详细说明你公司未能按期归还募集资金的具体原因，并说明你公司针

对该等情况已采取或拟采取的应对措施（如有）。 

【回复】 

（一）生猪养殖行业背景 

2021 年是中国生猪养殖行业的“寒冬”，在全行业经历大幅业绩亏损后，2022

年生猪价格持续走低。目前整个生猪养殖行业深度亏损已近一年，普遍面临收入

下降、利润亏损、现金流紧张等考验。 
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（二）未能按期归还募集资金的具体原因 

目前公司正处于行业寒冬，根据公司营运资金安排，预计公司未来需支付大

量采购款、费用等满足公司正常的经营运转。公司若此时将闲置募集资金合计

35.424 亿元一次性归还至募集资金专户，期间资金归集将产生较多的财务费用，

在此寒冬情况下，也将对公司目前的生产经营造成一定的影响。为提高募集资金

的使用效率，降低财务成本，优化财务结构，维护公司和股东的利益，公司在保

证募集资金投资项目建设的资金需求、保证募集资金投资项目正常进行的前提下，

拟延期归还 2019 年公开发行可转换公司债券募集资金民币 110,240 万元、2020 

年非公开发行股票募集资金人民币 244,000万元闲置资金并继续用于暂时补充流

动资金，缓解公司资金流动性紧张的局面，推动公司平稳发展。延期归还期限自

董事会审议通过之日起不超过 12 个月，到期将归还至募集资金专户。 

 

（三）公司针对该等情况已采取或拟采取的应对措施 

在经历业绩较大幅度的亏损后，2022 年国内市场生猪价格持续低迷，对公

司的生猪养殖业务造成了较大的压力，公司为了面对生猪价格低迷的系统性风险，

为未来的生猪养殖业务进行资金储备，处置了部分非核心的饲料业务，集中优势

资源发展生猪养殖业务。 

面对市场的系统性风险，公司已从快速规模化扩张转为稳健高质量经营，未

来将持续深耕生猪养殖，强化生猪育种、育肥技术及过程管控，致力于成本效率

的同时，也不断增强公司经营所需的各项实力，公司为顺利渡过猪周期底部，采

取保有现有产能发展的策略，严控资本开支，减少现金流出，同时全面推动“降

本增效”，储备资金度过行业寒冬，确保在极端环境下公司能够正常生产经营。 

 

（四）保荐机构核查意见 

保荐机构对正邦科技的董事、财务总监进行了访谈，了解公司未能按期归还

募集资金的具体原因，以及公司已经采取的应对措施；通过公开渠道查询了生猪

价格的波动情况，查询了生猪养殖行业的研究报告，同行业其他上市公司的公开

信息，进一步分析了公司未能按期归还募集资金的合理性，以及公司采取的应对

措施的有效性。 

经核查，本保荐机构认为本次延期归还闲置募集资金系在猪周期底部公司应



对流动性风险的措施，具有合理性。公司已采取降本增效的系列措施应对该风险。

本保荐机构将本着勤勉尽责的态度，持续关注募集资金的使用情况、募投项目的

实施情况以及本次补充流动资金的归还进展，并督促公司及时披露募投项目进展

情况，若根据实际情况需要调整募集资金投资计划，亦会督促公司进行相应的信

息披露。 

保荐机构提请投资者关注募集资金的归还进展情况以及相关风险。  



问题二、详细说明截至回函日，你公司 2019 年公开发行可转换债券、2020 年非

公开发行股票的募集资金使用和项目建设进度情况，并说明相关募投项目与计

划投资进度的差异，是否存在推进缓慢的情形，如是，请说明具体原因及你公

司已采取或拟采取的应对措施（如有）。 

【回复】 

（一）募集资金使用和项目进度情况 

 

1、 2019 年公开发行可转换债券募集资金使用情况 

截至回函日，公司实际投入募集资金 45,531.53 万元，扣除临时补流

110,240.00 万元，募集资金专户余额 2,339.90 万元，项目建设进度 28.46%。 

单位：万元 

序

号 
项目名称 计划完工时间 

拟使用募集

资金额 

实际使用

募集资金 

项目建

设进度 

与计划投资

进度偏差 

1 
潘集正邦存栏 16000头母猪的繁殖场

“种养结合”基地建设项目 
2022 年 6 月 22,431.31 7,673.27 34.21% 65.79% 

2 
广西正邦隆安县振义生态养殖繁育基

地项目 
2021 年 12 月 26,327.50 4,021.85 15.28% 84.72% 

3 
广安前锋龙滩许家 7PS 种养结合产业

园（一期） 
2022 年 6 月 10,169.23 2,456.39 24.16% 75.84% 

4 
上思正邦思阳镇母猪养殖场“种养结

合”基地建设项目 
2022 年 6 月 10,421.97 1,381.69 13.26% 86.74% 

5 南华正邦循环农业生态园项目 2022 年 6 月 22,245.20 2,064.41 9.28% 90.72% 

6 
武定正邦循环农业生态园建设项目（一

期） 
2022 年 6 月 10,215.31 2,546.87 24.93% 75.07% 

7 

正邦高老庄（河南）现代农业有限公司

年繁育 70 万头仔猪基地建设项目（一

期） 

2021 年 12 月 19,788.16 2,986.39 15.09% 84.91% 

8 达州大竹文星龙门 7PS 繁殖场项目 2022 年 6 月 19,861.79 5,839.12 29.40% 70.60% 

9 偿还银行贷款  18,539.53 16,561.53 89.33%  

合计  160,000.00 45,531.53 28.46%  

 

2、2020 年非公开发行股票募集资金使用情况 

截至本公告披露日，公司实际投入募集资金 498,347.20 万元，扣除临时补流

244,000.00 万元，募集资金专户余额 5,711.56 万元，项目建设进度 66.45%。 

                 



单位：万元 

序

号 
项目名称 

计划完工时

间 

募集资金 

拟投入额 

实际使用募

集资金 

项目建

设进度 

与计划投资

进度偏差 

1 
沾化正邦存栏 10 万头生猪的育肥场

“种养结合”基地建设项目 
2022年 12月 17,633.97  -    - 100.00% 

2 生猪养殖项目（涟水正邦育肥二场） 2021 年 9 月 15,592.44 2,729.72 17.51% 82.49% 

3 生猪养殖项目（涟水正邦育肥一场） 2021 年 9 月 13,861.90 2,727.31 19.67% 80.33% 

4 陈庄育肥场“种养结合”基地 2022年 12月 52,901.91 - - 100.00% 

5 
西刘育肥场“种养结合”基地建设项

目 
2022年 12月 

17,433.97  -    - 100.00% 

6 
宁晋县正邦畜牧发展有限公司畜牧养

殖循环农业综合项目 
2022年 12月 

17,633.97  -    - 100.00% 

7 

喀喇沁旗正邦农牧有限公司存栏 1.5

万头母猪繁殖场标准化规模养殖基地

建设项目 

2022年 12月 
25,128.45  -    - 100.00% 

8 
内江正邦乐至分公司能繁母猪种养循

环养殖项目 
2022年 12月 

26,450.96  5,395.16  20.40% 79.60% 

9 
射洪双庙 8000头繁殖场中草药种养循

环项目 
2022年 12月 

16,030.88  3,341.12  20.84% 79.16% 

10 
恭城县龙虎乡 8800 头母猪存栏“种养

结合”基地建设项目 
2022年 12月 

10,420.07  -    - 100.00% 

11 
来宾正邦良塘镇存栏 12000 头母猪繁

殖场“种养结合”基地建设项目 
2022 年 9 月 

16,036.24  7,040.81  43.91% 56.09% 

12 
崇左正邦大新县雷平镇怀仁村种养结

合生态养殖项目 
2022 年 9 月 

22,282.93  5,231.40  23.48% 76.52% 

13 
永善正邦福猪工程茂林镇繁殖示范园

区项目 
2022 年 3 月 

14,427.79 2,997.21 20.77% 79.23% 

14 正邦东新生态种养殖产业园 2022年 12月 16,030.88 3,030.53 18.90% 81.10% 

15 补充流动资金  468,133.64 465,853.94 99.51%  

合计  750,000.00 498,347.20 66.45%  

 

3、项目进度偏差情况说明 
 

公司 2019 年 7 月发布《公开发行可转换公司债券预案（修订稿）》，拟募集

资金 16 亿元，其中 14.15 亿元拟用于 8 个生猪养殖项目建设，募集资金于 2020

年 6 月到账；公司于 2020 年 8 月发布《2020 年度非公开发行 A 股股票预案（修

订稿）》，拟募集资金 75 亿元，其中 28.19 亿元拟用于 14 个生猪养殖项目建设，

募集资金于 2020 年 12 月到账。在募投项目实施过程中，生猪行情与预期发生较

大变化，生猪价格持续走低。 



 

 数据来源于 WIND 

公司募投项目均为生猪养殖项目，受生猪行情持续低迷影响，公司承受了一

定的经营压力，为顺利渡过猪周期底部，结合公司现有产能情况，公司采取保有

现有产能发展的策略，严控资本开支、减少现金流出，使得公司募集资金投资项

目投入相对较慢，与计划投资进度有所偏差。项目进度偏差不会对已有项目规划

产生实质性影响，不存在损害股东利益的情形，不会对公司的正常经营产生重大

不利影响。公司目前也正在积极与保荐机构讨论，根据公司情况及市场情况调整

募集资金投资项目进度和后续安排。 

同行业公司温氏股份（300498.SZ）因受生猪行情影响，拟实施保存实力渡

过困难期的策略，重新调整了建设规划和节奏，减少大规模资本开支，于 2022

年 3月 17 日发布《关于部分募集资金投资项目调整实施进度的公告》，拟调整江

永温氏畜牧有限公司大同养殖小区等 10 个募集资金投资项目的实施进度。 

 

（二）公司针对该等情况已采取或拟采取的应对措施 

目前，公司正积极做好施工进度计划，对计划执行加强检查和管理，公司成

本管控计划体系如下： 

1.不断迭代的研发升级：公司拥有独立的研究院和设计所，对养猪新型工艺、

降本增效工法不断研究、实验、运用。  

2.成熟的计价模式：公司经过多年的养殖基地建设经验，建立了一套完善的

企业清单、标准成本体系，虽项目遍布多国，但管控简单、清晰。 

3.完整的供应链体系：公司集自身规模优势特点与上百家的全国大型养殖设
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备供应商、央企施工单位建立战略合作关系，确保优质优价。 

4.完善的风控审核机制：公司成本实行“片区—集团—风控”三级审核机制，

严格风险控制。  

5.高效的信息化应用：公司自行研发的邦预算系统，对项目全生命周期成本

进行标准对标及留痕管控，避免人为失误，更精准、更高效。 

6.全周期、全成本的管控体系：a.可行性研究经济测算，对意向投资地块进

行严格筛选；b.过程动态成本监控，对项目实施过程的发生成本预警、监控、优

化；c.结算、清算后评估，对各项完成结算、项目清算后评估优缺点，不断优化

成本结构。 

同时，公司将通过银行融资、资本市场融资、专项资金支持、发行债券、盘

活资产等方式积极拓展融资渠道，增厚资金储备。 

后期公司将根据市场行情，结合公司未来发展规划进行项目进度的调整。如

项目本身发生重大变化，公司将按照规定履行相关审批程序并及时履行信息披露

义务。 

 

（三）保荐机构核查意见 

保荐机构向公司负责项目建设的主要人员了解了项目的具体建设进度；查阅

了募投项目资金使用明细账；查阅了发行人募集资金专户的银行对账单，向募集

资金专户发放了银行询证函；查阅了发行人会计师出具的年度募集资金存放及使

用鉴证报告；抽查了募投项目建设已签订的主要合同，抽查了募投项目主要支出

的会计记账凭证以及银行回单等原始单据；查询了同行业可比公司公告的募投项

目的实施情况。 

经核查，本保荐机构认为，公司募集资金投资项目与计划存在差异，系应对

猪周期处于底部产生的经营风险所致，与同行业的可比公司处理情况相似，具有

合理性。公司已采取了合理的应对措施应对项目进度偏差的情形。 

本保荐机构将本着勤勉尽责的态度，持续关注募集资金的使用情况、募投项

目的建设和实施情况，并督促公司及时披露募投项目进展情况，若根据实际情况

需要调整募集资金投资计划，亦会督促公司进行相应的信息披露。 

保荐机构提请投资者关注募集资金投资项目的后续实施进度及相关风险。 

  



问题三、在问题 2 回复的基础上，详细说明你公司延期归还募集资金是否影响

有关募投项目的实施，是否因此导致上市公司发生损失，是否存在变相改变募

集资金使用用途的情形。 

【回复】 

 

（一）延期归还募集资金未影响有关募投项目的实施 

因生猪销售价格持续低迷，整个行业出现了持续亏损，公司结合生猪行情变

化及现有产能储备，基于行业判断，主动控制募投项目规模，采取保有现有产能

发展的策略，严控资本开支、减少现金流出，使得公司募集资金投资项目投入相

对较慢。公司预计未来 12个月不会发生大额资本开支，根据募投项目目前的整

体实施计划，预计未来 12个月内所需支付的与募投项目实施相关的资金约为

1,091.10 万元，主要为截至目前已完成工程量，双方尚未结算，后期仍需支付

的项目款。具体项目金额情况如下： 

（1）2019 年公开发行可转换债券募集资金预计用于建设资金 125.40 万元， 

（2）2020 年非公开发行股票募集资金预计用于建设资金 965.70 万元： 

 截至本回函日，公司募集资金账户余额为 8,051.46 万元，公司目前募集资

金账户余额预计可以满足未来 12 个月募投项目实施所需的资金需求。若项目建

设所需资金增加，公司将及时将足额闲置募集资金归还至募集资金专户中。公司

目前也正在积极与保荐机构讨论，根据公司情况及市场情况调整募集资金投资项

目进度和后续安排，如项目本身发生重大变化，公司将按照规定履行相关审批程

序并及时履行信息披露义务。因此，本次延期归还闲置募集资金没有影响募投项

目的实施。 

（二）延期归还募集资金未导致上市公司发生损失 

公司本次延期归还 2019 年公开发行可转换公司债券募集资金人民币 

110,240 万元、2020 年非公开发行股票募集资金人民币 244,000 万元闲置资金并

继续用于暂时补充流动资金，本次使用闲置募集资金暂时补充流动资金，按使用

期间金融机构一年期基准贷款利率 4.35%测算，预计可为公司节约 15,409.44 万

元财务费用，有利于降低公司的财务费用及资金成本，满足公司业务增长对流动

资金的需求，提高公司资金使用效率，未导致上市公司发生损失。 

（三）延期归还募集资金不存在变相改变募集资金使用用途的情形 



公司已按照《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证券法》《深圳证券

交易所股票上市规则》等法律法规、规范性文件及《公司章程》的规定制定了《募

集资金管理办法》，对募集资金的使用进行了规范。公司本次延期归还闲置募集

资金并继续用于暂时补充流动资金仅限于与公司主营业务相关的生产经营使用，

不会直接或间接将闲置募集资金用于证券投资、衍生品交易等高风险投资。公司

相关业务部门将对资金使用情况进行严格检查，切实做到募集资金的专户管理和

专款专用，确保募集资金用于公司的经营和发展，并定期对募集资金进行内部审

计，配合保荐机构、监管银行对募集资金使用的检查和监督。本次闲置募集资金

的使用没有与募集资金投资项目的实施计划相抵触，不影响募集资金投资项目的

正常进行，不存在变相改变募集资金投向的情况。 

 

（四）保荐机构核查意见 

保荐机构查阅了募集资金专项账户的银行对账单；向非公开项目和可转债项

目募集资金专户的开户银行发放了银行询证函，查阅了募投项目资金使用明细账；

抽查了募投项目主要支出的会计记账凭证以及银行回单等原始单据；分析了募集

资金使用的合理性。 

保荐机构查阅了补充流动资金的募集资金使用明细表，抽查了补充流动资金

的转账或支付相关的会计凭证及银行回单等单据；取得并查阅使用补充流动资金

（采用直接支付货款、开具或兑付银行承兑汇票等方式）支付货款的供应商的明

细账，通过公开渠道查询了交易对手方的相关信息，分析了交易的合理性，抽查

了公司与上述供应商之间的大额采购交易会计凭证以及对应的合同、入库单及发

票等支持性材料。 

经核查，本保荐机构认为本次延期归还闲置募集资金应用于与公司主营业务

相关的生产经营活动，目前没有影响募投项目的实施，亦未因此导致上市公司发

生损失。 

  



问题四、详细说明该等补充流动资金的募集资金实际流向及具体用途，是否存

在被挪用、占用等情形，如是，请说明具体情况，包括但不限于实际资金使用

方、占用金额等。 

【回复】 

 

（一）尚未归还的闲置募集资金募集资金实际流向及具体用途 

公司于 2021 年 4 月 7 日公司分别召开第六届董事会第二十四次会议、第

六届监事会第十八次会议，审议通过了《关于使用部分闲置募集资金暂时补充流

动资金的议案》,截至回函日，公司已将用于补充流动资金的 16,000 万元人民币

全部归还至2018年非公开发行股票募集资金专户；将用于补充流动资金的2,760

万元人民币归还至2019年公开发行可转换公司债券募集资金专户，剩余110,240

万元人民币尚未归还；将用于补充流动资金的 3,000 万元人民币归还至 2020 年

非公开发行股票募集资金专户，剩余 244,000 万元人民币尚未归还。 

截至回函日，上述尚未归还的闲置募集资金 35.424 亿元实际流向及具体用

途如下： 

                                                    单位：万元 

支付单位 具体用途 金额 

江西正邦科技股份有限公司 归还银行借款 40,141.30 

江西正邦科技股份有限公司 供应商货款 241,893.80 

江西正邦科技股份有限公司 手续费 0.38 

江西正邦科技股份有限公司 银行承兑汇票到期兑付 29,998.70 

江西正邦科技股份有限公司 利息支出 149.78 

江西正邦养殖有限公司 工程款 30,156.05 

广州正邦养殖生物科技有限公司 归还银行借款 11,900.00 

合计 354,240.00 

 

（二）募集资金的使用及现有存放情况 

截止回函日，募集资金存放及使用情况： 

 单位：万元 

项目 2019 年可转债项目 2020 年非公开项目 

募集资金净额 158,200.00 747,925.00 

募集资金使用情况：   

项目投入 28,970.00 32,493.26 

利息收入 56.43 339.09 



发行费用 145.00 204.70 

手续费 - 0.63 

偿还银行借款 16,561.53 465,853.94 

小计 45,620.10 498,213.44 

补充流动资金 110,240.00 244,000.00 

存放于募集资金专户余额 2,339.90 5,711.56 

 

根据上表所述，公司 2019 年可转债项目募集资金实际到账金额 15.82 亿元,

截至回函日项目投入使用 2.90 亿元，偿还银行借款 1.66 亿元，临时补充流动资

金 11.024 亿元,帐户余额 0.23 亿元。 

2020 年非公开项目募集资金实际到账金额 74.79 亿元，截至回函日项目投

入使用 3.25 亿元，偿还银行借款 46.59 亿元，临时补充流动资金 24.4 亿元,帐

户余额 0.57 亿元。 

截至回函日公司使用 35.424 亿闲置募集资金补充流动资金主要系用于支付

银行借款、供应商货款、工程款等生产经营正常用途。 

综上，公司募集资金使用符合相关法律法规的要求，不存在被挪用、占用等

情形。 

 

（三）保荐机构核查意见 

保荐机构取得并查阅了补充流动资金的募集资金使用明细表，根据募集资金

专户和其他银行账户中补充流动资金的具体流向核查至补充流动资金的最终用

途，取得和查阅了补充流动资金的转账或支付相关的会计凭证及银行回单等单据，

并通过公司银行对账单进行了核验；取得并查阅使用补充流动资金（采用直接支

付货款、开具或兑付银行承兑汇票等方式）支付货款的供应商的明细账，通过公

开渠道查询了交易对手方的相关信息，分析了交易的合理性，抽查了公司与上述

供应商之间的大额采购交易会计凭证以及对应的合同、入库单及发票等支持性材

料。 

经核查，保荐机构认为公司前期使用闲置募集资金补充流动资金系用于支付

供应商货款、支付银行贷款本息、支付项目工程款、银行承兑汇票到期兑付等生

产经营正常用途，不存在被挪用、占用等情形。 

（以下无正文）  



（本页无正文，为《国信证券股份有限公司关于江西正邦科技股份有限公司

回复深圳证券交易所关注函相关事项之核查意见》签字盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

保荐代表人：                                                 

                   付爱春                     朱锦峰 

 

 

 

 

 

 

 国信证券股份有限公司 

                                                         年   月   日 
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