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四川国光农化股份有限公司投资者关系活动记录表 

 

 编号：2022-003 

投资者关系 

活动类别 

 

 特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

其他（） 

活动参与人员 

信达证券股份有限公司王明路，恒越基金管理有限公司郭祝同，长

江证券资产管理有限公司刘玮奇，昊泽致远（北京）投资管理有限

公司孙银，浙商证券资产管理有限公司李博华，诺安基金管理有限

公司简牮，华鑫证券资产管理有限公司杨靖磊，南京证券股份有限

公司章琪，浦银安盛基金管理有限公司柯聪伟，华鑫证券有限责任

公司徐鹏，中天证券股份有限公司李琛 

时间 2022 年 4 月 18 日 

地点 公司龙泉办公区 

形式 电话会议 

交流内容及具

体问答记录 

一、公司董事/董事会秘书/副总裁何颉向证券、投资机构介绍

了公司 2021 年度的经营情况 

公司主要从事植物生长调节剂、杀菌剂为主的农药制剂和高端

水溶性肥料的研发、生产和销售，是目前国内植物生长调节剂原药

及制剂登记产品最多的企业。公司聚焦调节剂，坚持突出技术服务

的核心作用，产品在配合农业提质减量、绿色防控、抗灾减害、减

少人工、配合机械化等方面发挥着重要作用。2021 年公司努力克服

一系列挑战，实现营业收入 13.58 亿元，同比增长 17.11%,净利润

为 2.06 亿元，同比增长 20.68%，拟向全体股东每 10 股派发现金红

利 2.20 元(含税)。根据公司 2022 年度预算，预计 2022 年全年销
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售收入 18 亿元，增长约 32%。 

二、沟通交流情况 

问 1：公司的产能情况如何？ 

答：公司年产 2100 吨植物生长调节剂原药生产线、1.9 万吨环

保型农药制剂生产线、6000 吨植物营养产品生产线等 IPO 募投项目

规划设计产值约 20 亿元，已于 2021 年年底正式投产。控股的鹤壁

全丰生物科技有限公司以原药生产为主，是 2021 建成投产的新产

能。为公司未来业绩持续改善奠定了坚实基础。 

问 2：收购鹤壁全丰生物科技有限公司对公司未来的影响？ 

答：鹤壁全丰以植物生长调节剂原药生产为主，亦是公司重要

的原药供应商，原药和制剂的登记证合计 80 余件，排全国第三位。

并购范围内 2021 年实现营业收入 2.85 亿元，净利润 4031 万元。

通过本次收购，将使公司的原药供应得到进一步保障，成本优化，

进一步充实公司的产品矩阵，扩充销售渠道，增厚公司业绩。对促

进植物生长调节剂行业整合起到了积极作用。 

未来公司将有“国光”、“双丰”、“浩之大”、“全丰”四

个农业作物品牌和“国光园林”一个非农作物品牌，五个品牌不断

拓展，国光的品牌影响力将持续扩大。合并鹤壁全丰后，国光将有

植物生长调节剂登记证件 111 个（其中 30 个调节剂原药证件）占

全国调节剂登记的 9%，行业龙头地位进一步巩固。 

问 3：请介绍一下行业壁垒情况。 

答：行业壁垒主要有行业准入壁垒（如行业准入许可、产品登

记制度、农药生产许可等）、资本壁垒、品牌壁垒、技术壁垒等。

其中，技术壁垒体现在两个方面：一是研发技术。农药产品研发、

登记周期长，研发投入较大，需要多年的试验研究、经验积累基础。

行业内的优势企业可以通过先发优势，逐步扩大与本行业潜在进入

者的研发技术差距。二是产品的施用技术。施用技术是建立在深入

研究、田间试验等经验积累的基础上形成的一种专有技术，施用技

术对应用效果产生明显影响，对精准性要求较高，因此对技术服务

能力有较高要求，对新进入企业形成较高的技术壁垒。我公司行业

发展时间长，应用技术积累丰富，技术服务独具特色，在行业内有



  四川国光农化股份有限公司                                         投资者关系活动记录表 

                                                   

 

较强的竞争优势。 

问 4：终端市场情况如何？ 

答：农业板块，受粮食价格上涨等因素，用户投入积极性较高，

农业板块业务正常。园林板块受恒大事件的影响，在 2021 年已计

提减值 2728 万，目前保交楼项目有小幅回款，估计 2022 年不会再

提计减值，园林板块业务或有所改善。 

公司未来发展有以下有利条件：一是目前植物生长调节剂还处

于市场初期，未来有较大的市场空间；二是公司深耕行业多年，市

场认可度高；三是募投项目建成投产后，产能瓶颈在未来一段时间

内得到解决；四是近几年的并购不但使公司产品越来越丰富，也降

低了成本，提高了公司竞争力。 

问 5：公司毛利率较 2021 年有所下降原因是什么？ 

答：公司 2021 年毛利率较 2020 年下降 2.72%。从公司产品类

别来看，因受上游原材料价格上涨，肥料类产品中的复合肥毛利率

下降较明显。而公司的植物生长调节剂产品毛利率与上年相比基本

持平，营业收入同比增长了 21.5%，高于公司平均增速。 

关于本次活动

是否涉及应披

露重大信息的

说明 

公司不存在应披露而未披露的重大信息。 

活动过程中所

使用的演示文

稿、提供的文

档等附件（如

有，可作为附

件） 

无。 


