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公司代码：002427                                                                          公司简称：ST 尤夫 

浙江尤夫高新纤维股份有限公司 

2021 年度商誉减值测试报告 

一、是否进行减值测试 

√ 是 □ 否  

二、是否在减值测试中取得以财务报告为目的的评估报告 

√ 是 □ 否  

资产组名称 评估机构 评估师 评估报告编号 评估价值类型 评估结果 

江苏智航新能源有

限公司资产组 

江苏华信资产评估

有限公司 
黄沛文、张天喆 

苏华评报字

【2022】168 号 
可收回金额 

截止评估基准日， 

浙江尤夫高新纤

维股份有限公司

收购江苏智航新

能源有限公司

51%股权合并报

表形成的商誉对

应的含商誉资产

组的账面价值为

120,135.56 万元，

本次采用公允价

值减去处置费用

后的净额确定评

估结论，在持续经

营前提下，商誉相

关资产组可收回

金额为 60,497.84

万元。 

三、是否存在减值迹象 

资产组名称 
是否存在减值

迹象 
备注 是否计提减值 备注 减值依据 备注 

江苏智航新能

源有限公司资

产组 

现金流或经营

利润持续恶化

或明显低于形

成商誉时的预

期，特别是被

收购方未实现

承诺的业绩 

 是  专项评估报告  
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四、商誉分摊情况 

单位：元 

资产组名称 
资产组或资产组组

合的构成 

资产组或资产组

组合的确定方法 

资产组或资产组

组合的账面金额 
商誉分摊方法 分摊商誉原值 

江苏智航新能源有

限公司资产组 

固定资产、无形资

产、在建工程以及

分配的商誉 

企业可以认定的

最小资产组合 
366,717,116.00 按账面价值分摊 1,608,992,649.31 

资产组或资产组组合的确定方法是否与以前年度存在差异 

□ 是 √ 否  

五、商誉减值测试过程 

1、重要假设及其理由 

①假设被评估单位持续性经营，不会出现不可预见的因素导致其无法持续经营。 

②假设资产组所处的宏观经济环境、地域因素无重大变化，国家现行的有关法律法规及政策无重大变

化。有关利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征收费用等不发生重大变化。 

③假设被评估单位在现有的管理方式和管理水平的基础上，经营范围、方式与目前方向保持一致。公

司的经营者是负责的，并且公司管理层有能力担当其职务，核心团队未发生明显不利变化。 

④假设预测期内国家有关高新企业认定的标准不发生重大变化，预测期内的研发费用比例高于国家规

定的比例，资产组所涉及公司的高新技术企业证书到期后可顺利接续。 

⑤假设资产组在各个会计期间保持一致，资产组生产经营活动的方式以及企业管理层对资产的持续使

用或者处置的决策方式不变。 

⑥假设资产组所涉及公司的原产线技改和新增产线投入按原定计划实施。 

2、整体资产组或资产组组合账面价值 

单位：元 

资产组名称 
归属于母公司股东

的商誉账面价值 

归属于少数股东

的商誉账面价值 

全部商誉账面价

值 

资产组或资产组

组合内其他资产

账面价值 

包含商誉的资产

组或资产组组合

账面价值 

江苏智航新能源有

限公司资产组 
121,513,267.76 116,748,041.57 238,261,309.33 366,717,116.00 604,978,425.33 

3、可收回金额 

（1）公允价值减去处置费用后的净额 

√ 适用 □ 不适用  

单位：元 

资产组名称 公允价值层次 
公允价值获取方

式 
公允价值 处置费用 

公允价值减去处

置费用后的净额 

江苏智航新能源有

限公司资产组 
第三层次 

资产组不存在销

售协议和资产活

跃市场，故以可

获取的最佳信息

为基础选择收益

法，即基于主要

市场或最有利市

609,298,425.33 4,320,000.00 604,978,425.33 
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场上一般市场参

与者角度的公允

价值减去处置费

用的方法。 

前述信息是否与以前期间不一致 

√ 是 □ 否  

2021年资产组的生产经营情况如下：2020年5月江苏智航新能源有限公司与江苏瑞鸿锂业有限公司签

订为期1年的股权交割过渡期委托代加工合同；2021年5月合同到期后双方签订了补充协议，将合同期限延

长至2022年5月31日；2021年8月至9月受泰州市海陵工业园区限电影响，生产出现间断；2021年10月至12

月受委托代加工企业无订单、资金链紧张等因素影响停产。经访谈和现场勘查了解，资产组2022年尚未有

任何在手订单签订、也无具体的经营生产计划和未来发展规划，仅有与江苏瑞鸿锂业有限公司签订的持续

到2022年5月的代加工合同，代加工合同到期后是否继续延续也尚不确定。资产组的管理层在现有的管理

方式和管理水平的基础上，按照目前的方式使用资产组并开展生产经营活动将无法产生持续的现金流，故

无法采用预计未来现金流量现值方法测算。 

根据《企业会计准则第 39 号—公允价值计量》第十八条规定，“企业以公允价值计量相关资产或负

债，通常可以使用收益法、市场法和成本法。企业应当使用与其中一种或多种估值技术相一致的方法计量

公允价值。企业使用多种估值技术计量公允价值的，应当考虑各估值结果的合理性，选取在当前情况下最

能代表公允价值的金额作为公允价值。” 

资产组的主要产品18650锂电池是市场上的通用型产品，广泛应用于新能源车、轻型两轮车、无绳电

动工具、储能设备、3C数码等领域，行业整体需求在未来5年呈增长态势。18650锂电池为行业标准化产品、

通用性高，资产组的产能占行业总产能的比重非常小，在市场需求巨大、未来增长持续看好的情况下，资

产组的产品可以在市场上实现正常的销售。 

因资产组不存在销售协议和资产活跃市场，故以可获取的最佳信息为基础选择收益法，即基于主要市

场或最有利市场上一般市场参与者角度的公允价值减去处置费用的方法。 

综上，因资产组的管理者目前未按资产的最佳用途进行生产经营，以及资产组2022年尚未有任何在手

订单签订、也无具体的经营生产计划和未来发展规划，预计未来现金流量的现值法已无法反应资产组的价

值。本次采用收益途径下资产组公允价值减去处置费用后的净额的评估方法进行商誉减值测试，与以前会

计期间选取的评估方法不一致。 

其他说明 

□ 适用 √ 不适用  

（2）预计未来现金净流量的现值 

□ 适用 √ 不适用  

4、商誉减值损失的计算 

单位：元 

资产组名称 

包含商誉的资

产组或资产组

组合账面价值 

可收回金额 
整体商誉减值

准备 

归属于母公司

股东的商誉减

值准备 

以前年度已计

提的商誉减值

准备 

本年度商誉减

值损失 

江苏智航新能

源有限公司资

产组 

1,201,355,551.

30 
604,978,425.33 596,377,125.97 304,152,334.25 394,920,649.15 304,152,334.25 

六、未实现盈利预测的标的情况 

单位：元 

标的名称 对应资产组 商誉原值 
已计提商誉

减值准备 

本年商誉减

值损失金额 

是否存在业

绩承诺 

是否完成业

绩承诺 
备注 
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江苏智航新

能源有限公

司资产组 

江苏智航新

能源有限公

司资产组 

820,586,251.

15 

394,920,649.

15 

304,152,334.

25 
是 否  

七、年度业绩曾下滑 50%以上的标的情况 

单位：元 

标的名称 对应资产组 商誉原值 
已计提商誉

减值准备 

本年商誉减

值损失金额 

首次下滑

50%以上的

年度 

下滑趋势是

否扭转 
备注 

江苏智航新

能源有限公

司资产组 

江苏智航新

能源有限公

司资产组 

820,586,251.

15 

394,920,649.

15 

304,152,334.

25 
2018 年度 否  

八、未入账资产 

√ 适用 □ 不适用  

资产名称 资产类型 资产寿命 未入账原因 

发明专利 专利权 10 年 账面价值为零 
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