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投资者关系活动

类别

特定对象调研 ☐分析师会议 ☐媒体采访

业绩说明会 ☐新闻发布会 ☐路演活动

现场参观

□其他

会议名称 2021 年年度业绩说明会

时间 2022年 4月 22日

地点
上海证券交易所“上证路演中心”

（http://roadshow.sseinfo.com/）

公司接待人员名

单

总经理：蒋佳平先生

董事会秘书、财务总监：葛彭胜先生

独立董事：文冬梅女士

总经理助理：郑家琳女士

投资者关系活动

主要内容介绍

1. 请问公司毛利率下滑的原因以及提升毛利率的措施有哪

些？

关于毛利率下滑原因要从几个方面来看：（1）公司主要

产品测试电源行业成熟度增加、市场竞争加剧，客观经济规

律，产品无法始终保持高毛利；（2）公司新的产品线，从单

一电源单品延伸到测试系统、测试产线等，随着产品复杂度、

集成度变高，业务类型的转变也会导致毛利下滑；（3）主要

电子元器件成本升高。

关于提升毛利率的措施有：（1）提升部分核心零部件自

制能力；（2）提升标准化程度，通过批量采购降低原材料成

本；（3）技术迭代，推出更有竞争力的产品。

2. 《氢能产业发展中长期规划（2021-2035 年）》政策的发
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布，请问对公司燃料电池业务板块有哪些影响？

首先，《氢能产业发展中长期规划》作为国家政策落地，

增加了燃料电池行业发展的确定性并加大投资者的信心，在

促进现有企业的研发和生产投入力度同时会吸引更多资本和

企业切入行业进行布局，会快速加大测试设备市场需求，并

有利于测试设备随行业发展的快速迭代。其次，氢能作为能

源属性被提到战略和能源安全高度，会加速公司从“用氢”

测试到“制氢”测试的布局的落地，电解槽的测试在近 2-3

年左右有望成为与燃料电池业务形成双轮驱动格局。第三，

加强了公司研发投入的信心，“风口”行业有助于吸引更多

高层次的人才加入。

3. 公司收购的汉先科技公司目前的研发进展情况如何？

目前汉先科技已经完成手动键合机的样机开发，定位于

高校、军工、科研院所的小批量、定制化键合需求，目前正

在客户验证过程中，预计下半年能够产生批量订单；另外，

公司储备的粗铝线键合机，正按照原披露时间节点积极推进

中。

4.请问今年半导体事业部的订单预期怎么样？除中车以外，还

有其他半导体客户吗？

目前公司除提供针对 IGBT 模块功能测试的动静态测试

设备外，布局的功率循环、HTXB等可靠性测试设备也已经

完成研发，目前这些设备正处于 Demo阶段，如果顺利的话，

将会带来新的订单和客户。但由于半导体设备的订单转换周

期较长，从 Demo转批量仍需要一点时间。

5. 从公司披露的年报中看到，2021年度公司研发投入力度很

大，请问公司研发投入的构成有哪些？

2021年度，公司对于布局的重点领域以及相关研发项目

的投入力度加大，2021 年总研发投入 4694.03万元，其中，

研发人员人工费用占比超过 70%，原材料等直接投入占比约
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19%。

6. 请问公司今年在绿氢测试领域的有哪些布局或产品规划？

目前公司针对制氢领域的规划是：（1）向 500KW、50KW

等多功率段的电解槽产品提供测试设备，可以满足 PEM电解

水的变载、等压/差压工况要求及气体流量质量的精确测量和

分析；（2）电解水单池测试仪，可以满足 PEM电解水制氢

的催化剂、膜电极、扩散层等验证开发测试要求，适合高校、

科研院所和企业进行绿氢技术开发场景需求。后续随着产品

成熟，公司计划陆续推出MW级别电解槽制氢测试设备。

7. 请介绍下公司小功率测试电源目前的进展情况以及应用场

景。2022年公司对小功率测试电源的市场预期是怎样的？

小功率测试电源是公司重点布局的业务方向，目前已有

C3000和 S7000两个基础系列，并且已经在电动汽车、光伏

行业产生了小批量的订单，后续公司会在这两个系列基础上

不断完善产品谱系；另外，还有其他型号的小功率测试电源

产品也在样机研发阶段，预计下半年会推出市场，届时公司

将通过本身渠道资源以及代理商等模式进行推广，但具体的

市场预期还存在一定不确定性。

8. 请问与同行相比，公司的竞争优势在哪里？

公司是一家综合型测试装备公司，现有测试电源、燃料

电池测试装备、功率半导体测试及智能制造装备三大产品线，

服务于新能源发电、电动车辆、燃料电池、功率半导体等多

个行业，不同的产品序列面临的竞争格局不尽相同。

在公司优势赛道大功率测试电源领域，公司拥有先发优

势、丰厚的技术积累和较高的行业地位；在小功率测试电源

领域，公司属于后进入者，主要是借助新技术、新材料和新

工艺等与既有行业竞争者竞争（以进口品牌为主），没有历

史包袱，同时具有性价比和服务优势；在燃料电池和功率半

导体测试领域，这两个行业还处于起步阶段和国产替代初期，
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目前公司凭借价格优势和本地化服务逐步提升市场份额，但

是与进口头部厂商相比，行业应用经验仍有欠缺，后续公司

会持续深耕做好产品和技术迭代。

附件清单（如有） 无


