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投资者关系活动

类别 

 特定对象调研        □分析师会议 

媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          路演活动 

□现场参观 

其他 

参与单位名称及

人员姓名 

华创证券：霍鹏浩、范嘉林，华兴证券：陈一方 

广东谢诺辰阳私募证券投资管理有限公司：林浩 

太平养老保险：姬静远，国泰基金：曾攀水 

时间 2022年 5 月 6日 

地点 线上策略会 

上市公司接待人

员姓名 
顾中林 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

公司董事会秘书顾中林先生首先介绍公司发展情况和已

披露定期报告业绩情况。 

公司自重组完成后六年以来总体经营情况良好，2021 年

受煤价特殊因素影响造成亏损，但公司由于“能源+金融”双

主业，金融板块盈利，因此亏损相对较少。 

公司金融板块主要是江苏信托，江苏信托是江苏银行和利

安人寿第一大股东。江苏信托的固收业务每年有稳定的收益。 

公司江苏省内煤电机组基本都是 60-100 万千瓦机组，受

煤价因素影响，一季度经营压力仍然较大；公司在山西成立的

苏晋能源旗下三家坑口电厂，共 6台 66万超临界/超超临界机

组，通过雁淮直流送电至江苏，今年一季度对公司利润贡献较

大。 

从宏观角度看，“3060”政策是必然的大方向，但未来一



段时间内，煤电仍然是稳定电力供应的重要基础。公司依托控

股股东江苏省国信集团在区域上的资源优势，在传统能源业务

上继续做优做强，例如江苏省新上的 4台百万机组，其中 3台

都在我公司旗下。同时，公司也在考虑转型发展，积极参与新

能源和储能项目。储能方面，公司正在推进熔融盐储能、电化

学储能和抽水蓄能；新能源方面，也会参与到省内外的一些新

能源项目。公司致力于打造综合能源服务公司，为投资者带来

较好的投资回报。 

公司 2022 年一季度业绩虽然与去年同期相比，下降 25%

左右，但是已经从去年的亏损转为盈利，如果后续煤价能够下

降合理区间，那能源板块业绩应该会进一步向好。 

 

问：一季度受进口煤限制等影响，秦皇岛港口煤炭价格一

度达到 1400-1500元/吨，现在好像回落到 1100-1200元/吨，

是不是即将出现煤价拐点？ 

答：按照往年经验，一般过了 3 月的供暖季，4、5 月份

开始量价宽松。加之《关于进一步完善煤炭市场价格形成机制

的通知》自 5 月 1日起正式执行，预计 5月份会出现煤价走低

的可能。 

 

问：发改委 303号文（《国家发展改革委关于进一步完善

煤炭市场价格形成机制的通知》）要求强监管、禁止哄抬煤价，

目前我们在二级市场看，煤炭价格波动也比较大，公司感觉到

煤价有改善嘛？ 

答：有改善迹象。影响煤炭价格的因素很多，包括供需关

系、国内外形势、国家政策等，目前国家政策要求扩大产能，

宏观经济受疫情影响，所以目前市场煤炭供应和价格有一定的

空间。 

 



问：目前电厂存煤可用天数是多久？鉴于去年很多电厂煤

炭库存紧张、煤价不断上涨的情况，公司如何合理储煤？ 

答：我们认为电厂储备 10-15天煤炭是较为合理的。为了

应对可能出现的阶段性煤炭紧张问题、降低煤炭采购价格，我

公司旗下的江苏国信能源销售有限公司集中采购煤炭，并进行

购、销、存一条龙服务，同时，公司在靖江秦港和北方港分别

建立了两个煤炭物流基地，可储备百万吨煤炭，国信能销公司

根据市场情况进行煤炭合理调配，既可以在市场销售也可以调

货至各电厂，调节手段灵活，保证公司储煤的合理性。 

 

日期 2022年 5 月 9日 

 


