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一、本次募集资金的使用计划 

本次发行计划募集资金总额不超过 11,317.92 万元（含本数），扣除发行费

用后拟用于以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目投资总额 拟投入募集资金金额 

1 研发储备资金 3,600.00 3,600.00 

2 补充营运资金 7,717.92 7,717.92 

合计 11,317.92 11,317.92 

在本次发行募集资金到位前，公司将根据募集资金投资项目的实际情况，

以自筹资金先行投入，并在募集资金到位后按照相关法律、法规规定的程序予

以置换。募集资金到位后，若扣除发行费用后的实际募集资金净额少于拟投入

募集资金总额，在本次发行募集资金投资项目范围内，公司将根据实际募集资

金数额，按照项目的轻重缓急等情况，调整并决定募集资金的具体投资项目、

优先顺序及各项目的具体投资金额，募集资金不足部分由公司自筹解决。 

二、募集资金投资项目基本情况及可行性分析 

（一）研发储备资金 

1、基本情况 

公司拟将本次募集资金中的 3,600.00 万元设为研发储备资金，主要用于公

司有机与无机固体废弃物无害化处理与资源化利用的科技创新和研发需求。 

2、项目的必要性 

（1）把握行业发展机遇，满足不断增长和变化的市场需求 

受益于政策支持、下游需求旺盛等因素，以白酒糟生物发酵饲料业务为代

表的有机固体废弃物无害化处理与资源化利用业务市场前景广阔。对此，2021

以来公司先后通过变更募集资金用途以增加古蔺路德产能、签订协议拟投资新

建两个白酒糟生物发酵饲料项目等方式，不断加大对该业务的投入，抢抓市场

机遇。古蔺路德扩产后及两个新建项目达产后，公司白酒糟生物发酵饲料产能

预计将达到 30 万吨，为古蔺路德扩产前 6 万吨的 5 倍。 

随着公司有机固体废弃物无害化处理与资源化利用业务规模的迅速扩大，
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为满足市场对相关产品日趋多样化及更高品质的需求、公司相关研发投入的需

求也将增加。当前，公司用于资源化利用主要为酱香型白酒糟，所产产品主要

为微生物发酵饲料，原材料及产品均具有进一步多样化的空间。为此，公司将

持续对其他香型酒糟及其他有机糟渣、酿酒废水生产转化为功能饲料、生物菌

肥等资源化利用方面进行技术研发，以保持技术先进性、丰富公司的产品结构，

而本次发行将为公司在该业务领域的技术研发提供必要的资金支持。 

（2）加大对该领域的投入是实现公司发展战略的必要举措 

近年来，公司不断加大对白酒糟生物发酵饲料业务为代表的有机固体废弃

物无害化处理与资源化利用的投入，2019-2021 年该业务分别实现营业收入

2,743.49 万元、5,299.97 万元、11,367.86 元，占营业收入的比例分别为 9.05%、

21.17%、29.76%，在公司业务版图中的重要性逐年提升。 

根据当前制定的发展战略，公司将积极调整业务结构，提升 To B 业务占

比，持续打造双轮驱动产业新格局。公司白酒糟生物发酵饲料业务的模式为主

要面向国内大型饲料养殖企业销售微生物发酵饲料等相关产品，与公司的战略

发展方向深度契合。通过本次发行，公司将继续加大对该业务技术研发投入，

加速布局浓、清香型酒糟资源化利用，拓展啤酒糟、醋糟、厨余等其他有机糟

渣高附加值再生利用，打造有机与无机齐头并进、相互促进的双轮驱动产业新

格局。 

（3）继续保持对无机固体废弃物处理领域的研发投入是维系并加强公司核

心竞争力的必要途径 

无机固体废弃物处理业务为公司的传统优势业务，具体包括河湖淤泥、工

程泥浆、通沟污泥、工业渣泥处理服务。2019 年以来，随着公司白酒糟生物发

酵饲料业务业务的发展壮大，无机固体废弃物处理业务收入占公司营业收入的

比重虽有所下降，但仍为公司主要业务及收入来源，2021 年收入占比为 68.47%。

经过多年的研发，公司在该业务领域已形成了泥浆脱水固结一体化技术体系，

该技术体系在工艺、设备、材料、余水处理和资源利用等方面包含 9 项发明专

利、57 项实用新型专利及多项非专利专有技术。 

上市以来，公司持续对无机固体废弃物处理领域进行研发投入、业务开拓。

2021 年公司共新增 3 项发明专利，其中“蒸压加气混凝土砌块及其制备方法和
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应用”及“用于建筑泥浆深度脱水的低碱调理剂及脱水方法”属于该业务领域。

2021 年，公司河湖淤泥处理服务实现营业收入 2.15 亿元，较 2020 年大幅增长

70.96%，并新增了云南省大屯海项目、湖北省遗爱湖项目和郭郑湖项目、广东

省金山湖项目和小隐涌项目等多个重点项目。 

随着生态环保的理念逐渐深入人心、以及“十四五”规划、《长江保护法》、

水十条、河长湖长制等一系列环境污染治理相关的国家战略、法律法规及产业

政策的出台及落实，河湖淤泥、工程泥浆、通沟污泥、工业渣泥等无机固体废

弃物处理领域具有良好的市场前景。公司将继续加强在该领域的研发投入，以

保持技术的先进性；不断提升服务水平，维系并加强公司的核心竞争力。 

3、项目的可行性 

（1）公司具备项目实施的人才、技术、市场基础 

作为公司的主要业务领域之一，公司在白酒糟资源化利用业务领域已形成

了较为成熟的业务模式、深厚的技术储备和稳定的客户基础。公司上市前已通

过子公司古蔺路德开展该业务，并于 2021 年以来设立金沙路德、遵义路德开展

该业务。公司在该业务领域已经建立了强大的科研人才队伍，具有一定的人才

基础。 

公司在该业务领域自主研发了有机糟渣微生物固态发酵技术体系，在工艺、

设备和微生物等方面包含 5 项发明专利、19 项实用新型专利、6 项外观设计专

利及多项非专利专有技术。该技术体系利用微生物对有机糟渣进行固态发酵，

实现了高含水废弃物的资源化利用，并获得了四川省科学技术进步二等奖等奖

项。 

通过该技术体系，公司已经形成了白酒糟资源化利用的产业化体系，以白

酒糟为原材料生产的微生物发酵饲料已成为公司的主要产品，收入规模持续增

长，为公司创造了良好的市场效益。目前，公司在该业务领域已经与现代牧业、

新希望等多家知名客户建立了较为稳定的合作关系，具有稳定的客户基础。 

此外，在无机固体废弃物处理领域，公司继续深耕无机高含水废弃物减量

化、无害化、稳定化处理与资源化利用，近年来人才团队、技术体系不断完善，

应用领域亦从河湖淤泥、工程泥浆等向通沟污泥、工业渣泥等不断拓展，为该

领域技术研发活动的进一步开展奠定了良好的基础。 
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（2）公司已与地方政府签署相关投资协议并设立子公司，加快白酒糟生物

发酵饲料业务布局，保障项目顺利实施 

公司 2021 年以来分别与贵州省毕节市金沙县、遵义市汇川区政府签署投资

协议，计划在 2022 年建成投产两个酱香型白酒糟发酵饲料项目：金沙路德项目，

投资总额 2 亿元，年产 15 万吨白酒糟发酵饲料；遵义路德项目，投资总额 1.5

亿元，年产 8 万吨白酒糟发酵饲料项目。两个投资项目均位于酱香型白酒集中

产地赤水河流域，相关子公司的设立标志着公司进一步扩大在白酒糟资源化利

用领域的布局，公司在该领域的市场地位得到巩固，为项目的实施提供了良好

的保障。 

（二）补充营运资金 

1、基本情况 

本次发行股票拟使用募集资金 7,717.92 万元用于补充营运资金。本公司以

实际经营情况为基础，综合考虑了公司现有的资金情况、财务结构、运营资金

需求与发展战略，适量补充营运资金，以优化财务结构并满足公司未来经营发

展需求。 

2、项目的必要性 

（1）为公司业务发展提供重要的资金保障 

公司上市以来经营情况良好、业务规模稳步增长，2020 年、2021 年分别实

现营业收入 25,039.95 万元、38,200.01 万元，归属于上市公司股东的净利润

4,774.08 万元、7,553.91 万元。 

上市以来，一方面，公司在持续开拓传统的河湖淤泥、工程泥浆处理业务

的同时不断加大对白酒糟资源化利用、厨余资源化利用等有机固废处理资源化

业务领域的投入，如 2021 年以来与贵州省两地政府分别签订新建白酒糟发酵饲

料项目的投资协议、2021 年设立路德生物（武汉）开展昆虫蛋白饲料业务等。

另一方面，公司传统的河湖淤泥、工程泥浆处理业务均以项目运营的形式开展，

存在建设周期长、回款速度慢的特点，其经营活动现金流入难以满足公司不断

扩大的对营运资金的需求。因此，公司需要通过本次发行募集资金予以补充日

常经营及业务开拓所需的营运资金。 

（2）优化公司财务结构、增强抗风险能力 
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公司 2021 年末的资产负债率为 19.05%，财务结构较为稳健。公司当前拟在

贵州省投资建设两个酱香型白酒糟发酵饲料项目，投资额合计 3.5 亿元；两个投

资项目的资金预计将主要通过自有资金及银行借款取得，因此项目实施预计将

提高公司的负债规模及资产负债率。本次募集资金将同步增加公司的总资产及

净资产，显著降低公司因上述投资项目实施及其他日常经营需求从银行借款对

资产负债率的影响，优化公司的财务结构，增强公司抵御风险的能力。 

3、项目的可行性 

（1）本次发行募资资金用于补充营运资金符合法律法规的规定 

本次向特定对象发行股票募集资金部分用于补充营运资金符合《科创板上

市公司证券发行注册管理办法（试行）》等法律法规的规定，具有实施的可行

性。 

（2）公司关于募集资金使用、管理相关的内控制度完善 

公司已根据《上海证券交易所科创板股票上市规则（2020 年 12 月修订）》

等相关规定制定了《募集资金管理办法》，对募集资金的存储、使用、监督等

方面进行了明确的规定。 

三、本次向特定对象发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）对公司经营管理的影响 

本次募集资金拟投向公司主营业务，符合国家产业政策和公司发展战略，

市场前景良好。本次募集资金投资项目的实施有利于公司增强研发实力、扩大

经营规模，促进公司业务发展、增强公司盈利能力，符合公司发展战略。 

（二）对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司资本实力将进一步增强，有助于解决公司日常经营

对资金的需求。同时，公司的资产负债率将较发行前相应下降，财务结构得到

优化，公司的抗风险能力得以增强。 

四、总结 

综上，本次募集资金投资项目符合国家产业政策和公司发展战略。本次募
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集资金投资项目的实施将增强公司的科技创新能力，提升公司产品的市场竞争

力，有利于公司的可持续发展及盈利能力的提升，符合公司及全体股东利益。 

路德环境科技股份有限公司 

董事会       

2022 年 5 月 14 日 

 


