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股票简称：圣元环保                       证券代码：300867 

圣元环保股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

记录表编号：2022-011 

投资者关系活动类别 

□特定对象调研□分析师会议□媒体采访 

□业绩说明会□新闻发布会□路演活动 

□现场参观√其他： 电话会议    

参与单位 

东吴证券、健顺投资、鹤禧投资、复胜资产、长

江养老、生命保险、长江资管、中欧基金、人保

资产等机构投资者 

时间 2022 年 5 月 17 日 

地点 电话会议 

公司接待人员姓名 
董事、副总经理、董事会秘书：陈文钰 

证券事务代表：何玖玖 

投资者关系活动 

主要内容介绍 
详见附件 

附件清单（如有） 无 

登记日期 2022 年 5 月 17 日 
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附件： 

投资者调研会议记录 

公司董事会秘书陈文钰先生首先向参会人员简要介绍了公司的

基本情况以及公司 2021 年度及 2022 年第一季度经营业绩情况，调研

人员就公司经营情况进行提问、交流，主要交流内容如下： 

一、公司 2021 年报提到“双业务驱动、双平台生态”的总体业务

布局，请公司进行简要阐释。另外，从原来的城镇固液废处理到上市

后的光伏、海上风电及氢能均有在尝试拓展，请问公司出于何种发展

战略考量？如何看待整体业务转型及新老业务的协同性？ 

答：公司立足“双业务驱动、双平台生态”的总体战略布局，一

方面继续深耕垃圾焚烧发电主业，通过拓展新项目及收购存量项目，

持续做大产业规模；同时充分利用垃圾发电项目的协同效应，兼顾发

展一般工业固废、餐厨垃圾、厨余垃圾和污泥等协同处理领域业务，

进一步深化固废产业链布局，增强营运能力和盈利水平。另一方面将

抓住新能源发展机遇，通过强化业务技术团队、对外合作等方式，加

强清洁能源制氢、储运及应用等相关技术领域的研究及产业化，并积

极推动福建省海上风电及光伏发电项目落地，全力开拓新能源业务市

场。 

公司拓展新能源项目主要是出于以下几个因素的考量： 

首先，公司致力于成为国内领先的环保绿色能源提供商，不论是

生物质发电还是光伏、风电和氢能源均属于双碳背景下能源供给侧结
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构改革的重要领域； 

其次，公司的主营业务生活垃圾焚烧发电和生活污水处理业务都

属于市政公用环保行业，主要采用BOT运营模式，主要客户均为政府

部门，积累了丰富的客户资源和品牌资源，公司在拓展光伏、海上风

电及氢能等新能源业务时能有效的共享上述资源。 

最后，福建区域新能源资源丰富，且公司在新能源业务的技术、

人才储备充足，公司目前拥有300 余名电力相关专业工程师，这就使

得公司在进入新能源业务领域时的壁垒相对较低，能够获得比较明显

的优势。 

二、请问贵公司截至目前尚未收到国补收入余额是多少？针对补

贴拖欠问题，国家政策方面是否有采取积极措施解决相关问题？公司

作为福建省上市公司，国补收入问题解决进展如何？请公司简要进行

说明。 

答：截至 2021 年 12 月 31 日，公司尚未收到的国补收入金额约

为 4.8 亿元。 

目前国家已相继出台多个政策加速解决国补拖欠问题。2022 年 3

月 13 日，财政部《关于 2021 年中央和地方预算执行情况与 2022 年

中央和地方预算草案的报告》指出“要促进优化能源结构，完善清洁

能源支持政策，大力发展可再生能源，同时推动解决可再生能源发电

补贴资金缺口。”同时，财政部网站发布的《2022 年中央政府性基

金支出预算表》显示，“其他政府性基金支出”中“中央本级支出”

从 2021 年的 928 亿元增加至 4528 亿元，预算数为上年执行数的



4 
 

487.8%。2022 年 3 月 24 日，发改委、财政部、能源局联合下发《关

于开展可再生能源发电补贴自查工作的通知》，在全国范围内开展可

再生能源发电补贴核查工作，摸清企业可再生能源发电补贴底数。 

目前公司下属各项目的可再生能源补贴的自查工作均已按通知

要求完成申报工作，国补欠款的具体到账时间需要等财政部、国家能

源局的最新通知。 

三、垃圾焚烧发电业务为公司主营业务，贡献业绩占比超过九成。

关于该业务，请问贵公司如何看待该业务未来的市场拓展空间？业务

整体发展战略及布局如何？垃圾分类回收业务拓展具体情况如何？ 

答：2021 年 5 月，国家发展改革委、住房城乡建设部印发《“十

四五”城镇生活垃圾分类和处理设施发展规划》（发改环资〔2021〕

642 号），在垃圾焚烧处理能力方面，到 2025 年底，全国城镇生活

垃圾焚烧处理能力达到 80 万吨/日左右，城市生活垃圾焚烧处理能力

占比 65%左右。相较于“十三五”期间 58 万吨/日及全国城镇生活垃圾

焚烧处理率约 45%，生活垃圾焚烧发电业务仍有较大发展空间。 

公司将通过拓展新项目及收购存量项目，进一步扩大生活垃圾焚

烧发电产能规模，提升行业地位；同时持续推进垃圾区域统筹处理，

积极与未规划垃圾发电项目的地方对接沟通，拓展垃圾来源，保障垃

圾供应，促进经营水平和盈利能力的整体提升。 

在垃圾分类回收业务领域，公司依托现有垃圾焚烧发电厂，积极

推进餐厨、厨余、污泥、一般工业废弃物、陈腐垃圾治理等协同处置

项目。 
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四、关于垃圾焚烧发电业务，请问贵公司垃圾吨发电量水平与同

行平均水平对比情况如何？中温次高压技术的应用对垃圾吨发水平

的提升效果如何？针对存量项目的技改升级，请贵公司简要说明技改

项目的成本投入及回收周期。 

答：据 2021 年公司生产数据统计，公司入炉垃圾吨发电量约

391kwh/t，入厂吨垃圾发电量约 342kwh/t，处于行业领先水平。中温

次高压技术在 2021 年新建项目中的运用成效显著，经统计，公司 

2021 年投产的三个采用中温次高压技术的新项目吨入炉垃圾发电量

约 550 度。较于公司其他项目，采用中温次高压技术项目吨发电量

提升幅度达到 60%左右。 

公司计划持续对存量项目进行技改升级，推动项目发电效率和收

益率的双提升。经初步测算，以单台 600t/日的垃圾处理规模的项目

为例，中温次高压技术的升级改造投入成本约为 3000 万元，回收期

在 3 年左右。 

五、关于氢能制氢及氢气提纯业务，请问贵公司制氢电力来源主

要是？是否涉及海水制氢？氢气提纯涉及的氢源有哪些？ 

答：石化行业是福建主导产业之一，福建拥有多个石化产业基地

及石化园区。当前，公司主要将依托福建地区的石化产业集群优势，

利用石化工业园区石油化工企业低成本的副产氢产能，与有研工程技

术研究院在储氢材料研究与制备以及船舶、港口车辆等应用场景固态

储氢装置领域合作共同研发、设计及应用。未来，制氢的方法及电力

来源将根据氢能应用情况及公司新能源产业的发展进一步确定。 
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六、关于对前海基金投资收益的确认，2022 年一季度较上年同

期变化较大，请公司详细说明变化较大的具体原因，同时说明该笔投

资是否具有可持续性，前海基金主营业务及其投资基本情况。 

答：公司于 2021 年年初参与认购了中原前海股权投资基金（有

限合伙）基金份额，认购份额为 3 亿元，已实际出资 2.25 亿元。根

据投资协议公司于 2021 年第一季度就确认了 6,824.81 万元公允价值

变动损益。2022 年第一季度，由于受到市场因素的影响，项目的估

值存在一定的波动，本期确认了 100.49 万元的公允价值变动损益，

但总体收益仍处于较高水平。 

中原前海股权投资基金是一家拥有投资资源优势、专业投资能力

和有限合伙人的资金优势的合伙企业，主要通过参股优质创业投资，

实现合伙企业的资本增值，为合伙人创造满意的投资回报。企业的经

营期限为 8 年（自 2019 年 3 月 31 日起算），其中投资期四年，退出

管理期四年。主要关注生物技术与健康、信息技术、互联网与新媒体、

新能源与节能环保、新材料及化工、高端装备与先进制造、消费品与

现代服务业等领域的股权投资基金，目前已累计投资近百家企业，其

中中伟新材、百心安、瑞丰新材等公司已完成 IPO 上市。 
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