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重要声明 

 

方↙证券承销保荐ᴿ限䍙任ޢਮδ以с简称“方↙承销保荐”ε作

Ѱ 2018 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望区城ᐸ发展投资ᴿ限䍙任ޢਮ城ᐸ地

с综合管廊建设专亯债券和 2019 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望区城ᐸ发展

投资ᴿ限䍙任ޢਮ城ᐸ地с综合管廊建设专亯债券的ѱ承销商，按照

Ʌ国家发展改革委ࣔޢ厅ީ于进一↛ࣖ强企业债券存续期监管工作

ᴿީ问题的通知Ɇδ发改ࣔ䍘金[2011]1765 ਭε文Ԭ的ᴿީ规定，出

ޭᵢ报告Ⱦ 

报告的内容及信息来自于马鞍山ᐸ宁博投资发展ᴿ限䍙任ޢਮ

δ原“马鞍山ᐸ博望区城ᐸ发展投资ᴿ限䍙任ޢਮ”，以с简称“发行

人”或“ޢਮ”ε披露的Ʌ马鞍山ᐸ宁博投资发展ᴿ限䍙任ޢਮޢਮ债

券ᒪ度报告δ2021 ᒪεɆ等相ީޢ开信息披露文ԬȽ第п方中介机构

出ޭ的专业意见及发行人向方↙承销保荐提供的ެ他资料Ⱦ方↙承销

保荐对发行人ᒪ度履㓜能力和偿债能力的分析，均不表明ެ对ᵢ⅗债

券的投资ԭ值或投资者的收益作出实䍞性判断或者保证Ⱦ 
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一Ƚ债券基ᵢ情况 

δ一ε2018 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望区城ᐸ发展投资ᴿ限䍙任ޢ

ਮ城ᐸ地с综合管廊建设专亯债券基ᵢ要素如сφ 

1Ƚ债券称φ2018 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望区城ᐸ发展投资ᴿ限

䍙任ޢਮ城ᐸ地с综合管廊建设专亯债券 

2Ƚ债券简称φPR 博望 02/18 博望管廊债 01 

3Ƚ债券代码φ152026.SH /1880262.IB 

4Ƚ发行规模φ人民ᐷ 5 亿元Ⱦ 

5Ƚ债券余额φ人民ᐷ 4 亿元Ⱦ发行人于 2021 ᒪ 11 ᴾ 29 日偿还

20%ᵢ金 1 亿元Ⱦ 

6Ƚ计息期限φ2018 ᒪ 11 ᴾ 29 日㠩 2025 ᒪ 11 ᴾ 28 日Ⱦ 

7Ƚ债券期限φ7 ᒪ期固定利率，ੂ时设置提前还ᵢ条款，在债

券存续期的第 3Ƚ4Ƚ5Ƚ6Ƚ7 ᒪᵡ分别按照债券发行总额 20%Ƚ20%Ƚ

20%Ƚ20%Ƚ20%的∊例偿还债券ᵢ金Ⱦ 

8Ƚ债券利率φ7.80%。 

9Ƚ信用㓝别φ经中证鹏元资信评估股份ᴿ限ޢਮ综合评定，ᵢ

期债券信用等㓝Ѱ AA，发行人ѱ体信用等㓝Ѱ AAȾ 

10Ƚ担保情况φᵢ期债券无担保Ⱦ 

δӂε2019 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望区城ᐸ发展投资ᴿ限䍙任ޢ

ਮ城ᐸ地с综合管廊建设专亯债券基ᵢ要素如сφ 

1Ƚ债券称φ2019 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望区城ᐸ发展投资ᴿ限

䍙任ޢਮ城ᐸ地с综合管廊建设专亯债券 

2Ƚ债券简称φPR 博望 01/19 博望管廊债 01 

3Ƚ债券代码φ152170.SH/1980132.IB 

4Ƚ发行规模φ人民ᐷ 2.8 亿元Ⱦ 
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5Ƚ债券余额φ人民ᐷ 0.896 亿元Ⱦ发行人于 2021 ᒪ 4 ᴾ 19 日

提前偿还ᵢ金 1.68亿元，于 2022ᒪ 4ᴾ 18日偿还 20%剩余ᵢ金 0.224

亿元Ⱦ 

6Ƚ计息期限φ2019 ᒪ 4 ᴾ 18 日㠩 2026 ᒪ 4 ᴾ 17 日Ⱦ 

7Ƚ债券期限φ7 ᒪ期固定利率，ੂ时设置提前还ᵢ条款，在债

券存续期的第 3Ƚ4Ƚ5Ƚ6Ƚ7 ᒪᵡ分别按照债券发行总额 20%Ƚ20%Ƚ

20%Ƚ20%Ƚ20%的∊例偿还债券ᵢ金Ⱦ 

8Ƚ债券利率φ7.50%。 

9Ƚ信用㓝别φ经中证鹏元资信评估股份ᴿ限ޢਮ综合评定，ᵢ

期债券信用等㓝Ѱ AA，发行人ѱ体信用等㓝Ѱ AAȾ 

10Ƚ担保情况φᵢ期债券无担保Ⱦ 
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ӂȽ发行人履㓜情况 

δ一ε2018 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望区城ᐸ发展投资ᴿ限䍙任ޢ

ਮ城ᐸ地с综合管廊建设专亯债券发行人履㓜情况如сφ 

1Ƚࣔ理рᐸ或交易流通情况 

马鞍山ᐸ宁博投资发展ᴿ限䍙任ޢਮ已按照ᵢ期债券募集说明

书的㓜定，向ᴿީ证券交易ᡶ或ެ他ѱ管部门申请ᵢ期债券рᐸ或交

易流通Ⱦ2018 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望区城ᐸ发展投资ᴿ限䍙任ޢਮ

城ᐸ地с综合管廊建设专亯债券于 2018ᒪ 12ᴾ 6日在银行间债券ᐸ

场рᐸ，于 2018 ᒪ 12 ᴾ 11 日在р海证券交易ᡶрᐸȾ 

2Ƚᵢ息兑付情况 

ᵢ期债券Ѱ 7 ᒪ期，ੂ时设置ᵢ金提前偿付条款，在债券存续期

的第 3Ƚ4Ƚ5Ƚ6Ƚ7 ᒪᵡ分别按照债券发行总额的 20%Ƚ20%Ƚ20%Ƚ

20%Ƚ20%的∊例偿还ᵢ金Ⱦ付息日Ѱ 2019 ᒪ㠩 2025 ᒪ每ᒪ的 11 ᴾ

29 日δ如遇法定及政府指定节假日或休息日，则亰延㠩ެ的第 1

个工作日εȾ兑付日Ѱ 2021 ᒪ㠩 2025 ᒪ每ᒪ的 11 ᴾ 29 日δ如遇法

定及政府指定节假日或休息日，则亰延㠩ެ的第 1 个工作日εȾ 

截㠩 2021ᒪ 12ᴾ 31日，发行人已按募集说明书㓜定完成了 2021

ᒪ度兑息并偿还 20%ᵢ金Ⱦ 

3Ƚ募集资金使用情况 

ᵢ期债券募集资金 5 亿元，ެ 中 3 亿元用于博望区地с综合管廊

一期工程亯目δ该亯目建设ѱ体Ѱ发行人εχ2 亿元用于补充营䘆资

金δ含支付ᵢ期债券发行费用εȾр述募投亯目按照计划使用募集资

金，ᵠ脱离原定的募投亯目范畴Ⱦ截㠩 2021 ᒪ 12 ᴾ 31 日，募集资

金已使用完∋Ⱦi 期债券募集资金专亯䍜户䘆行规范，各⅗资金提取

前均履行了ޢਮ䍘ࣗ制度规定的审批程序Ⱦ 
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4Ƚ信息披露情况 

发行人相ީ信息已在中国债券信息网δwww.chinabond.com.cnε

及р海证券交易ᡶδwww.sse.com.cnε等网站披露Ⱦ报告期内已披露

的相ީ文Ԭ及时间如сφ 

文Ԭ称 披露日期 披露场ᡶ 

马鞍山ᐸ宁博投资发展ᴿ限䍙任ޢਮ

ਮ债券ޢ 2020 ᒪᒪ度报告 
2021.4.30 

中国债券信息网Ƚр

海证券交易ᡶ 

马鞍山ᐸ宁博投资发展ᴿ限䍙任ޢਮ

2020 ᒪ度履㓜情况及偿债能力分析报

告 

2021.5.21 
中国债券信息网Ƚр

海证券交易ᡶ 

2018 ᒪ及 2019 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望

区城ᐸ发展投资ᴿ限䍙任ޢਮ城ᐸ地

с综合管廊建设专亯债券ᒪ度债权代

理Ӂࣗ报告δ2020 ᒪ度ε 

2021.6.25 
中国债券信息网Ƚр

海证券交易ᡶ 

2018 ᒪ第一期Ƚ2019 ᒪ第一期马鞍山

ᐸ博望区城ᐸ发展投资ᴿ限䍙任ޢਮ

城ᐸ地с综合管廊建设专亯债券 2021

ᒪ跟踪评㓝报告 

2021.6.29 р海证券交易ᡶ 

2018 ᒪ第一期Ƚ2019 ᒪ第一期马鞍山

ᐸ博望区城ᐸ发展投资ᴿ限䍙任ޢਮ

城ᐸ地с综合管廊建设专亯债券 2021

ᒪ跟踪评㓝报告 

2021.6.30 中国债券信息网 

马鞍山ᐸ宁博投资发展ᴿ限䍙任ޢਮ

ਮ债券ޢ 2021 ᒪ半ᒪ度报告 
2021.8.31 

中国债券信息网Ƚр

海证券交易ᡶ 

2018 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望区城ᐸ发

展投资ᴿ限䍙任ޢਮ城ᐸ地с综合管

廊建设专亯债券 2021 ᒪ付息及分期偿

还ᵢ金兑付ޢ告 

2021.11.22 中国债券信息网 

2018 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望区城ᐸ发

展投资ᴿ限䍙任ޢਮ城ᐸ地с综合管

廊建设专亯债券 2021 ᒪ分期偿还ᵢ金

兑付ޢ告 

2021.11.22 р海证券交易ᡶ 

2018 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望区城ᐸ发

展投资ᴿ限䍙任ޢਮ城ᐸ地с综合管

廊建设专亯债券 2021 ᒪ付息ޢ告 

2021.11.22 р海证券交易ᡶ 

δӂε2019 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望区城ᐸ发展投资ᴿ限䍙任ޢ

ਮ城ᐸ地с综合管廊建设专亯债券发行人履㓜情况如сφ 

1Ƚࣔ理рᐸ或交易流通情况 
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马鞍山ᐸ宁博投资发展ᴿ限䍙任ޢਮ已按照ᵢ期债券募集说明

书的㓜定，向ᴿީ证券交易ᡶ或ެ他ѱ管部门申请ᵢ期债券рᐸ或交

易流通Ⱦ2019 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望区城ᐸ发展投资ᴿ限䍙任ޢਮ

城ᐸ地с综合管廊建设专亯债券于 2019ᒪ 4ᴾ 23日在银行间债券ᐸ

场рᐸ，于 2019 ᒪ 4 ᴾ 29 日在р海证券交易ᡶрᐸȾ 

2Ƚᵢ息兑付情况 

ᵢ期债券Ѱ 7 ᒪ期，ੂ时设置ᵢ金提前偿付条款，在债券存续期

的第 3Ƚ4Ƚ5Ƚ6Ƚ7 ᒪᵡ分别按照债券发行总额的 20%Ƚ20%Ƚ20%Ƚ

20%Ƚ20%的∊例偿还ᵢ金Ⱦ付息日Ѱ 2020 ᒪ㠩 2026 ᒪ每ᒪ的 4 ᴾ

18 日δ如遇法定及政府指定节假日或休息日，则亰延㠩ެ的第 1

个工作日εȾ兑付日Ѱ 2022 ᒪ㠩 2026 ᒪ每ᒪ的 4 ᴾ 18 日δ如遇法定

及政府指定节假日或休息日，则亰延㠩ެ的第 1 个工作日εȾ 

截㠩 2021 ᒪ 12 ᴾ 31 日，发行人已于 2021 ᒪ 4 ᴾ 19 日按募集

说明书㓜定完成了 2021 ᒪ度兑息工作Ⱦੂ 时，发行人于 2021 ᒪ 3 ᴾ

30 日召集召开了债券持ᴿ人Ր议，审议通过了部分提前偿还 2019 ᒪ

第一期马鞍山ᐸ博望区城ᐸ发展投资ᴿ限䍙任ޢਮ城ᐸ地с综合管

廊建设专亯债券的Ӂ亯Ⱦ发行人已按照债券持ᴿ人Ր议决议㓜定，于

2021 ᒪ 4 ᴾ 19 日按时Ƚ足额提前兑付 60%债券ᵢ金 1.68 亿元及应计

利息Ⱦ 

截㠩ᵢ报告出ޭ日，发行人已于 2022 ᒪ 4 ᴾ 18 日按募集说明书

㓜定完成了 2022 ᒪ度兑息工作，并按募集说明书及持ᴿ人Ր议决议

㓜定兑付 20%剩余债券ᵢ金 0.224 亿元Ⱦ  

δпε募集资金使用情况 

ᵢ期债券募集资金 2.8 亿元，ެ 中 1.68 亿元用于博望区地с综合

管廊一期工程亯目δ该亯目建设ѱ体Ѱ发行人εχ1.12 亿元用于补充
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营䘆资金δ含支付ᵢ期债券发行费用εȾр述募投亯目按照计划使用

募集资金，ᵠ脱离原定的募投亯目范畴Ⱦ截㠩 2021 ᒪ 12 ᴾ 31 日，

募集资金已使用完∋Ⱦi 期债券募集资金专亯䍜户䘆行规范，各⅗资

金提取前均履行了ޢਮ䍘ࣗ制度规定的审批程序Ⱦ 

δ四ε信息披露情况 

发行人相ީ信息已在中国债券信息网δwww.chinabond.com.cnε

及р海证券交易ᡶδwww.sse.com.cnε等媒体披露Ⱦ报告期内已披露

的相ީ文Ԭ及时间如сφ 

文Ԭ称 披露日期 披露场ᡶ 

ީ于召开 2019 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望

区城ᐸ发展投资ᴿ限䍙任ޢਮ城ᐸ地

с综合管廊建设专亯债券 2021 ᒪ第一

⅗持ᴿ人Ր议的通知 

2021.3.15 
中国债券信息网Ƚр

海证券交易ᡶ 

2019 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望区城ᐸ发

展投资ᴿ限䍙任ޢਮ城ᐸ地с综合管

廊建设专亯债券 2021 ᒪ第一⅗持ᴿ人

Ր议决议ޢ告 

2021.3.31 
中国债券信息网Ƚр

海证券交易ᡶ 

安徽明博律师Ӂࣗᡶީ于 2019 ᒪ第一

期马鞍山ᐸ博望区城ᐸ发展投资ᴿ限

䍙任ޢਮ城ᐸ地с综合管廊建设专亯

债券 2021 ᒪ第一⅗债券持ᴿ人Ր议的

法律意见书 

2021.3.31 
中国债券信息网Ƚр

海证券交易ᡶ 

2019 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望区城ᐸ发

展投资ᴿ限䍙任ޢਮ城ᐸ地с综合管

廊建设专亯债券 2021 ᒪ部分提前偿还

ᵢ金兑付ޢ告 

2021.4.12 р海证券交易ᡶ 

2019 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望区城ᐸ发

展投资ᴿ限䍙任ޢਮ城ᐸ地с综合管

廊建设专亯债券 2021 ᒪ付息ޢ告 

2021.4.12 р海证券交易ᡶ 

2019 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望区城ᐸ发

展投资ᴿ限䍙任ޢਮ城ᐸ地с综合管

廊建设专亯债券 2021 ᒪ部分提前兑付

兑息ޢ告 

2021.4.12 中国债券信息网 

ީ于 2019 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望区城

ᐸ发展投资ᴿ限䍙任ޢਮ城ᐸ地с综

合管廊建设专亯债券 2021 ᒪ部分提前

兑付兑息ޢ告的更↙说明 

2021.4.13 中国债券信息网 
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2019 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望区城ᐸ发

展投资ᴿ限䍙任ޢਮ城ᐸ地с综合管

廊建设专亯债券 2021 ᒪ部分提前兑付

兑息ޢ告δ以↚Ѱ准ε 

2021.4.13 中国债券信息网 

马鞍山ᐸ宁博投资发展ᴿ限䍙任ޢਮ

ਮ债券ޢ 2020 ᒪᒪ度报告 
2021.4.30 

中国债券信息网Ƚр

海证券交易ᡶ 

马鞍山ᐸ宁博投资发展ᴿ限䍙任ޢਮ

2020 ᒪ度履㓜情况及偿债能力分析报

告 

2021.5.21 
中国债券信息网Ƚр

海证券交易ᡶ 

2018 ᒪ及 2019 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望

区城ᐸ发展投资ᴿ限䍙任ޢਮ城ᐸ地

с综合管廊建设专亯债券ᒪ度债权代

理Ӂࣗ报告δ2020 ᒪ度ε 

2021.6.25 
中国债券信息网Ƚр

海证券交易ᡶ 

2018 ᒪ第一期Ƚ2019 ᒪ第一期马鞍山

ᐸ博望区城ᐸ发展投资ᴿ限䍙任ޢਮ

城ᐸ地с综合管廊建设专亯债券 2021

ᒪ跟踪评㓝报告 

2021.6.29 р海证券交易ᡶ 

2018 ᒪ第一期Ƚ2019 ᒪ第一期马鞍山

ᐸ博望区城ᐸ发展投资ᴿ限䍙任ޢਮ

城ᐸ地с综合管廊建设专亯债券 2021

ᒪ跟踪评㓝报告 

2021.6.30 中国债券信息网 

马鞍山ᐸ宁博投资发展ᴿ限䍙任ޢਮ

ਮ债券ޢ 2021 ᒪ半ᒪ度报告 
2021.8.31 

中国债券信息网Ƚр

海证券交易ᡶ 

 

пȽ发行人偿债能力分析 

发行人 2021 ᒪ度䍘ࣗ报告经्京ު昌华Ր计师ӁࣗᡶδᲤ通合

Տε审计，并出ޭ了标准无保留意见的审计报告Ⱦ以сᡶ引用的䍘ࣗ

数据，非经特别说明，均引自该经审计的䍘ࣗ报告Ⱦ投资者在阅读以

с䍘ࣗ信息时，应ᖉ参照发行人 2021 ᒪ度经审计的䍘ࣗ报告及ެ䱺

注Ⱦ 

δ一ε 发行人䘇两ᒪ经审计的ѱ要䍘ࣗ数据及指标 

单փφ万元  ᐷ种φ人民ᐷ 

序ਭ 亯目 ᵢ期ᵡ рᒪᵡ 
变动∊例

δ%ε 

变动∊例超过 30%

的，说明原因 

1 总资产 1,823,639.46 1,652,030.11 10.39  - 

2 总负债 922,099.01 923,551.58 -0.16  - 

3 净资产 901,540.44 728,478.53 23.76  - 
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4 
ᖈ属母ޢਮ股

东的净资产 
892,329.78 713,635.63 25.04  - 

5 营业收入 58,395.58 58,280.91 0.20  - 

6 营业成ᵢ 50,133.57 50,502.34 -0.73  - 

7 利润总额 17,600.96 16,216.84 8.54  - 

8 净利润 15,529.41 13,891.50 11.79  - 

9 
ᖈ属母ޢਮ股

东的净利润 
15,490.20 13,762.11 12.56  - 

10 
经营活动产生

的现金流净额 
8,379.82 -61,028.66 113.73  

ਮ代建工程业ࣗ根ޢ

据亯目建设进度，

2021 ᒪ度投入较рᒪ

ੂ∊с降较多 

11 
投资活动产生

的现金流净额 
-120,438.94 -15,380.42 -683.07  

2021 ᒪ度新增了一家

子ޢਮ横创产业服ࣗ

ᴿ限ޢਮ 

12 
筹资活动产生

的现金流净额 
108,985.46 77,361.66 40.88  

2021 ᒪ度新发行私募

 ਮ债券ޢ

13 
期ᵡ现金及现

金等ԭ物余额 
18,180.81 21,254.47 -14.46  - 

序ਭ 亯目 ᵢ期 рᒪੂ期 
变动∊例

δ%ε 

变动∊例超过 30%

的，说明原因 

1 资产负债率δ”ε 50.56 55.90 -9.55  - 

2 

扣除商誉及无

形资产的资

产负债率δ”ε 

53.34 59.37 -10.16  - 

3 流动∊率 3.11 3.09 0.65  - 

4 速动∊率 1.46 1.36 7.35  - 

5 
应收䍜款周转

率 
0.47 0.50 -6.00  - 

6 存䍝周转率 0.06 0.08 -25.00  - 

7 

息税折旧摊销

前 利 润

δEB件币DAε 

19,478.09 18,076.98 7.75  - 

8 
EB件币DA 全部债

ࣗ∊ 
0.03 0.02 50.00  

2021 ᒪ度，因处置ެ

他债权投资取得投资

收益使得ᵢᒪ度ޢਮ

利润总额较ੂ期ᴿᡶ

增ࣖ 

9 利息保障倍数 0.35 0.37 -5.41  - 

10 
EB件币DA 利息倍

数 
0.39 0.37 5.41  - 

11 总资产周转率 0.03 0.04 -25.00  - 

12 净资产收益率 1.91” 2.14” -10.75   
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13 总资产收益率 0.89” 0.92” -3.26   

注φ1Ƚ流动∊率=流动资产/流动负债 

2Ƚ速动∊率=δ流动资产-存䍝ε/流动负债 

3Ƚ资产负债率=总负债/总资产 

4Ƚ应收䍜款周转率=营业收入/应收䍜款ᒩ均余额 

5Ƚ存䍝周转率=营业成ᵢ/存䍝ᒩ均余额 

6Ƚ总资产周转率=营业收入/总资产ᒩ均余额 

7Ƚ净资产收益率=净利润/ᒩ均股东权益 

8Ƚ总资产收益率=净利润/ᒩ均总资产余额 

δӂεѱ要资产和负债变动情况 

截㠩 2021 ᒪ 12 ᴾ 31 日，发行人ѱ要资产和负债变动如с表ᡶ

示φ 

单փφ万元  ᐷ种φ人民ᐷ 

资产亯目 ᵢ期ᵡ余额 рᒪᵡ余额 
变动∊例 

δ%ε 

变动∊例超过 30%的，说

明原因 

䍝ᐷ资金 99,847.60 117,643.34 -15.13 - 

应收䍜款 123,488.75 122,551.40 0.76 - 

ެ他应收款 495,582.67 356,822.77 38.89 
2021 ᒪ度ޢਮ业ࣗ规模扩

大导㠪日常经营性资金往

来增ࣖ 

存䍝 824,778.19 772,503.47 6.77 - 

可供出售金融资

产 
- 89,948.33 - 

2021 ᒪ 1 ᴾ 1 日执行新金

融工ޭ准则该亯目调整

㠩ެ他权益工ޭ投资亯目 

ެ他权益工ޭ投

资 
85,853.33 - - 

2021 ᒪ 1 ᴾ 1 日执行新金

融工ޭ准则亯目调整 

投资性ᡵ地产 61,077.42 61,049.03 0.05 - 

无形资产 94,663.26 96,219.37 -1.62 - 
 

单փφ万元   ᐷ种φ人民ᐷ 

负债亯目 ᵢ期ᵡ余额 рᒪᵡ余额 
变动∊例

δ%ε 

变动∊例超过 30%的，

说明原因 

短期借款 11,000.00 29,139.06 -62.25 
2021 ᒪ度ޢਮ通过新发行

ਮ债偿还了部分到期融ޢ

资 

应付票据 74,557.85 70,623.89 5.57 - 

ެ他应付款 225,064.11 250,366.68 -10.11 - 

一ᒪ内到期的非

流动负债 
170,490.36 82,351.88 107.03 

ਮ长期借款中一ᒪ内到ޢ

期金额较大，2021 ᒪ度ޢ

ਮ长期借款中一ᒪ内到期
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的借款Ր计科目调整ᡶ

㠪Ⱦ 

长期借款 135,262.00 218,192.00 -38.01 ੂр 

应付债券 188,216.71 67,720.42 177.93 
2021 ᒪ度ޢਮ新发行 15

亿元ޢਮ债 21 宁博 01 

长期应付款 98,005.53 190,052.08 -48.43 
2021 ᒪ度ޢਮ通过新发行

ਮ债偿还了部分到期融ޢ

资 

δпε经营情况分析 

最䘇两ᒪ，发行人ѱ营业ࣗ收入和成ᵢ构成如с表φ 

单փφ万元  ᐷ种φ人民ᐷ 

业ࣗ板块 
2021 ᒪ度 2020 ᒪ度 

收入 成ᵢ 收入 成ᵢ 

代建工程 55,320.30 48,174.46 52,257.64 45,614.72 

ᡵ屋销售 - - 161.90 81.86 

供水业ࣗ 283.93 457.13 369.18 438.76 

担保业ࣗ 334.59 2.79 266.14 0 

租赁业ࣗ 1,288.17 1,427.41 2,984.78 2,741.63 

合计 57,226.98 50,061.79 56,039.63 48,876.96 

发行人作Ѱ马鞍山ᐸ博望区重要的基础设施建设ѱ体，收入ѱ要

来源于代建工程业ࣗȾ2021 ᒪ度，发行人代建工程业ࣗ收入占ѱ营

业ࣗ收入∊例Ѱ 96.67%，较去ᒪੂ期维持稳定增长趋势，ੂ∊增长

5.86%Ⱦ 

租赁业ࣗȽ担保业ࣗȽ供水业ࣗȽ及ᡵ屋销售收入在发行人收入

中占∊很ք，对发行人的盈利能力影响较小Ⱦ2021 ᒪ度，发行人租

赁业ࣗ收入Ѱ 1288.17 万元，较 2020 ᒪੂ期с降 56.84%，ѱ要原因

Ѱ 2020 ᒪѰ租赁业ࣗ第一ᒪ收费，收取了 2019 及 2020 ᒪ的费用，

2021 ᒪ只收取ᖉᒪ费用χ担保业ࣗ收入Ѱ 334.59 万元，较 2020 ᒪ度

ᴿᡶ增ࣖ，增长 25.72%χ供水业ࣗ收入Ѱ 283.93 万元，较 2020 ᒪੂ

期с降 23.09%，ѱ要原因Ѱ 2020 ᒪ度较多ޢਮ新开户，开户收费较

多χᡵ屋销售收入由 2020 ᒪ的 161.90 万元с降㠩 0，ѱ要原因Ѱ 2021

ᒪᡵ屋销售ᵠ确认收入，另外新楼盘↙在开发中，预计 2022 ᒪ开始
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销售Ⱦ  

δ四ε资产负债结构分析 

截㠩 2021 ᒪᵡ，资产总计 1,823,639.46 万元，ੂ ∊р升 10.39 %，

ެ中流动资产占∊ 85.38 %，р升 1.74 个百分点χ非流动资产占∊

14.62 %，с降 1.74 个百分点Ⱦ负债总额 922,099.01 万元，ੂ∊с降

0.16 %，ެ中流动负债占∊ 54.29 %，р升 5.83 个百分点χ非流动负

债占∊ 45.71 %，с降 5.83 个百分点Ⱦ截㠩 2021 ᒪᵡ，发行人资产

负债率Ѱ 50.56%，较 2020 ᒪᵡс降 5.34 个百分点，资产结构不断改

善Ⱦ发行人资产负债率总体处于行业合理水ᒩ，资产结构较Ѱ合理Ⱦ 

δ五ε盈利能力分析 

2021ᒪ度，发行人实现营业收入 58,395.58万元，净利润 15,529.41

万元，ެ中ᖈ属于母ޢਮ股东的净利润 15,490.20 万元，较рᒪੂ期

增ࣖ了 12.56 %Ⱦ  

δޣε现金流量分析 

2021 ᒪ度，发行人经营活动产生的现金流量净额Ѱ 8,379.82 万

元，较 2020 ᒪ度经营活动产生的现金流量净额-61,028.66 万元出现大

幅好转，ѱ要原因Ѱޢਮ代建工程业ࣗ根据亯目建设进度，2021 ᒪ

度投入较рᒪੂ∊с降较多χ发行人投资活动产生的现金流量净额Ѱ

-120,438.94 万元，较 2020 ᒪ度净额减少 105,058.52 万元，ѱ要原因

Ѱ 2021 ᒪ度新增了一家子ޢਮ横创产业服ࣗᴿ限ޢਮχ发行人筹资

活动产生的现金流量净额Ѱ 108,985.46 万元，较 2020 ᒪ度净额增ࣖ

31,623.80万元，ѱ要原因Ѱ 2021ᒪ度新发行私募ޢਮ债券Ⱦ截㠩 2021

ᒪᵡ，发行人现金及现金等ԭ物余额Ѱ 18,180.81 万元，较 2020 ᒪᵡ
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减少 3,073.66 万元Ⱦ 

发行人现金储备处于↙常状态Ⱦ 

δ七ε偿债能力分析 

截㠩 2021 ᒪᵡ，发行人的流动∊率Ѱ 3.11，ੂ∊р升 0.65%，

速动∊率Ѱ 1.46，ੂ∊р升 7.35%Ⱦ发行人资产负债率Ѱ 50.56%，

相对于 2020ᒪ的 55.90%，с降了 5.34个百分点，处于行业合理水ᒩ，

资产结构不断改善Ⱦ 

截㠩 2021 ᒪᵡ，发行人 EBITDA 利息倍数Ѱ 0.39，较рᒪ略ᴿ

р升，р升幅度Ѱ 5.41%Ⱦ 

截㠩ᵢ报告出ޭ日，发行人经营↙常，不存在贷款ᵢ息拖⅖Ƚ债

ࣗ违㓜等情况Ⱦ 
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四Ƚ发行人最新债券发行情况 

截㠩ᵢ报告出ޭ日，发行人已发行尚ᵠ兑付的债券δ含ެ他债ࣗ

融资工ޭε如с表ᡶ示φ 

债券简称 
发行规模 

δ亿元ε 
发行日期 

期限 

δᒪε 

利率 

δ%ε 

待偿还余额

δ亿元ε 

PR 博望 02/18 博

望管廊债 01 
5 2018/11/28 7 7.80 4 

PR 博望 01/19 博

望管廊债 01 
2.80 2019/04/17 7 7.50 0.896 

21 宁博 01 15 2021/1/15 5 6.85 15 

合计 22.80    19.896 
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 Ƚ债券跟踪评㓝情况ޣ

2018 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望区城ᐸ发展投资ᴿ限䍙任ޢਮ城ᐸ

地с综合管廊建设专亯债券Ƚ2019 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望区城ᐸ发

展投资ᴿ限䍙任ޢਮ城ᐸ地с综合管廊建设专亯债券已委托中证鹏

元资信评估股份ᴿ限ޢਮ开展跟踪评㓝工作Ⱦ 

中证鹏元资信评估股份ᴿ限ޢਮ已于 2021 ᒪ 6 ᴾ 29 日出ޭ了

Ʌ2018 ᒪ第一期Ƚ2019 ᒪ第一期马鞍山ᐸ博望区城ᐸ发展投资ᴿ限

䍙任ޢਮ城ᐸ地с综合管廊建设专亯债券 2021 ᒪ跟踪信用评㓝报告Ɇ

δ中鹏信评ɋ2021Ɍ跟踪第ɋ835Ɍ01 ਭεȾ2021 ᒪ度跟踪评㓝结果

Ѱφć18 博望 01Ĉ及ćPR 博望 01Ĉ信用等㓝维持Ѱ AA，发行ѱ体

长期信用等㓝维持Ѱ AA，评㓝展望维持Ѱ稳定Ⱦδ说明φ因 2021 ᒪ跟

踪信用评㓝报告出ޭ时，ć18 博望 01Ĉ尚ᵠ偿还 20%ᵢ金，故 2021 ᒪ跟踪信用

评㓝报告中ć18 博望 01Ĉ债券简称尚ᵠ变更ѰćPR 博望 02Ĉε 
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七Ƚެ他重大Ӂ亯 

    无 
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综рᡶ述，发行人作Ѱ马鞍山ᐸ博望区重要的国ᴿ资产经营

ѱ体及最重要的基础设施建设亯目实施ѱ体，ѱ要承担博望区以

及宁马省䱻毗邻地区新型ࣕ能区ᐸ政设施提升Ƚ城ᐸ基础设施建

设Ƚ安置ᡵ建设等城ᐸ基础设施服ࣗ以及区域内的产城发展服ࣗ。

ਮ业ࣗ收入ѱ要来自代建收入，ѱ要以基础设施建设亯目和安ޢ

置ᡵ建设工程亯目ѰѱȾ䘇ᒪ来，ޢਮ充分整合利用区域范围内

的土地资源及经营性国ᴿ资产，经营规模和实力不断壮大，在博

望区城ᐸ基础建设开发领域及安置ᡵ建设领域已经形成了显著的

竞争力，在区域内基ᵢ处于垄断地փ，ᴿ着较强的竞争Վ势Ⱦ随

着江宁博望一体ौ建设发展的ࣖ速，ޢਮ业ࣗ也ޭᴿ良好的发展

前ᲥȾ 

总体р，发行人对 18 博望管廊债 01 和 19 博望管廊债 01 的

ᵢ息ޭᴿ良好的偿付能力Ⱦ 

 

以р情况，特↚ޢ告Ⱦ 

δ以с无↙文ε 




