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宁波博汇化工科技股份有限公司 

申请向不特定对象发行可转换公司债券的 

审核中心意见落实函的回复 
 

深圳证券交易所： 

根据贵所《关于宁波博汇化工科技股份有限公司申请向不特定对象发行可转

换公司债券的审核中心意见落实函》（审核函〔2022〕020104 号）（以下简称

“审核中心意见落实函”）的要求，宁波博汇化工科技股份有限公司（以下简称

“博汇股份”、“申请人”、“发行人”或“公司”）会同光大证券股份有限公

司（以下简称“光大证券”、“保荐机构”或“保荐人”）等相关中介机构对落

实函中所列的问题进行了逐项核查和落实，并就落实函进行逐项回复，同时按照

落实函的要求对《宁波博汇化工科技股份有限公司向不特定对象发行可转换公司

债券募集说明书》（以下简称“募集说明书”）等申报文件进行了修订和补充，

现提交贵所，请予以审核。 

如无特殊说明，本回复中使用的简称或名词释义与募集说明书一致；涉及对

申请文件修改的内容已用楷体加粗标明。本回复报告中的字体代表以下含义： 

字体 含义 

黑体加粗 落实函所列问题 

宋体 对落实函所列问题的回复 

楷体加粗 涉及修改募集说明书等申请文件的内容 

楷体 引用募集说明书等申请文件的内容 

本回复中若出现合计数尾数与所列数值总和尾数不符的情况，均为四舍五入

所致。 
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问题 1： 

1. 请发行人结合近期燃料油价格走势、性价比燃料油供应情况、产品和原

材料价差波动情况，补充披露原材料价格波动及供应情况对发行人正常生产经

营以及募投产品生产的风险。 

请保荐人核查并发表明确意见。 

回复： 

（一）请发行人结合近期燃料油价格走势、性价比燃料油供应情况、产品

和原材料价差波动情况，补充披露原材料价格波动及供应情况对发行人正常生

产经营以及募投产品生产的风险。 

1、近期燃料油价格走势 

2021 年以来，WTI 国际原油价格走势如下： 

 

从上图中可以看出，WTI 国际油价从 2021 年 11 月份 85 美元/桶开始短期下

行，12 月份到达 70 美元/桶附近，从 2022 年年初由于 OPEC+未加大增产力度开

始上涨，2022 年 2 月份下旬开始，受俄乌局势紧张以及军事行动影响，WTI 国

际油价快速上涨，在 3 月上旬结算价一度创下 123.7 美元/桶的年内最高点，此后

国际油价在 100 美元/桶附近上下波动，是自 2014 年以来的历史高位。 

公司原材料燃料油价格与国际油价波动相关性较强，报告期内，公司原材料

燃料油采购价格、新加坡普氏燃料油价格及折算的进口燃料油价格和 WTI 国际
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油价对比情况如下： 

2019-2022 年 4 月重芳烃原材料燃料油采购价格、新加坡普氏燃料油和 WTI 价

格 

 

注：新加坡普氏燃料油按照美元/吨计价，WTI 按照美元/桶计价，为保持可比，WTI 价

格按照 7.3 桶/吨进行折算 

从上图可以看出，公司原材料燃料油采购价格、新加坡普氏燃料油价格和

WTI 国际油价变动趋势基本一致，自 2022 年初以来，基本处于上升趋势，2022

年 3 月中旬有所回调震荡，总体处于近年来的油价历史高位。 

2、性价比燃料油供应情况 

公司 40 万吨芳烃生产装置所需原材料燃料油从货源地来看可分为国产和进

口。进口燃料油存在大宗交易市场，供应充足，通常根据国际燃料油价格指数定

价，与国际油价波动趋势相对较为一致；国产原材料燃料油是主要炼厂较为末端

的产品，在参考原油价格基础上，价格受市场供需关系的影响也较为明显，国内

燃料油价格机制与进口燃料油存在一定差异。 

就公司而言，原材料燃料油和产品价格测算，如果差价变小，代表原材料性

价比下降，符合公司性价比要求的原材料燃料油供应呈现偏紧趋势，公司的采购

量会下降。相对国产燃料油，进口燃料油直接按照国际油价定价，波动较为频繁，

结合下游产品价格，产品和原材料差价波动幅度较大，进口原材料性价比也是动

态变化的，从而影响采购进口燃料油的决策和采购数量。 

整体而言，在考虑了进口燃料油后，2022 年一季度符合公司性价比需求的

燃料油供应基本满足公司生产需求，2022 年一季度原材料燃料油采购数量、产

品产量、产能利用率均高于 2021 年四季度；2022 年 4 月符合公司性价比需求的



 

5 

原材料燃料油供应减少，公司适当降低生产负荷。 

2022 年一季度 40 万吨芳烃生产装置原材料燃料油采购数量、产品产量、产

能利用率情况如下： 

项目 2022 年一季度 2021 年四季度 2022 年 4 月份 

采购数量（吨） 103,647.71 91,928.30 14,764.33  

产品产量（吨） 92,369.29 88,152.57 24,013.77  

产能利用率 92.37% 88.15% 72.04% 

2022 年一季度和 2022 年 4 月份，原材料燃料油采购结构情况如下： 

单位：吨 

项目 2022 年一季度 2022 年 4 月 合计 

国产原材料燃料油 48,850.76 12,568.46 61,419.22 

进口原材料燃料油 54,796.95 2,195.87 56,992.82 

合计 103,647.71 14,764.33 118,412.04 

（1）2022 年一季度原材料燃料油供应情况 

2022 年一季度共采购原材料燃料油 10.36 万吨，其中国产原材料 4.89 万吨、

进口原材料 5.48 万吨。2021 年 12 月，公司重芳烃产品的销售价格有所下降，从

11 月份平均 4,160.44 元/吨下降至 12 月份 3,338.28 元/吨，而国产原材料采购有

一定滞后效应，平均采购入库价格从 11 月份 4,541.80 元/吨，上升至 12 月份

4,625.12 元/吨，重芳烃的单位毛利下降至仅在 70 元/吨左右，处于较低位置，符

合公司性价比要求的原材料数量减少。根据公司 12 月底对进口燃料油性价比测

算，产品和原材料价差为 390.78 元/吨，单吨毛利为 275.18 元/吨，因此公司在维

持与国产原材料主要供应商合作关系基础上，缺口部分以进口燃料油进行补充，

在考虑了进口燃料油之后，符合公司性价比的燃料油供应整体满足公司生产经营

需求。 

（2）2022 年 4 月原材料燃料油供应情况 

2022 年 4 月公司共采购原材料燃料油 1.48 万吨，其中国产原材料 1.26 万吨，

进口燃料油 0.22 万吨。2022 年 3 月以后，进口燃料油挂钩的新加坡普氏燃料油

价格快速上涨，由 2 月的 523.87 美元/吨上升至 3 月的 654.16 美元/吨，而 4 月更

是快速上升至 705.44 美元/吨，2 个月上涨幅度高达 181.57 美元/吨，价格处于高

位，在高油价行情下，下游客户有一定观望情绪，另外国内疫情有所反复，对于

运输形成制约，部分下游行业停产或者降低负荷，进口燃料油性价比下降，经 3
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月底和 4 月分别测算三笔进口燃料油，单位效益分别为-126.78 元/吨、-15.43 元/

吨和-107.52 元/吨，进口燃料油预计效益不理想，因此未签订新的进口燃料油采

购合同，2022 年 4 月采购 0.22 万吨进口燃料油主要系执行前期签订合同。 

2021-2022 年 4 月新加坡普氏 180 燃料油价格走势图 

 

数据来源：同花顺 

高油价背景下，国内各地炼厂开工率和利润空间也受到严峻挑战，据隆众资

讯，2022 年 4 月中国主营炼厂开工率 71.90%，独立炼厂开工率 51.10%，开工率

下滑明显，炼厂普遍下调开工负荷，以应对利润下滑和疫情下的需求萎缩及库存

高涨，符合公司性价比需求的国产原材料燃料油供应亦有所下降。公司 2022 年

4 月适当降低生产负荷，以采购国产燃料油、执行前期进口燃料油合同为主。2022

年 4 月，采购原材料燃料油 1.48 万吨，其中国产燃料油 1.26 万吨，进口燃料油

0.22 万吨，重芳烃及轻质燃料油产品产量为 2.40 万吨，产能利用率为 72.04%。 

因此，2022 年以来，国际油价快速上涨，并在高位震荡，加上疫情反复，

不同原材料性价比出现波动，公司根据国产原材料和进口原材料性价比的动态变

化情况，确定国产和进口原材料的采购数量，2022 年一季度以进口原材料进行

补充后，原材料供应较为充足，能够满足公司生产经营需要；4 月符合公司性价

比需求的原材料燃料油供应减少，公司适当降低生产负荷。 

3、产品和原材料价差波动情况 

（1）重芳烃生产装置产品与原材料价差波动情况 

2021 年 10 月-2022 年 4 月主要产品重芳烃及国产原材料采购入库价格波动
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情况如下： 

2021 年 10 月-2022 年 4 月重芳烃及轻质燃料油产品原材料采购价格及产品价格 

 

注：原材料燃料油入库成本不包含可退回的消费税金额。 

公司 2022 年 1-4 月，公司重芳烃生产装置实际实现产品与原材料价差及单

位毛利情况如下： 

项目 1 月 2 月 3 月 4 月 

产品与原材料价差（元/吨） 385.28 555.61 308.74 617.70 

单位毛利（元/吨） 225.11 454.36 207.41 476.93 

公司重芳烃生产装置产品单位毛利波动主要受原材料采购价格与产品销售

价格波动不完全一致的影响，呈现动态变化。2022 年以来，国际油价持续上涨，

至 3 月上旬结算价到达近年来历史高点，持续高位震荡，下游行业客户有一定观

望情绪，同时 3 月起国内疫情反复，公司所处华东地区受疫情影响更为严重，下

游需求及货物运输受到一定不利影响，产品价格未能保持同步上涨，利润空间被

挤压，单位毛利在 200-500 元/吨之间波动。 

（2）环保芳烃油生产装置产品与原材料价差波动情况 

2021 年 10 月-2022 年 4 月，环保芳烃油产品价格和原材料平均价格如下： 
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2021 年 10 月-2022 年 4 月环保芳烃油原材料采购价格及产品价格 

 

注：环保芳烃油生产装置于 2021 年 6 月底正式投产。 

公司环保芳烃油装置的产品与原材料价差及单位毛利情况如下： 

项目 1 月 2 月 3 月 4 月 

产品与原材料价差（元/吨） 1,726.82  1,872.05  2,334.52  1,862.08  

单位毛利（元/吨） 531.55 732.90 1,215.98 637.80 

2022 年 1-3 月，受国际油价上涨并高位震荡的影响，作为下游产品的白油价

格也相应处于上涨态势；另外，华南地区茂名石化白油不外销，华中地区荆门石

化限量销售以及华东地区高桥石化出货受到阻碍，白油整体市场供应偏紧，白油

市场价格整体上涨幅度大于国际油价幅度及原材料价格上涨幅度，产品和原材料

价差持续扩大。2022 年 4 月，白油价格基本保持稳定，略有上涨，公司原材料

采购有一定滞后效应，原材料与产品差价和单位毛利在 3 月份达到最高水平，4

月份开始回落到较为平稳状态。 

4、原材料价格波动及供应情况对发行人正常生产经营以及募投产品生产的

影响 

从目前来看，原材料价格波动及供应情况对生产经营的影响主要是影响重芳

烃产品的单位毛利和原材料燃料油的采购来源结构。在原材料价格与产品价格波

动不一致的情况下，重芳烃的产品毛利空间受到挤压，平均单位毛利有所下降，

国产原材料燃料油和进口原材料燃料油的性价比呈现动态变化，进口原材料所占
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比重会有所增加，原材料价格与国际油价波动的相关性更强，单位毛利波动幅度

更大，具体情况分析如下： 

（1）原材料价格波动及供应情况对重芳烃生产装置产品的影响 

①2022 年国际油价高位震荡行情下，公司重芳烃产品单位毛利水平受到一

定挤压 

2022 年以来，国际油价持续上升并在高位震荡，原材料价格随之大幅上涨，

而下游行业客户有一定观望情绪，加上疫情因素的影响，重芳烃产品价格未能与

原材料价格同步上涨，处在较低水平，单位毛利被挤压，重芳烃整体毛利总额有

所下降。 

②2022 年一季度产能利用率较高，未受到明显影响；2022 年 4 月符合公司

性价比需求的原材料燃料油减少，产能利用率有所降低 

公司 2022 年一季度原材料采购数量、产品产量、产能利用率均高于 2021

年四季度，产能利用率为 92.37%，未受到明显影响；2022 年 4 月，国际油价处

于较高位置，在高油价背景下国内各地炼厂开工率和利润空间均有所下降，符合

公司性价比需求的国产原材料燃料油供应亦有所减少，以及国内疫情有所反复，

对于运输形成制约，部分下游行业停产或者降低负荷，公司适当减少进口原材料

采购数量，降低生产负荷，产能利用率有所下降，为 72.04%。 

③进口原材料燃料油采购占比上升，原材料价格及毛利波动风险更大 

国产原材料燃料油和进口原材料燃料油的性价比呈现动态变化，进口原材料

采购占比增加后，原材料价格与国际油价波动的相关性更强，单位毛利波动幅度

更大，对公司经营业绩产生一定不利影响。 

（2）原材料价格波动及供应情况对前次募投产品生产的影响 

2022 年 1-4 月，公司环保芳烃油装置的产量为 7.30 万吨，产能利用率为

68.46%，高于 2021 年四季度的 58.98%，产能利用率在稳步提高过程中，原材料

供应能够基本满足现阶段生产需求，原材料价格波动及供应情况对前次募投项目

产品生产未产生重大不利影响。 

（3）原材料价格波动及供应情况对本次募投产品生产的影响 

公司本次募投项目中轻烃综合利用项目的产品为氢气，主要是用于前次募投

环保芳烃油装置和本次募投项目中10万吨/年食品级/化妆品级白油装置和8万吨



 

10 

/年轻质白油补充精制装置的加氢环节，公司环保芳烃油装置的产能利用率在稳

步提升过程中，因此，原材料价格波动及供应情况对本次募投项目制氢装置产品

氢气无重大不利影响。 

本次募投项目中 10 万吨/年食品级/化妆品级白油装置和 8 万吨/年轻质白油

补充精制装置的产品为食品级/化妆品级白油和轻质白油，国际油价持续上涨至

高位，产品的价格也相应上涨，下游主要应用于食品、化妆品、医药行业机械的

润滑或者喷雾剂的辅料，占下游产品成本的比重不高，对下游行业产品的价格影

响不明显，未对本次募投项目产品需求产生重大不利影响。本次募投项目以环保

芳烃油为主要原材料，是发行人前次募投项目主要产品。若前次募投项目因原材

料价格波动导致环保芳烃油产量严重不足，同时发行人未能从市场上采购到足够

的符合性价比要求的原材料作为补充，导致募投项目产能利用率不高，或者产销

量未达预期，本次募投项目将面临原材料供应不足的风险，对发行人经营业绩和

募投项目产品生产均会产生不利影响。 

5、应对措施 

针对国际油价波动及供应情况对重芳烃产品单位毛利和采购来源结构的影

响，公司采取如下措施： 

①持续进行研发投入，拓宽产品的应用领域，提高产品附加值，增强产品

盈利能力 

公司持续进行研发投入，积极开拓产品的应用领域，在验证技术可行的基础

上，高效进行产品市场的对接、分析比对、技术论证，目前产品作为原材料应用

在针状焦，制造锂电池负极材料方面已取得初步进展，开始在该领域进行应用，

从而能够提高产品附加值，增强产品的盈利能力，降低原材料价格波动对公司生

产经营的不利影响。 

②加强新客户开发力度，扩大对产品的需求，进一步增强产品价格传导能

力 

公司将在保持和提升现有客户需求的基础上，深耕重点客户领域，进一步拓

展客户资源，加强新客户的开发力度，扩大对产品的需求，从而进一步增强产品

价格因原材料价格波动的向下传导能力，降低原材料价格波动对公司生产经营的

不利影响。 
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③进一步提高采购、生产、销售的管理效率，缩短原材料和产品周转天数，

降低原材料价格波动的不利影响 

公司进一步提高采购、生产、销售各环节的管理效率，缩短衔接时间和过程，

尤其是进口燃料油的管理，缩短从原材料采购到产品销售的周转天数，建立单批

次和采购间隔的最优模型，减少原材料价格波动的时间跨度，从而降低因原材料

价格波动对生产经营的不利影响。 

6、补充披露原材料价格波动及供应情况对发行人正常生产经营以及募投产

品生产的风险 

公司已在《募集说明书》之“重大事项提示”之“一、公司特别提请投资者

关注“风险因素”之“1、原材料价格波动及供应情况的不利影响风险”和《募

集说明书》之“第三节 风险因素”之“一、经营风险“1、原材料价格波动及供

应情况的不利影响风险”中的下列风险”补充披露如下： 

最近几年，石油炼化企业的一体化水平和深加工水平不断提升，产业链也相

应延伸，部分供应商已经投产对燃料油继续深加工的装置，对公司生产所需原材

料外售比例降低，符合公司性价比要求的国产原材料燃料油供应偏紧，国产原材

料价格波动导致与产品价格的差价变小，代表国产原材料性价比下降，公司的采

购量会下降；同样，进口原材料直接按照国际油价定价，波动较为频繁，结合下

游产品价格，产品和原材料差价波动幅度也较大，进口原材料性价比呈现动态变

化，从而也影响采购进口原材料的决策和采购数量，进而影响公司的经营业绩。

如果未来公司主要供应商由于自身原因或市场重大不利变化而减少与公司的合

作，或者公司所需原材料价格波动导致性价比较低，公司生产所需原材料存在无

法满足生产需要的风险，导致公司的产能利用率不高，产销量出现较大幅度的下

滑，或者原材料价格上涨或者处于高位时，下游客户存在观望，产品价格未与

原材料价格同步上涨，导致公司产品盈利水平下降，均将对公司的生产经营业绩

产生不利影响。同时因进口原材料价格与国际油价波动的相关性更强，如进口原

材料采购占比增加，将加大原材料价格波动的风险。 

本次募投项目以环保芳烃油为主要原材料，是发行人前次募投项目主要产

品。若前次募投项目因原材料价格波动导致环保芳烃油产量严重不足，同时发行

人未能从市场上采购到足够的符合性价比要求的原材料作为补充，导致募投项目
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产能利用率不高，或者产销量未达预期，本次募投项目将面临原材料供应不足的

风险，对发行人经营业绩和募投项目产品生产均会产生不利影响。 

（二）请保荐人核查并发表明确意见。 

保荐机构履行了以下核查程序： 

1、查阅了隆众资讯对催化油浆、白油的市场分析报告； 

2、查阅了近期国际油价波动的统计数据； 

3、查阅发行人近期采购明细表和相应合同； 

4、查阅发行人近期采购原材料燃料油的性价比测算表； 

5、查阅发行人近期生产统计报表； 

6、对发行人采购部门负责人、财务总监进行访谈； 

经核查，保荐机构认为： 

近期燃料油价格持续上升并在高位震荡，重芳烃产品单位毛利被挤压，整体

毛利总额有所下降；2022 年一季度原材料采购数量和产品产量未受明显影响；

2022 年 4 月份，叠加疫情共同影响，采购数量有所减少，产能利用率有所下降；

原材料价格波动及供应情况未对前次募投项目产品生产产生重大不利影响；也未

对本次募投项目产品需求和未来生产产生重大不利影响。 

发行人已补充披露原材料价格波动及供应情况对发行人正常生产经营以及

募投产品生产的风险。 
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（本页无正文，为宁波博汇化工科技股份有限公司关于《关于宁波博汇化工科技

股份有限公司申请向不特定对象发行可转换公司债券的审核中心意见落实函的

回复》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

宁波博汇化工科技股份有限公司 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为光大证券股份有限公司关于《关于宁波博汇化工科技股份有限

公司申请向不特定对象发行可转换公司债券的审核中心意见落实函的回复》之签

章页） 

 

 

 

 

保荐代表人：                                  

                   丁筱云           马  涛 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

光大证券股份有限公司 

 

年        月      日 
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保荐机构（主承销商）总裁声明 

 

本人已认真阅读《关于宁波博汇化工科技股份有限公司申请向不特定对象发

行可转换公司债券的审核中心意见落实函的回复》的全部内容，了解回复涉及问

题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司按照勤勉尽责原则履

行核查程序，本次审核落实函的回复不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，

并对上述文件的真实性、准确性、完整性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

 

保荐机构总裁：                             

                             刘秋明 

 

 

 

 

光大证券股份有限公司 

 

年     月     日 
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