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TET6 B L EAT I DLdE AT T . I 0 38 Ak 2018 4R TRt Tk 5578 T
GRS, EEEAETH 93 4, S FRLEEZ) 67. 36 1470, WX A e
TUH PRIUE FEN AR T, PrA LTS R 2019 FREFIAIN 16. 29
f2o0; AR EZT 2017 4 11 AJash PPP T HiG H & LATAFAT5), # % 2018 4F
4 H 23 H, -t R 18 PE 5 R0 1) PPP I H & FE AT 4. 9 Ji4Z 6, XA 2018,
2019 FEMAE TR —E#M; HT BRI, it 2019 4 TR TSI
183, 245. 23 J37G, 2020 FITURIZFLIRE EIHES, WMAME S H 2019 FIT4A
FEE 2 ORFE 10% G HKH 2023 4F Iz DU 47 B2 45 Tk S5 W N K DR FF AR E
MRAE LR VEAG B, ARAEE B SN T T -
TSN T 2=

EARAL: JITT

| 2019 4F 2020 4F 2021 4¢ 2022 4F 2023 4F
TAEE T 183, 245. 23 188, 742. 59 194, 404. 86 200, 237. 01 206, 244. 12
AR E 341. 08 375. 18 412.170 453. 97 499, 37
it 183, 586. 31 189, 117. 77 194, 817. 57 200, 690. 98 206, 743. 49
@ FEM S A R

TRt b 55 38l 55 A £ EAAE A R A S F B A, A R R
FFEARL . EER AN LS FUAE A . Lol iy e F S AR 9 . R 5

BNV A SR AR EA . N Lo R HUBEH 9%, R B 2.

Lo AR VR EE LSS AT

B

TiH 2016 4F 2017 ¢ 2018 ¢
T2 TN 184, 578. 40 243, 157. 13 191, 988. 06
W NS ZN 135, 838. 90 171, 745. 98 140, 469. 84

TREfE T BFIR 26. 41% 29. 37% 26. 83%
HAREH BN 6, 386. 67 801. 85 310. 07
BB E A 3,382. 18 352. 30 269. 52

T A B BRI 47. 04% 56. 06% 13. 08%

M ERATLAE Y, TR TS5 BRI T/NE T ias, BAREE
Pz ) E B R E TAT W58 5 S BRAR 2 TR IR 3 AL, T AR KA A DR B AR K
PIFORFFT RS AR E S5 ) S B A R 0 5 28 L 55 AR
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MR R PP L, ARORAFE 38 ML 55 AT 40 T -

B M 55 AR T
SN ST

R 2019 4£ 2020 4¢ 2021 48 2022 4¢ 2023 4F

TR YN | 183,245.23 | 188, 742.59 | 194, 404. 86 | 200, 237. 01 | 206, 244. 12

TR THA | 134,073.07 | 138,095.26 | 142, 238.12 | 146, 505. 26 | 150, 900. 42

TR TR H 26. 83% 26. 83% 26. 83% 26. 83% 26. 83%
EENCETION 341. 08 375. 18 412.70 453. 97 499. 37
AR A 296. 47 326. 12 358.73 394. 61 434. 07

EESGEEEIES 13. 08% 13. 08% 13. 08% 13. 08% 13. 08%

A AT 134, 736.03 | 138,798.86 | 142,985.66 | 147,300.34 | 151, 746.97

® Bl mp s

Tod 48 S BRI BLFEAZ UL BT SR A I T 4 4P e . B0 b n . 5 oA 2
BEIICA K LA A . P iy ENAERL. SRR NREESE . BEIRR S AR A%

AU, X3 T ARG BBl A SRR T HOR BN ENTERLSE,
PAOR R AR JE BNV S SN RSEAS IO TN 2t 85 65 L I SRR G O, 12
HE BB Z I AR R AE FE AT, X TR AL P5rmdi. BEURA. A
FEFARL . SRR NORBE R G HASE, 1% 0 SRR P SC PRl v att, 0N H AR R4
JEE L E5 2 A o

T8 <8 B B Iyl 22
WAL T

== T H 2019 4F 2020 4E 2021 4F 2022 4F 2023 4F
1 [l gedr R vl 113. 83 117. 25 120. 76 124. 39 128. 12
2 |BE M 57.57 59.29 61.07 62.90 64.79
3 P EE M 38. 38 39.53 40.71 41.94 43.19
4 KRR 4 8. 50 8. 50 8. 50 8. 50 8. 50
5 [EgERL 54.77 56. 41 58. 11 59.85 61.64
6 |LHb{E A 1. 85 1. 85 1. 85 1. 85 1. 85
7T |RIER 12.36 12. 36 12. 36 12. 36 12.36
8  |ErEHE 82.33 82.33 82.33 82.33 82.33
9 | 5.75 5.75 5.75 5.75 5.75
10 PR NRRE 4 39. 14 39.92 40.72 41.53 42,36
11 |[HAh 249. 64 254. 64 259. 73 264. 92 270. 22
e Wmnet 664. 11 677. 82 691. 89 706. 32 721. 12
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@ EE R AT

T HEN RO TR O At WS B R S5 RE. BT
JUEENL PR A SRR G an T
SEURAL: T
JG
5 WE 2016 4 2017 4 2018 4
1 HR T 357 1M - 1. 82 1. 22
2 T AR 179. 81 136. 81 140. 41
3 NS iERE - 0.15 4. 98
4 ZERH 10. 84 0. 14 0.73
5 NES=ti 0. 42 276. 41
6 BHEHH 128. 33 1.21
7 FHIth 3, 501. 04 4,439. 12 6,011.00
8 gl 1. 62
9 HAth 0.18
10 [#rlH 0.23
Bl RRAET 3,822.24 4,855. 66 6, 158. 57

BB P S BOR ELE AR IR S AT LER IR 9 o5 R M 9% ] LR A AR
FE 90%LA E, TR 80 S TR TV S5 AH K . AU, B B R TR 2
T EZ iy LA R N TR Ml S5 W N AL LTI, HoAth 2% P 252 1
BN WNAALTE BUTI o ARYE E IR VP0G L, AR BB b 5 T 4

Bl B T &
GRAAL: FITT
5 Byi=] 2019 4F 2020 4¢ 2021 ¢ 2022 4F 2023 4F
1 R T 50 1.24 1.27 1.29 1. 32 1.35
2 TR 134. 02 138. 04 142. 18 146. 44 150. 84
3 NESek 4.75 4. 90 5. 04 5. 19 5. 35
4 Eiieth 0.70 0.72 0.74 0. 76 0. 78
5 |FHIER 4, 661. 08 4,894. 13 5, 138. 84 5, 395. 78 5, 665. 57
6 | #rIH 0.23 0.23 0. 23 0.23 0.23
B EA S 4,802.02 5,039. 28 5,288. 09 5,549. 50 5,823.88
® A
EHBHHEMITEEEHE KA, FEAREIRTHM. HA%. Wk
. ZRS. Prish. WERAH. EMMHR. ERRS . @i,
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57 2 LA B 7 S e R R P«

GHERAL: 7T

s i H 2016 £ 2017 4 2018 £¢

1 HR T 7 4, 347. 26 2,949. 05 5, 658. 77

2 INATR 852. 25 1,147.91 766. 64

3 L5 1. 00 0.15 164. 16

4 it A 6. 47 7.71 349. 32

5 ZER 0. 20 -

6 5584 2 376. 02 824. 29 584. 28

7 1A 2% 532. 39 586. 76 589. 49

8 T 08 7= e 3.20

9 5 R A4 o - 7.78 23. 44

10 MR, IR - 30. 74

11 E kIR 2 486. 28 609. 83 795. 87

12 7K HLIE 2 4. 45 4. 55 4. 99

13 W& B 5,679. 12 5, 465. 10 8, 161. 76

14 Bl 111. 45

15 EIgh. IR 692. 04 643. 20 464. 03

16 FoAth 2 H 145. 78 52. 83 311. 02
EHR AT 13,234. 71 12, 299. 14 17,907. 70
EX=AIZ PN 190,965.08  243,958.98 192,298. 13
L/ FE SN 6. 93% 5. 04% 9. 31%

AR, EHENTEHEBH PR IRTHE. A% EWEH

Yoo MR BIMARSS T. FRY R AE S P LA RS A AR LERL 55 K
JRAGOLEEAT O, X T IAMEAS S . K, P EHE . BE%. HBEMSE.

ORI B 5% e AN K SO N R ] 2 1) 2 1

FIZ AR DL TN A 3

EHEFESEE A 2018 FE T

B 2 FH TN =
SR ST
Fe mA 2019 4F 2020 4¢ 2021 4 2022 4 2023 4
1 JiASBE ] 5,771.95 | 5,887.38 6,005. 13 6,125.23 5,771.95
2 | Ak 805. 02 829.27 854. 27 880. 02 805. 02
3| &%% 156. 72 161. 45 166. 31 171.32 156. 72
TR H 333.49 343.54 353.90 364.57 333.49
5 | EhR% - - - - -
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6 R4 9% 557.81 574. 62 591.94 609. 78 557.81
7 WIS 614.11 614.48 614. 48 614.48 614.11
8 | TBE A 3.20 3.20 3.20 3.20 3.20
9 5 R4 TR 23. 90 24. 38 24. 87 25. 37 23. 90
10 | BRI, HLAE R 31.35 31.98 32. 62 33.27 31.35
11 | &S o 567.32 584. 34 601. 87 619.93 567.32
12| ke 4.99 4.99 4.99 4.99 4.99
13 | Wk 5,954.31 | 6,132.94 6,316.93 6,506. 44 5,954. 31
14 | Fid - -
15 | ok, Rk 443.01 456. 36 470. 11 484.28 443.01
16 | HAhZEH 314.13 317.27 320. 44 323.65 314.13
CEididiikary 15,581.33 | 15,966.22 | 16,361.07 | 16,766.55 | 15,581.33

‘%’
Sy
‘%’
Sy

» 15 HIBZR AL

©®©  PIEKE

(1) Frolsim

IR R WS T El R DA — SO R, A RVPAt AR A0 A2 9 B A Al B H
Bl e, MIrBlRE BB RTIBCF BB A A (WACC) |, BIFE 1% 58 A

RN &
2

il

WACC=Ke X We+ Kd X Wd

Horb: Ke: BB BEAS A

We: & B ad B8 ARTE BAEE /P ) 43 LE
Kd: 3155 R A A
Wd: £ 2555 BT ARTE AL M P ) 43 LE

(2) Ke IHfE

A5 A5 25T 55 BEA K 5 AL AR =R BT o 52 [ — b £k 5 4 I
» WA BHE R A A . T AN

WRAE AT E A (CAPM) ,  HAEEHEfti b 2% 58 T84T el AR A4 XU 3

AR

Ke=Rf+f XRpm+A

b Rf: JE BRI
B« fTLXUK: BB
Rpm: 1l 47 KUK
As AR
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@O TR RE 5 E o

HAA I B EHE oy B PG R R ER BN R Y 10 47 DL _E i AT i 2 A
wmFE (ERD . &EFRA WIND %R, SEEIHEA 10 400 R E G B a2
(EHRD ~FHMEN 4. 01%.

@ WA Rom (Rm-Rf)

T 3 PSS AT 2 48 5T 20T 5 B A T 7~ 25 IR AR T3 £ JRE AR A% % ol 2 3R 1
WA A, RIEEE S0 KU 2 0 AU A2 o T 37 XS v 47388 86 PTT LAR FH T 3 1
[ 5 PR A B AT I B o A U T 3 DRSS 0 ) D o R (R 95 77 34 B )7 B2
JRUSE AN B 15

AR PR U AT ) K PRl L K48 51 56 12 5 — I v Al A B A B
FRNAREY 5 T 47 30T EE A I R AT Tk 438 DAY IR 300 4 U e 15 50 Rt THARLAE AR
AR G, T ERAERM 1L, 44%.

W FARTHEL, JRATRT DA H T I RS R . BRI

Rm~—Rf=11. 44%4. 01%=7. 43%

® R REB

> WhE R LA

AR PP T H A ] I BEAR 4 F -

* % EE A B BT N BT oA AR A ATl
o 6 2 B AR B AT BRAE T A

® L E VO 2R

MRAE BRI, BATIEE BN 8 K i AR AT .

\ \ WAL D/E ,
= USRS EZR R RBA: A LT E#A @ FERFERER
300237. SZ LRAS 2011/6/29 37. 8773 15%
80, 726. 25
002431. SZ KRRy 2010/6/10 99. 1444 15%
148, 698. 55
002775. SZ SCRHE AR 2015/6/29 17. 8706 15%
24, 798. 00
002717. S7Z 04w JE Ay 2014/2/19 28. 6141 15%
43,621. 18
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5 002310. SZ 7575 el bk 2009/11/27 44. 9739 15%
268, 115.53

6 002663. SZ e R A 2012/3/16 45,1112 15%
179, 589. 05

7 300355. SZ e A Ra sk 2012/9/27 60. 5171 15%
160, 424. 21

8 300197. SZ T REERIX 2011/3/29 96. 7516 15%
151, 965. 36

< HER R

FR¥E WIND £, EEAZ 5 H oM 2018 4F 12 A 31 HEIEM 4 8 K ETHA
AR AT ELA AL, A B O 0T H A RITERE VP AN B H 24 A 1R (AR X 5
PIRPIT CRAVIR 300 $8%0 MR RE B, FAIBREEZ AT H A 7] 1T 45 AT
FEG B REL THE P EAE N PP L A B BRI S ATAT IS (1 B R AL Sk
W SSALATIE ) B AR ECN 0. 7565,

=AY AR BIATAT I N RS
300237. SZ ERES 0.7718
002431. SZ FERE R 0.5689
002775. SZ SCRHE AR 1.0262
002717. SZ U e A7 0.7578
002310. S RI7 A 0.7285
002663. SZ WA 0.7749
300355. SZ FEADS 1.0370
300197. S7 T RERIL 0.3866

T 0.7565

BRI WIND BE iR

H AR B A G R R AR 7T LG A =] B A G 44 D/E ~F35 7K FHL 53. 86%.

BB =(1+(1-T) XD/E) XB u it Hizddk B R%, M FTERIERN 15%,
Hirdk B RECH 1. 1028

@ R R

ST 2, ZEHR T RRAMCHEEN B, IR, i
P R EDIRAL . ISR &8 55 PR AL X I A . Al 1
S5 R Al P B R L N R RSN T X 3 ER T A
TR 14 P50 5 K1 B A M A SRR R 2 R 50 3. 1%

®  Ke filfiE
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R4 A X Ke=Rf+B X Rpm+A
5 Ke=15. 30%
(3) =
WACC A 5 [ bt 187 FH POl 5450 B8 B8 A A (R 70 . WACC R R T
B R -
WACC=Ke X We+ Kd X Wd
Hor: Ke: JRZRBUAS BEA A
We: [ 2t BF ASAE B A5 M B FT 73 b
Kd: 15155 B3 A LA
Wd: A S5 55 BEASTE B AR A ) 43 LG
ARPVEAL Kd SR A N RARAT A AT 10 R H A SR B ME R 2% 4. 9%, D/E
Y 53. 86%. WHE MBI BEARRAA 11, 40%. H T AR 43R A 2 BT
A, A AR — S0 SR, T30 5t B B B RT3 R % .
FERTIT IR =R T HR+ (-PrSAiE) =11.40%+ (1-15%) =13.41%
3y VEHEAR ST AE BT PR A W) 2018 47 B A 85 ek (L Uk
(D FEAL SN T
e R BN SR TR L, ORFWHmE. - miH . # . wikJLK
%K, THEEMOAR IR ST

SR TIT0
Wi H 2017 4¢ 2018 4¢
E=2\Z 2PN 26, 119. 24 24, 254. 74

RSB 2017 £ 2018 FUAD T, SRR, T LT
TRFE LR, B R P IR FE LU R 2018 AL SN TR FE
BZ. N RTER TR, 1-3 An)E Kz

2019 F-2023 FHYTHM, LAY PRI EE Ay Hett, 456 B 4 A SRR
1ET-& A S R AT 1B DL HEAT T o G o 1B A T 8 20 B B i AR e L [ L
7.66 1¢ot, W 5WH NG RVEE SN, BTG E T 2019 FERESKLIL AR
T 29, 950. 00 J37C, 5 2019 fEEZANENL S KT, FEEELA &
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W0, Tt 2019 AEvEMERAR I E SO BOR A — 38 0. 2 59 R %E E e K
K, F 2024 F LU FEEECK R E .
XA TR LS AR S5 O 2 18 7 S A L A7 T
MR _ERPPA B, RRAFE B B ML SN TR G T
FENME S W TR
SHEERAL: T TT

i H 2019 4£ 2020 4F 2021 4F 2022 £F 2023 4F

BN 29,114.10 | 32,025.51 | 35,228.06 | 38,750.86 | 42,625.95

(2) FENVSS AT
NI VAR B S5 AN T -
GRRAL: ST

A 2017 4E 2018 4E
FENS B 26, 119. 24 24, 254. 74
E=alZ3'ON 20, 029. 96 17,051.63

SSVIIES 23. 31% 29. 70%

M EZRATLAE Y, 2018 4EFAI A IR IRBE SR iRy, LAVZHE Bel AR iy o 4 152
BN, [ S FEAT L BT 2 7 BRSO, R AR AR L 38k 55 BAs
AR IR TEAT L, AR T B ML S5 A TN T -

FE b5 AT
SRR T
Wi H 2019 4¢ 2020 4¢ 2021 ¢ 2022 ¢ 2023 4F
EEAWSEA | 20,385.79 22,424.37 24, 666. 81 27, 133. 49 29, 846. 84

(3) Hod<e S PRn i it 55

Aot < B B I ELFE AL B TR B T 4R OB A BN M7 A ot
BEIIA K A A . P, ERAERL. BRI NIRBERE 44

ASUCVPAL XT3 4R iRl #OE SRR HOT R BN ENTERLSE,
PAAROR AR 328D S5 I BAS (R TN g i, 205 & L S 4R St o, 9F 2
HE % 0 R 2 TR AR AT BE A, i T R R, 5 B AR
PR N AR BRI 5255, 2 77 S EF P2 SEBRSian g Bt TN G OR SR A7 52 N S5 4 5
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Ao <5 e B I 2%

SRR FiTT

T H 448K 2019 4 2020 4F 2021 4F 2022 4F: 2023 4F
R 61.10 67.21 73.93 81.32 89.45
HE BN 26.18 28.80 31.68 34.85 38.34
Hh 7 HE Pt n g% 17.46 19.20 21.12 23.23 25.56
IKF e 4 8.73 9.60 10.56 11.62 12.78
ENTERT 13.80 13.80 13.80 13.80 13.80
L Hb A FL 0.35 0.35 0.35 0.35 0.35
B
B 14.39 14.39 14.39 14.39 14.39
ZE s F
oAt 19.89 19.89 19.89 19.89 19.89
it 96.29 104.84 114.25 124.59 135.97

(4) &l B Y A 3

B ENL AR B FR A

Mk 2% FHAH SR AR GE it T

INAKFENRE o B AL VR E

EWEAL: it

RERA S 2017 4E 2018 4
iR 373.27 251.36
INA B FE R 88.80 134.68
55481 B 50.54 49.24
T 10 S 2 3110 29.18
FriP 2 296.27 400.43
55 %5 FLGT AR A 9% 84.57 -
S ITETIWAYSE Tk 24.24 1.31
Hg Ko s B - 120.48
1BH - 7.49
FoAth 12.25 59.42
LA 961.04 1,053.58
A E=0Z 2 ON 3.68% 4.34%
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)

ARV AR A b 7E b 9% 2 A% 3009 R A 00 268l 55 RN B LR 4 AT
T, VEIL R

A RIS
SRS T
T H 44 H5 2019 4F 2020 £ 2021 4F 2022 4 2023 4F

HA T 3557 T 256. 38 261.51 266. 74 272.08 277.52
VAN 3% 161.66 169. 74 178.23 187. 14 196. 50
W55 052 59. 11 62. 06 65. 17 68. 43 71. 85
110 B s 3 29. 18 29. 18 29. 18 29. 18 29. 18
ErSiak= 4| 480. 65 528.72 581.59 639. 75 703.72
55 55 BT RAUASE FH 2% 50. 76 55. 83 61. 42 67. 56 74. 31
Bish 1 N Yt 1.57 1.73 1.90 2.10 2.30
FiA K B 5% 126.50 132.82 139. 47 146. 44 153.76
L35k 8.99 9.89 10. 88 11. 96 13.16
Fot 62. 40 65. 52 68. 79 72.23 75. 84
g At 1,237.20 1,317.00 1,403.36 1,496.85 1,598. 14
AR E SN 4. 25% 4.11% 3.98% 3. 86% 3. 75%

(5) & H 3k TG
EE A R A T AT E B AR P, BRI S R DR
WS WA ORISR, B A ARG B2 P Se Bl an R R PR -

WAL T

L H 44 F5% 2017 4R 2018 4
HR T35 T 642. 13 631. 25
TN RFETR B 204. 10 200. 89
AV 55 1R 59k 100. 14 202. 53
717 R e 2 177. 20 150. 88
HRA K5 B - 73.41
W R 2 70. 69 -
25k - 24. 87
Fot 63.17 36. 81
T & 776. 66 1, 135. 84
BEHEHAET 2, 034. 09 2, 450. 67
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T H 44 %% 2017 FJE 2018 4

N a5 7. 7% 10. 10%
B/ EE SN ’ '

BEP4L 2017 HF-2018 S PR I ARIEA LIF, T EART) R K 9 AR 7
B RINBRAZIS M, B AT LA 10 B 2 P AR LU R o X T
PeHIASK TV RO, & HR AR B =40 ) sk SR K IO I 1 A Bl ka4 25
2018 S B I A1 SR DL T o o

(EEEN QR ERTINIES
SR ST
i H 4 FR 2019 4 2020 4 2021 4 2022 4F 2023

R T 57 T 643. 88 656. 75 669. 89 683. 29 696. 95
VYN &3 210. 93 221. 48 232. 55 244. 18 256. 39
NSk 212. 66 223. 29 234. 46 246. 18 258. 49
110 K s 2 156. 55 211. 81 211. 81 211. 81 211.81
FiA K B 5% 77.08 80.93 84.98 89.22 93.69
k. Hmk - - - - -
3k 26.12 27. 42 28. 80 30. 24 31.75
HoAh 32.54 34.17 35. 88 37.67 39. 56
T & 3 1, 249. 42 1,374.37 1,511. 80 1, 662. 98 1, 829. 28
EHEHAAT 2, 609. 18 2, 830. 23 3, 010. 16 3, 205. 57 3,417.91
B/ FEM SN 8. 96% 8. 84% 8.54% 8.27% 8.02%

(6) LA E
1) Pl
P IR AR A S A B A — B SR U, AR PP At A et 4 A2 N B T Ak B
Plarime, WHTBRAEIUBIAT IBCE S B AR AR (WACC) |, RIVHE 35 1 8 A4 I
H, IX T B AR A A AR 5 AT R 5T 5% T AR 140 5 R R I e i e 5 1) — T 2 4 il
., WHIEREERARA . HEAXN:
WACC=Ke X We+ Kd X Wd
Horb: Ke: BRARBUA BT A RIA
We: I AR B &k B8 ASTE B2 A G 44 ) B 40 L
Kd: 5155 B A A

81




Wd: A 555 B AR BE A S5 T ) 20 L
2) Ke MtfysE
MR A T P A (CAPMD , HL7ERCERAb 125 58 Al Ak KU 3K 13,
HEAXA:
Ke=Rf+f XRpm+A
Horp: RE: ORI
B AT R AL
Rpm: 7737 KU i A
A: ARG T
@ To AR RE FORAE
FUACHE 000 9 E PP Ak Bk R EE BT IR0y 10 48 BLEf 5T 1 23
AR (EFD o KAEWA WIND BHR, BRI H Y 10 42 DL E [ 657 10 2011 R 2%
(EHRD ~FHMEN 4. 01%.
@ TR Rpm
T 3 RS Y /) i 5 75 28 o 5 AR T 7 1 340 JRURS A T3] 18 JBEASL 3 5 T 22 5K 1) T3
WA R, BRI TG DU AR 2 1) AU R M2 o T 3 UG R 388 5 RT AR F T 4 1
[ S RS AP A AT B o A VR T 3 IR A R F o L FRE 2 T g F v s o
JRS s A R T 5
RIS PR AT (B VPl & K8 5] 88 125 — U as i 0P A Ak A8 4 R
IS 5 W AR A R DL IR 300 R AR TR BONFE R, THEL AL
Wi, 25, I HIEIRMARm Y11, 44%.
il B, AT LS AT AR . B
Rm—Rf=11. 44%—4. 01%=7. 43%.
® AR REB
> HE T A
S AU O LA F R AR D
< * X LB A B BT NS HIAT W Al AR A AT L
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< * XF b m A AU 2 /A P AR BT P A

& o 2% B R
> RRAE ERJEN], RABEEC UL 9 K BT ARl R XS A H]

i DS R AL
EARAD) | IEZRMRIRR | RUEA 2018-12-31 frie J5 4 beta % beta

2018-12-31

[FA7]%
300237.SZ | £RAS | 1,453,072,510.0000 37.8773 | 1.0304 1.0203
002431.SZ | KEfEMEfT | 1,486,985,450.0000 99.1444 | 1.0723 1.0484
002775.SZ | SCRHE AR | 512,899,244.0000 17.8706 | 1.2718 1.1821
300495.S7 | *ST i 600,796,977.0000 24.4361 | 0.6438 0.7614
002717.SZ | W&RIAT | 1,024,263,507.0000 28.6141 | 0.9135 0.9421
002310.SZ | #J7lE#M | 2,685,462,004.0000 44.9739 | 1.0104 1.0070
002663.SZ | HFMHr | 1,795,890,452.0000 45.1112 | 1.1076 1.0721
300355.SZ | A | 1,604,242,081.0000 60.5171 | 1.8514 1.5704
300197.SZ | JREERIL | 2,279,497,105.0000 96.7516 | 0.5591 0.7046
603359.SH | A EkEA | 318,640,000.0000 0.7089 | 1.0309 1.0207

> HiER R

A WIND iy, i B2 55 H v 2018 4 12 H 31 HIW G PieE 9 K BT A+l
PERNTFTHE AR, & RIS EE AT EE A I AERR VAT B E 24 A4S H 18] A i
BRI CRAIPER 300 i aifa o0 HIXBS REB , HAIBRE R AT H A =] HIIH 55
FLAFER ARE THR I IEAE il b B S BRI S5 AT AT JE 1B R AL, AIBR
W5 FLAT G B RN 0. 7697,

AR AR T ERALAT B DU R
300237. SZ ERAS 0.7718
002431. SZ FERE Ay 0.5689
002775. SZ SCRHE AR 1.0262
300495. S7. *ST &1 0.6305
002717. SZ U e A 0.7578
002310. SZ AR5l pk 0.7285
002663. SZ W A 0.7749
300355. SZ FEAT 1.0370
300197. SZ FTREERIN 0.3866
603359. SH READS 1.0146
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ARG UEFF B FK RIBRATAT ) DU 2 3

) 0.7697

HlERi: WIND 73
H b B8 AR 25 M MR PTG 28 ) B AR 2544 D/E ~F-2417K~F-HX 0. 4560,
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17 R BER 4,786.38 4, 769. 48
{5 FH 32 B 1 (R ARAT AE K 2,984.74 616, 106. 75
PN EYATENETIFS 145, 603. 40 -

AN
=}

it

450,938, 254. 21

714, 748, 664. 25

2. 2R AR R AR
T
o - = Egﬁmﬁ o s
PE 2021 4 12 A 31 H &% 52 PR R AL SRR R RIE
AT A UIRIE S 268, 410, 152. 54 RE4, A3 5 J =8
LR RIE S 460, 507. 44 RAES:, MAFIH 5 =
{5 FRERIE 4 1, 583, 347. 02 PRAES, M2 5 &
T8 WIAF B 180, 330, 872. 69 | EMIFHAMN, WA R 5 s
T 4,786.38 | fFHEBER, AREBERTHUIN 5 g
AT RN R 2,984.74 © WKk A, RENREMEH = &
WA EE ARAT K 2,345,000. 00 R YRV S B0 4 = &
& it 453,137,650. 81 / / /
3. PRSI HRAT ARSI
K 2k HEE L OER
T AT HATIK 5 R A0 W1 25 40 VR G5 18]
i JE A BRI IE
R EARAT B
YRR
HIRAFT EZE | 614577959676 @ 2,545,396.16 | 2,345,000.00 | —f%/~ | 2021-2-7 =
e
AT
il .

Iy AU A R T, S, RS S 2345
5

Jigt, EEEEEARIES] 2020 FLHFHHIFEIH 10%, ASURIGF L

PRAE, A TR B DA IR 28 75 R AT 95
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2 fEJRBsE RS T« P B EE AU BIRR B A 5™ 7 R E “hemBt
&7 MRRIEFNCESIR “ORES. R RERIES” -

SRR

BEXS LRI, S IHSAT I E R AR A

(1) T A5 63 T B8 oA 50 1 PN A 6B AR BE T E AT S I S BE P 42

(2) FREUERAT R 50 S FAR BT T B8 < AR, A0 0t UG B < - 5 HL At B
B e WA RICH &

(3) BSZATEN A RARAT I B, JFRET 7 I5 S B A 55 K AR AT K W 240
23S E

(4) MR o B VR 2 H I e T HE S 1312 5 ——pRiE) AYZERNS 2 =] A
AT BT T B < ST SRS S R IE A OA AT 5% 1 BE R R 2 PR B
WO, LA I AFAE A 5 H (015 T B R 5 AR AT A K 1 DL 5

(5) JUSLFTENAw) B BARAT K F SIK ISR 20 s B2 AT EN A H
fEfER s RN IANR, I SAE RS T

(6) oA s, F2 B PSSR E RIUE & FL T SN 22 0 i 5
il B2 1 3 B SR RE B e BT 2. B

(7 i i) & B HAh BT T B e A A2 IR L, AR R 5 Rk AR T BAF A
B T B et 5 S B FH (5 5

(8) I RHRESE 1 A YRR EOL, 20 T RS 1547 £ 4 H 32 R ) B
M5t 4

(9) BN ARG, B S AR SN I ARAT IR ™ R 45 55
TR Z IR

A SO L IVSE

R 2021 4F 12 A 31 H, RRAESHA MBEERBELTEE, BA=E
% ] B2 ] o s A A YT A A A BIR 1) 5 B9 3 ) AR 4 HRAT I A7 A A5 PR 41
ANAFAER P IS e ARAT I P 8 5 405 55 2 BB 77 S PR AR 0

(2) FEERAFTRSHRA . BEELERERETR. KK

RBK M Fb & HE BB ZHEER, BICSPIRAT K25 6E
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1, RBFAEBERRIIERKANGERBELANE, FEEF R ES .

NGIEI R
(1) #ZE 2021 K, ~m) K5~ Holu T
H K T i
Mm% 7.65 12
Horp: ZIRBEHES 4.53 12
JESZ PR TR T B4 3.12 12
IDENE 0.39 12
JSLAC K 3K S TR 2 7 59. 06 12
JSZ VST T3 i 0.46 12
Foft RS2SR 3.21 12
it 70. 77 42

NA BB NMYCRYE . BSOKGEK S A RS BSGRIARR BT HAb R
AKIME 70. 77 4270, HAARRZIRIE M B4 3. 12 1278, MSORER & [R5
59. 06 1470, 2~ w) HH 48 52 T ZON R MO T30 H 0 TARESRSOAT S i sk (1
JERARERIE ST BR300 T <500 7 AR S 5 i 0t Bl AR AR B ) ket 1 48, 2021

FERNF AL E S AL EREF SR 7L, R SeE: 2
A A AE & RBCRIETE S B e FoR, BLR A "R B e RIR, 908 Rkl e
Tkl 55T SOV BRI B e HE, SRR HRBURI B 1S, A
B 25X A2 45 DX A L < A o

(2) BIL=4F, ARG I AR EEEHRIR AT

2021 £ K /2021 £

RE 1 2020 4 %/2020 48 B | 2019 4 % /2019 48 &
WA E 1.30 1.68 1.54
HEtF 0.43 0.57 0.55
HERmE (%) 76.12 74.37 69.40
EBITDA (5 7T) 3065.77 38318.08 40,872.32

EBITDA | B {R & % 4%
0.09 1.52 1.94
RHEALE (%) 100 100 100
FEZAE (%) 100 100 100

I =4, NAEIRE PR 08 69. 40%. 74. 37%F1 76. 12%, Wizhth
SN 1,54, 1.68 A1 1.30, s 45]4 0.55. 0.57 F10.43, A& Br=M
IR EFE, FELA R R E L5 RS 4, EFONEIRE
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TS BARRE, R B UG IR E G K. A Rl s L B BAR TR
LA, FERBANF NEBRIR RGO 55, IR S5 b & [ 5
HE BT 2 Al sl H 2 R 3 L R 540 F- 1B /K, sl B e ift sh i
B AR, RSN 57X A RSN U S S, AT R A R B RE )
& AR o 2 =) S AT IHHELH BT A)IE 739910 40, 872. 32 J376. 38, 318.08 /3
JG~ 3, 065. 77 JiG, 2 RFEka%; /A F EBITDA FLEAREEME 505518 1. 94, 1. 524
0.09, R FRE#ES, FESEWWN TR, FHEEICG K. BB ais i,
A RN, PERTIIFE R FEIRA BT I H g4, LAORRR 2 =] I fek
FRERVEIZAT . SRS, MG HARA R FAGRAE SR, Wi N AR LK
R GR BEAT RN 100%. A RITESR BT ORFEE R AT 15 Fd S, 4t
R/ 6

ik, AFWH, RS TR S B T A T SRR SR, AT
W RE 3 RBIIILE, AR IR R E R AR B ER IR IRIBR
Bk 55 AW ¥ e e o ) [ bR A b 55 T8 T 55 4 B AR AT b, ARhk B TARE I H 75
HHASRERS, SR 5K I1E— @ FE R AR T 58 4 0 A ki,
AN SR T AN R A% I 45 BB SIS A5, Toid B A R R R B IR TS, K A
(% 4 J B KA P A%, BRI U 3 VA TR B XU

HAl, ARSI EE IR, ERLSRRRRESE Bk, 2t
FATH, MR I E, CASEILILA IR R PEEHE: [RIET B BT s di v R il 55
I, &SRR T E 1 — I BRI, SRR E WK, 3
Reit— IR AR M GiRe 7y, HA R H TR R IE S, 584T% SRR
FrRIFIATER R,

(3) ERFTHELEN “17 E£R01” M “19KR GL” , HBLKH

&3t 11 1278, ¥4 5T 2022 48 8 H A1 10 B BHAA. E U ER

A EARERFEURREEERMNRE, HHETF KRR .
AT EE:

B BRI BT DL, 2~ ml R A T E R A TR
1. ZAFE R RE RS E /N IR U 2022 45— IR I R K 2 5 308,
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ANFAEATT RAT A AR T 15127508 1542 70) A dE B RAIT T &,
oy F I I 2R BT T AR AR BN A IR 5 95 AT SR I R AR, R IRiTR S T
S T8 2022 BN AR AN IR AN K 4

AT B BT IEE R A R G5 RAT I, AR RAT B v 224, #h3e
2022 FEFE K 2021 AR AR, FEHOEIRIIAE 5 e L, A F) 4 BUS PREUE
Tk, PHT A0 RATE — R M.

2. AFHE—ERINK T AE B R TR E (8 TR TR B, EHRTHE
%%, kRS TR Tk BUZ TG, A "IN TR R,
NIk Ly

#k 2021 %12 H 31 H, AR M&E4LN 76,507 Jiot, HAF 2021 F5E
BN SN, A —EREGE T, WiEATH IR R, A GEIHE AT
FE—E 7, SREHA I BRR RU, A FLS AN WL g B B, IR
ST R 10T, 5% 22 oA Bl AR, 3k — B 8 A B R SRt — 3 2
A A E R R .

o) T AERE R, FRATF 2021 1 B¥EDs i LR RHE A TR
AFE (BUFRER “EPRI” ) RI-FFA R 48.03%M AL, BBRE
% 3,269.28 fi7t, MATHIRBEHES, SR TEEHREFRE
RAE (LTFHEHR“THEHR”) - BELHRBHETRERAT (L
TR “EERE” )« IKEERETF RERAR (LT “Ur
IKIEER” ) 100% B FIRBERE 5, TERLE & 100.44 Jigu, E&%it
RBERS . EHRESHEEAFTRAR (LTHRER “EHRES” )
BEKERE 1.931278, BiiiREEREHES 0.82127t.

(D BERBASTBEENKRIE 8 5—REEAE) FEXR,
7Pk EE 2021 FXWIEF AT EERAER AR HA AR
B8, A RBEERENKKEREEFE, SFEANRT K ESHE

WETT . ERERRALSEHER . RESH (WHHRRAERE
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BRI TR ST 2R | R s B R LRIV 2R L TR TS
R RGEFE B, EHERERENRMERNSHEM LR TR
AERZA, R, ERHRSINRE R GEE. HREREFE
RUIFHENR..

AT E R
—. AFEBLEE 2021 FHUIETA T EE TR AR B AR G KRG

ST K05 T SK H ATHRA B AT SO R Ak SO & IR
2021 SO0 124w AR AR A0 -

BAr: FT0
&3 A S S VA W s ) oA Bl 1 Vi
H R AR A A KA R FRAERA A FrRAEBRA A
—. HE AR
W4 4,036.00 2,420.32 2,520.73 225.20
W% H 2 51 F 8 I ALF
WIS H 192 R 2:414.94
HIHWAAT 6,450.94 2,420.32 2,520.73 225.20
gwﬂéﬁ%mﬁ*w@&kﬁ 4 3,181.67 2,372.41 2,491.46 201.94
TR TE AR KT BT
AT HEIN 5 N e (B A 3,269.28 47.91 29.27 23.27
R
FER LA 48.03% 100.00% 100.00% 100.00%
T TR & 47.91 29.27 23.27

2R Y A /AT B 7= Aate S VAL B WA@Y e I G ai | AW ey
PR AT AR

AR TG AE IR KA R A 7] B IFE IR T KA PR A= S K
FEFAIRITIT KA R~ 7 & =K N m R TS S 80N, H 2021 2 S8t
RBESIR, AN ISR 2 P e 517 4L el s A S 5

ATy 3 T e DAAR b A AT IR 2 =) R RS ER) e 25 P £ 577 4L B 7 2 A AR G
fE SR IT

T3 H & W
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T %P JE Al 11,277,300.00
e B 377,842.50
T 5= e 10,899,457.50

Bl TCH B R AELAE

ToTW B 7= 1540 10,899,457.50
il € B2 J5UE 139,327.43
W RitTIH 35,847.78
[i] 7€ BE 7 44 103,479.65
B IR A P 32,692,760.89

5 1009 e 517 21 K 1A

79,070,313.56

= BERENRPEES T
1o A RS LA PP HUR IS SO UM FEl AR5 et BR A =] IR 53
B8 AT R 2 = A T 2 AT Do (L It
ST IS BARRE R B A RO ARl B PUE, WS 2021 )2

P 2 PR AE AN T

T H S9N ans A LAY |4

RN R T DB AR BRSO 7
ST 2 (D 1,945,690.84 122,849,532.15 32,692,760.89
RIS LE 431 100.00% 100.00% 48.03%
A5 AR T 20 BB AR AN 25 ) e 2%
Wi 442 1,945,690.84 122,849,532.15 68,067,376.41
HrEdA KM E® 179,657.02 17,688,816.32 11, 002, 937. 15

T T R iy R o P T T A
R A O B AL KT 2,125,347.86 140,538,348.47 79, 070, 313. 56

H@=2+O)

B AT R ORI S EILE
(QEMEER)E)

47,074,738.24

125,375,843.55

126, 926, 020. 68

g%ﬁm?ﬁ% CRT 0 B ®= i 15.162,504.92
V)8 T BEA B B E SRR @ - 15,162,504.92
IR RN SRR AN - 15,162,504.92

2021 £ 5 H 31 H, 2wy mie LR RATIR AR, A7) 5 H# =2
ST T A T R < A LAY AT A IR DL, X i e DAAR Y ) R 2 AT T
PRRAEL I, P ANAF AEIRRAELIZE 5%, R IS 33 A M VA 2 =) X 7o 25 AT sl (B 00k

T DAL M 1 ) S B S 4
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K
e AR LT
B B % hmgﬁk Rl BRI
HU T AR 35 0 15 5 30.00%. 3.00%. 3.00%- 0 FRAE TN BRAR 10.48%
T BRAF] 3.00%. 3.00%. P '
RIS 5 4 159.98% . 10.00% . 10.00% . 0 FRAE TN B 10.92%
RERRA A 10.00%. 10.00% W '

E: ArRES - H LB WA R il KRR hEaE B
W5 R ERR GG M, SEEEIH . S ARIFTIH . FE b I H 1
DLEL B2 FEAT MR« AT WA FEHT 5t AT 5 A B AR B e Al B Ak T B i 5z
AR, X H AR 2022-2026 FERRON . BRAS . B SEREAT F .

2. BiH TR BT FRA F R REN R ZSH R A A RETE

(1) EEL SN BT

PO L S RSB, BRI I - AR
MRITH A ERIH LRSS, P ED M IR bR gttt W h .

AL IOt
TR H 2018 4F 2019 4¢ 2020 4F 2021 4F
EX-2Z 2PN 2,715.73 4,083.19 2,196.27 3,146.78

I X B4 2018 4F 28 2021 YN T, I LA ML S W NARR B AR E , 2019
S I ECBOR RK IR, 2020 4B 2019 A H IR T B 3 B2 4 W) AT SO N #E )
STt TR T URNBAEUR, 2021 SFEAEDESS LEFIKE b,

2022 £F-2026 = RIFRI, LAV T G S 5L, 454 51 4L R AR DL
{EF O A LB AT R Uk AT T o S8 35 o B R R A S, BRI T
BHA 614, &FEHL 5500 /i7t, IEERBERTIHE 58 4, &R<eHZ 4800
Jit, ST N GVAIE AT, E 2022 4F RIRETE AT AL 5 IO 2, 820
it T B, EEZ T 2022 LSS 2L F] 4, 090. 82 FTG, 2023
2 2026 2 Ak SRR R 3% 70 A7 I KR, 2027 4F K LS A FEON KR FE RS E

RYE IR PRGBGSR BN ST W TR 4N T -

FENME S W TR
FRL: TG

T H 2022 4E 2023 4E 2024 £ 2025 ¢ 2026 4E
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E-AIZON 4, 090. 82 4,213. 54 4, 339. 95 4, 470. 15 4, 604. 25
(2) FENSE B 1) T30
FEM S AT BEAREHIEDS . Wit T2k, HEHRH. ZiRd. &%,
A A VR BN S AR T
BAr: o
b= 2018 4 2019 4 2020 4F 2021 4E
FE WSS A 786. 80 1,526. 40 1,534.71 2,104.74
FEMFIA 2,715.73 4,083.19 2,196.27 3,146.78
EF% 71.03% 62. 62% 30. 12% 33.11%

OB R FARE =B Ak, 7E B A A G E KL E =R AN TARH,
HRYEXS 2018-2021 4 FE BN S5 A I 04T, wIME B Bk 2, &l 2. 2R 9%
HR T3 L0 2% ) (5 T A A K 95%, 2020 SEIT IR B AR T i 32 B R
DRl e 2 ) DRIBIMSON DU FF) St 8 1 NN IBOR . BR T T e L et 9 &
W EZA S RIS N T2 w3 2021 IR AT B K B =5 1% 0,
Hi 2022 £-2026 I TIIN 3 B S 2021 FEMIE ST .

MRS LR VAL B, AR TS5 A TR A T

FEN S5 A T

AL FITT

pr=| 2022 ¢ 2023 £ 2024 £ 2025 £ 2026 £
Witk 593.64 611.45 629.79 648.68 668.14
SCEN 7.04 7.25 7.47 7.69 7.92
HiE 2 99.35 102.33 105.40 108.56 111.82
ili% 2 A 1,928.13 1,985.68 2,044.95 2,106.00 2,168.88
ZIR 30.51 31.42 32.37 33.34 34.34
At 2,733.59 2,815.30 2,899.46 2,986.14 3,075.42

(3) Bl LMnmfh5

B e K N B AL I F B T SR AT i i BBt 20A 2 BTN 30y #om 9

BEIICA K LA A . PR, ENAERL. BRIk NIRFERE 45
AP, RT3 4G @ iR F0E BN 3T #
AR KR P 328 b S5 SN AN RS (1 300 g S A
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HE SRR A TN RO AR FE B0t T 5 R A OO A AL RO
Bk g 4L, AOAS P TN - A P A AT B A
Aot < S RN

AL Fit
aa=2 HH 2022 4 2023 4E 2024 4 2025 4 2026 £E
R 19. 40 19. 99 20.59 21.20 21.84
E R 8. 32 8. 57 8. 82 9. 09 9. 36
W7 HCE PR n 2k 5. 54 5.71 5. 88 6. 06 6. 24
ENTERG 1. 08 111 1. 14 1.18 1. 21
R B Mna 34.34 35.37 36.43 37.52 38.65
(4) BB FH i TR0l

B AUEN B A O I 44 9% o B AL T LA L B AR S SR bR gt T

e
AL JiTt
5 TiH 2018 4¢ 2019 4¢ 2020 4E 2021 4F
ik 25. 37 25. 82 28. 74 19.17
2 HAth 235. 14
3 B R A 25. 37 25. 82 28. 74 254,31
4 NZ: =Y 'ON 2,715.73 4,083.19 2,196.27 3,146.78
=% 4 VAZ I =Y Y ON 0.93% 0.63% 1.31% 8. 08%
2018-2020 4F &Y 3% FARXS b i e , 2021 4F KNI hn i I K 2 2 1 HAh
W, T2 O EIR YA, EARRPUNE A5 &, S ES % EE
FEIKF-25 6 T B S ol 1 H R kA EEE L 3R
ERA R NI ES
Bfr: I
F5 i H 2022 4F 2023 4¢ 2024 4F 2025 4F 2026 4F
Y 24.92 25.67 26. 44 27.24 28.05
B A 24. 92 25. 67 26. 44 27. 24 28. 05

(5) B BB AT

BB AR A AT

SEEHERAENSN, TEOFIRTHM. ok, &
WSS T IR AR, BT DLAT AR R P s B s R P
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Bfr: JITT

e = 2018 4§ 2019 £ 2020 4 2021 4¢
1 TR L35 i 567. 42 7.15 4.61 24.717
2 N2 18. 37 56. 96 20. 41 8. 80
3 L 0.12 - 0. 13
4 2RI B 8.86 9.34 4.35 0. 38
5 N - - 0.8 0. 15
6 BERA i 9.94 13.01 12. 95 6. 41
7 7K HLBE B - 6.98 1.87 0. 15
8 ikt 1.57 5.68 1.56 8.91
9 el & 9.43 47.81 82. 12 0. 38
10 PRI 3 - -

11 BRI NARRE 4> 8.53 11.55

12 il 29. 05 64. 45

13 FoAth 0.06 2.31 8. 81
EHEBRAA 615. 72 146. 99 168. 69 134, 37
B 2, 715. 73 4,083.19 2,196. 27 3, 146. 78
=3 EEVES - Z SN 22. 67% 3. 60% 7.68% 4.27%

2019-2021 4E P~ 20 #E 2% F R A LE 2018 4 H B KR T ¥ 119 3 22 5 (R 2 SR
TN E SR F IR 23 SCH SO NS B TG A RN BRI s, B A
T TR (5 3 2 AR LU AR o o T 2 2l P AR SR LA I 8L, 5 38 AR A %
720 13 S R S T R AR B a3 22 2021 4RI 9k P S SOIE LR E , %
T CHT” BRSNS, DS A E T

R 2 FH T =
BAL: JITT

s mH 2022 £ 2023 £ 2024 4 2025 & 2026 £

1 R 355 T 32.20 33.17 34. 17 35.19 36.25

2 DAY 11.44 11.78 12. 14 12.50 12. 87

3 T M 0. 50 0.51 0. 53 0. 54 0. 56

4 ZIR 0.19 0. 19 0. 20 0. 21 0.21

5 AV 25815 9k 8.33 8. 58 8. 84 9.11 9.38

6 | JEIHE 0.19 0. 20 0. 21 0.21 0. 22
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7 P AR 55 2 11.58 11.93 12.29 12.66 13.04
8 B N ORRE 5 15.01 15. 46 15.93 16. 40 16.90
9 | HM 60. 32 60. 32 63.34 66.51 69. 83

SwHBESH 139.78 142. 16 147.63 153.33 159. 26

(6) Tl HIHEE

A, PrIl R

P IR AR A S A B AR — B SR U, AR PP At A et 4 1 A2 N B T Ak B
MEHE, WAL R IACF I A RA (WACC) , B #% B 1 55 A+ M
B, I 1 B AR R B AR A S5 55 AR I S R AR I 26 BT R () — P A
B, MR A RA . AR : WACC=KeX We+ Kd X Wd

Hor: Ke: BEARRGREAA: We: AN B8 ATE B AL M P I B 43 Es
Kd: i 5 AR RAS: Wd: A 55 B ARTE A M i) B 43 Bl

Ke [HfsE: MARREAREMBA (CAPM) , HIEUhIEnt % s sit
MERE AT, THEALN: Ke=Rf+B XRpm+A

Horp: Rf: TEXBHRINZ: B - AT XK R Rpm: i RSEA: A A
) RIS i 2

7o R P AR R 72 = B A BB s D B DAk s vh 1 S B 83010 ) D9 10
FLLEMEFSMBIE G R (ERD o SERWINDT IR, BEEIEIH 1040 B
[ GBI (R SFHIME 3. 80%.

i A AN Rpm (Rm=Rf) « TSN ARV & 5 Bk 17371 1)
XA ] P BB ASL 5% W T R 1 FUMA R AU 2, D T T IR ) 26 g XU M o 1l
Sy DRSS i W 368 R AR FH T 3 1 o sk R TRG d A 080 AT 0 550 o A 0T 3 RS i
AP o [ IR 25 v i 20 D s XU A7 s 5

AR PR R AT CHEP= VAl & AR 5 85125 — IR vE PRk A L A (8 47 31
B T35 MR 2 B AR LLPER 300 4 U s Fe O Bl T AFEAK
Waise. G, T ERMARRM 10, 69%.

M Bt A, AT AW W AR . B Rm -

Rf=10. 69%-3. 80%=6. 89%.
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AV XS BB - g T EE A ]

AR UCPAlT RO H 2 B IR SRR E LN T« X EE 2w B NS AT W 9 e AR a4
s XA R AU B E BT 5 B VaE AN R

MRYE BRI, AR T BN 8 K BT A RIS A F] .

s AR TIE S5 R FR BIEA I8 ErTHM WAL DIE(%)
1 002310.5Z RI7 I 268,546.20 2009/11/27 190.3207
2 002431.8Z i) 148,698.55 2010/6/10 82.419
3 002663.5Z gy 179,589.05 2012/3/16 21.2797
4 002717.5Z U % 1 168,441.74 2014/2/19 84.4768
5 002775.5Z SCRHE AR 51,276.71 2015/6/29 65.1075
6 300197.8Z FTREERIX 282,287.18 2011/3/29 187.3575
7 300237.5Z ERES 145,307.25 2011/6/29 92.8519
8 300355.5Z SRR 160,424.21 2012/9/27 70.2573

> HER R
R4 WIND £, EEAE 5 HoA 2021 45 12 H 31 HIEIEME 8 K LA
AENTFTEE AR, A BB R AT LA RIFERE VAl B U H 24 AN H AR AE G 5
PVEFRTE CRAITE 300 1550 MR RE B , FERIRM 5 AT A 71
W SALAFG B RE vH TP BMEE AR AL i A BRI S ATAF S B R AL
RIGRIA SATRE G B RECH 0. 3839,

JREATE iRy i BIRATH ) M R E
002310. SZ ART7 AR 0.2738
002431. SZ FRRE Ay 0.3255
002663. SZ TR 0.6121
002717. S7 U T i £y 04486
002775. SZ SCHRHzE B 0.3689
300197. SZ T RRERIN 0.3179
300237. SZ ERES 0.3643
300355. SZ RS 0.3604

S 0.3839
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HAERIR: WIND %,

H A 55 A8 25 M AR AT 7T LG 2 ] B8 AR 45 44) D/E ~P-3517KF- B 99. 26%.

BB =(1+(1-T) XD/E) XB u ittE Hirl B RE, A FrEBiZh 25%,
HArdk B REH 0. 6698

JRURS T R T AR RS S 28, PG N LR A5 18 T AT AL 1
ZEM B AEE I, N SRAERGL TSR B S
P2 b RO DX PR 20 A s Al 00 25 AU Al 3 B S P I LA L RN DL £
BOFNGE 7 %k A B R A S s (1 4 R 55 DR 3 A VAR A XU Ay 3. 8%

Ke fHfisE: M4 A 30 Ke=Rf+B X Rpm+A=12. 21%

Prol=e: WACC L7 2 [ R bl 3k S8 FH 1) 0l S48 % B8 AR AR IR s . WACC A8
AIA R ARER: WACC=Ke X We+ Kd X Wd

Horp: Ke: MEARBEEEARIA: We: I ARALGE B8 ATE JE ARG M 1) 43 L s
Kd: g5 AR A : Wd: AR 5% BEARAE BEAR S5 M i) B 43 L

ARUPEAL Kd SR FH b N RAERAT A A 2021 4F 12 H T4 1] LPR A2 4. 65%,
D/E HX 99. 26%. WS MBI R A AN 7. 86%. T ARKIN B K H 1280
AT AR, A DR — B0 S50, S B0 R A B a4 I

FEHTHT IR =B HrIl% - (PRI =7.86%+ (1-25%) =10.48%.

3 EHEAESHRERH R A F A RAEN R 3 ESH R BARNREE

(1D FEM SN T

O BN SR TR L, BHEWEmH . o mH . F= . ®ihLK
x, FEE ARG T

BAfT: T
i H 2019 4¢ 2020 4E 2021 4F
FENSEAN 27, 822. 25 27, 009. 62 8, 188. 61

WX B4 2019 22 2021 YA, 2021 L S5 WO R BRIR EEREK,
2020 FALFHIN L 2019 F5F o Ak R TR TR, bSO 32208 TR
TN, FAEDENEAREE DTN, 2021 F ML 2RI, Al
AR BESLIIG G, DRI B0 S IR, 2022 SR & YRS AR BRI
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(I REFE il T AT LA il o ARAE L3R B IR 20 & FIR AR, kAR A
JE TARRNA A BRI 2 ]

2022 F-2026 FHFM, DAY IR EE Ny FEA, 45 S T AL R AR
TEFA F L HEATIE AT IO . 25 A i@HiL, 2022 F e MR LR
Jiti TN 20, 106. 82 J57C, 2023 4F-2026 4E i) AR T U 8 5 [ 5 K
R, #2026 FfaHEANFRTE .

XFHAREE . TR LSBT IR S5 SN 2 [ g S A L e AT T

MR IR PP K, AR B M SN T 4 F
B2 PNNIES
AL TG
i H 2022 4= 2023 4 2024 4 2025 4 2026 £
FEN SR 21, 288. 42 23, 417. 26 25, 758. 99 28, 334. 89 31, 168. 37

(2) FENES B T
NEE JVER EE NS AU T

TiH 2019 4¢ 2020 4E 2021 4¢
FEEA 27,822. 25 27,009. 62 8,188.61
ES-9\295%N 21,239.05 18,912.93 5, 958. 20

ESVIES 23. 66% 29. 98% 27. 24%
M ERTTLAE L, 2019 SFEREREL, @508 ARNGEE T iE, FE

JARET 2019 FEEAFAERS /> H RAMITH S8, 2020 FEEBFHEF L EFT
BRI IEHE Ko 2021 FZPEEHLIBR, B FIZ TR 2. 74%.
2019-2021 FBAFH 733412 23. 66%. 27. 24% (FHrp TR T E&F %
o RURPHSFELE & 75 DT AR LB AE B A I, 2021
RGN R, TS B RE, AR R A = RECF B R O
REF) 26.96%, LREHE L 24.66%) FE:Al I, [F =5 R AL R LA S AR B8 — &
BRI E L0 TN 2022 FEEFKT-9 27. 62% CH AP DRI TURNHAIN A
25. 5%) FEAT TN o T8 A S FAR T H 422 8 7 s B Sk T, Al B R 2 1
MG LR PP G, AR 38 ML 55 A T a0 -

5. 1%,
29. 98%-
21.73%)

23.07%- 29. 16%.
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5 A T K

B JiT0
H 2022 4E 2023 4¢ 2024 &£ 2025 4& 2026 4F
EX=Z %N 15, 408. 44 16, 949. 28 18, 644. 21] 20, 508. 63 22,559. 49

(3) Mg S B Im A At 55

i< e B IR AE AL R A B TR H3 T 4R BB HoE B Iin . M5 A 2k
BREIMEA R B3 B B Bl BRI, SRR NIRBE S 5% .

ASRVHAl T3 4R 2 vl A ST HOT R BN ENTERLE
PR R AR F2 8D S5 IR BAS (R TIN5 & LI SR St o, IF 2
HE A AR 2 TR AR AR BE B, o T IR, 5 B AR
R N PR IFEHE G225, 127 S B SEBR S At TN LR A AE N S5 1 it o

Ao < A B ISt 2

Hfr: Jigt

T AR 2022 4 2023 4 2024 4 2025 4F 2026 4F
T A R 47. 02 51. 73 56. 90 62. 59 68. 85
HE BN 21. 30 23. 44 25. 78 28. 36 31.19
Hh 5 ZCE B 13. 85 15. 23 16. 76 18. 43 20. 28
i g KR e 0.34 0.38 0.42 0.46 0.50

NGRS

EIAERL 9.35 10. 28 11.31 12. 44 13. 69
V7T 16. 50 16. 50 16. 50 16. 50 16. 50
A B 2.87 2.87 2.87 2.87 2.87
BB 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
ElL AL 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08
&t 111.33 120. 52 130. 62 141.74 153.97

(4) =% i i
B E AR N R LB R A KBRS ST LEE

W& EPS Er a2 I
B JITT
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T H 475k 2019 4 2020 4 2021 4
TR 3 322.42 282.54 448.45
IRARETRDR 113.24 97.81 43.99
A 55815 3k 38.07 73.00 40.33
110 B e 2t 32.97 30.95 21.12
IR H 517.32 924.67 611.79
95 55 AL BT B ALk F 2 82.73 204.05 119.63
Bsh 1 KAk 97.46 172.74 50.94
A R BRI 2 93.34 108.78 1.15
R e 35.29 40.52 7.32
HoAth 31.25 21.71 51.40
R4 05 keans 1,364.09 1,956.77 1,396.12
EL B FHIEE A IRN 4.90% 7.24% 17.05%

2021 F N2

AR K, 38 21 BN/ BN SN LE A

K ETb o 25 FERABAT BL LSRRI _ETHI PR 3R, AR URPPAS £ 77 52 R A 20 1 5
fitt_E AR RE — s ORI

W, FERNER

APPSR A b 7E b 5% 2 A% 3009 5 A 0 268l 55 RN RO LR 4 AT

B 2 FH T &
AL AT
i H 4 i 2022 4F 2023 4F 2024 4 2025 4F 2026 4F

AT 357 T 493. 30 532.76 575.38 604. 15 634. 36
INA RETRD 48. 39 52. 26 56. 45 59. 27 62. 23
VB ek o 44. 36 47.91 51. 74 54. 33 57. 04
110 B e 2t 21. 12 21.12 21. 12 21.12 21.12
IR H 1,101.14 1,189.24 1,284.37 1,348. 59 1,416.02
55 55 ML GG R U A FH 9% 215.32 232. 54 251.15 263.70 276. 89
Bah 1 KA 91. 68 99. 02 106. 94 112.29 117.90
H B3I ok 1.27 1.37 1.48 1.55 1.63
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13 3% 13.17 14. 23 15. 37 16. 13 16. 94
FoAth 56. 53 61. 06 65. 94 69. 24 72.70
LA 2,086. 29 2,251.51 2,429.94 2, 550. 38 2,676.84
B/ B A IRN 9.80% 9.61% 9. 43% 9.00% 8.5%%

(5) EELR I H

T A AL T IR RO, RO TR, A%
Yoo SIS, BERIINE, VA BLRAR R s SR T

Hfr: Fivt
i B 48k 2019 4 2020 4F 2021 4F
R 3557 T 1,079.00 551.13 493.02
INARFETRDR 133.33 131.89 115.43
Ml 5548 45 3t 90. 65 132.22 114. 02
Y7 I1H B e o 141.01 125.54 79. 47
H R I o 34. 72 6.55 -84.72
e Ra RN E i 55. 37 42. 01 10. 25
(E3EE 18.15 20. 09 12. 58
FHoAth 4,37 36. 23 7.69
R 2 H 849. 26 836. 23 569.71
FhRET -29. 11
EHRHA 2, 405. 86 1, 881. 88 1, 288. 34
EHEWAEE A SRN 8. 65% 6.97% 15. 73%

5L 2019 2020 4FE BE SR F LU BT PR %y, SR AV R DA S AR
WEPZE, 2021 EREEONRIRAA/K, PR B R KR EJb. A
ARRAE FEFIMN KNG ETHIELL T, BLT SR AU HEAl, B — e i Kok
TN 2 JG AR FEVRON o %o T4 25 2 RO JLAR I BOARE,  B 2 AR 5 7 4L sk Bkt
J% SR A 6] AR Bh e 34 22 2022 48 1 3% FH 21 S5 0 T A 7
PR TN AR

AL TG

W H 44K

2022

2023 4F

2024 4

2025 4F 2026 4F
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i H 4 2022 4E 2023 4 2024 4F 2025 4 2026 4
R 3557 TN 542.33 585.71 632.57 664. 20 697.41
IRARETRDR 126.97 137.13 148.10 155.51 163.28
A 25815 3k 125. 42 135. 46 146.29 153.61 161. 29
7 IH K e o 148.76 148.76 148.76 148.76 148.76
HRA e B B 33. 67 36. 36 39. 27 41.23 43.29
R AN E VTR 11. 28 12.18 13.15 13.81 14. 50
13 3% 13. 84 14. 94 16. 14 16. 95 17.79
FoAth, 8.45 9.13 9.86 10. 35 10. 87
R A 626. 68 676.81 730. 96 767.50 805. 88
HEHEEHAT 1, 637. 39 1, 756. 48 1, 885. 10 1,971. 92 2, 063. 07
e N VEN-NZ S IUN 7.69% 7.50% 7.32% 6. 96% 6.62%

(6) FrIlRMHE

1) Hrl ety

IR R S ST I VAR — SO JE U, AR VA I R AR AR D B T ALk
PEmE, YT @ BT INBCE S A A (WACC) ,  RVEE 5 4 B A 4R I
B, 1K IR AR A B A 5 AT S 5T 4% B AN (1 5 AR I e T 1R 1 — o £ A
B, WIRBEEREARA . THEARXA: WACC=Ke XWet+ KdXWd

Horb: Ke: MEARBLRERARA: We: JRARBAR B8 ATE BE AR G544 H 1K) 7 43 L 5
Kd: fiid5 BEARA: Wd: AR EAER AL E .

2) Ke HI# €

MR B AT = MR AL (CAPMD , ELESEIERE B2 A M RS 3RS, 1
AR N: Ke=Rf+B X Rpm+A

Horp: RE: BRI B - AT\ R%: Rom: TiAMKEM: A A
) AT T

) To BRI RE R € o

U U000 9 1 PPk Bk SRR BT TR0y 10 48 BLEf 5T 1 3
ME (R o KA WIND TR, BEEIAH Y 10 4 LLE i E 57 ) 2 AU 6 2
(EHRD FHME 3. 80%.

) 73 KK A Rpm
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T RS i (A2 8 1508 2 %o 5 AR T 47~ 489 JXURS A ) %) BB AL 3 9% o 2 SR X i
Sunk A, BRI T RS A 25 B DA A o T A i ¢ 388 ) AR P T3 14
P S XS i A R EA T DN AR o AR T S AR A ) P v R RO 53 T 3 a0 g 52
PSS A Bt 5

MRAE TPV R AT (B Pl L 3R 5158 125 — YR s i P Al Ak A B AR 3 B
D) 5 T R R B AT ke LY BR300 i e R Bk Ak, THEL AL
Wean Ao LI, T RN R RmJy10. 69%.

W EARTHEL, BATAT LS A X . B

Rm~—Rf=10. 69%-3. 8%=6. 89%

® Ailb XS 2 5B

T E T LA F] -

A UCPAT FROR E 23 B BRI FEFREE SN T < X6 BB 23 &) B A S AT b el bR ER AT
A XA R R E TS B VEE AN A

MRAE_ERJEN, AR T LR 9 K BT A Eyxs b A w]

5 EFRARRY TEF5 R M Bk T H WAL DIE

1 002310.SZ Ry AR 268,546.20 2009/11/27 1.903207
2 002431.8Z R A 148,698.55 2010/6/10 0.82419
3 002663.5Z TR A 179,589.05 2012/3/16 0.212797
4 002717.5Z U T R A7 168,441.74 2014/2/19 0.844768
5 002775.8Z SCHHrE Ak 51,276.03 2015/6/29 0.651075
6 300197.5Z FTREERIL 282,287.18 2011/3/29 1.873575
7 300237.5Z ERES 145,307.25 2011/6/29 0.928519
8 300355.5Z SR 160,424.21 2012/9/27 0.702573
9 603359.SH READS 44.609.60 2017/9/1 0

> HIER REL

fR4E WIND #59f, SEHUAC 5 HoM 2021 4 12 H 31 HBOEHAE 9 K B
FVEN AT ELA A, A B HOA 50T H A RITERRVPAS BE U H 24 AN 1R (AR X 5
PIRPITT CRATFER 300 24840 IR REB » H 5B 5T H A =] )0
SALFFIER AL THE P IMEAE AP AS AL I BIBR I S ATAT S 1B REL A1
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BRIV S5 ALATJR B R KN 0. 4056,

I ARG WEZR BT BIRRATAT ) I R %
002310. SZ ZRI7 bk 0.2738
002431. SZ FRAE Ry 0.3255
002663. S W A 0.6121
002717. SZ W4 R A7 0. 4486
002775. SZ SCRHE R 0. 3689
300197. SZ TTREERIX 0.3179
300237. SZ ERAS 0.3643
300355. S7 B 0. 3604
603359.SH RERAEDS 0.5792
SEH 0. 4056

KRR WIND %

F 0 B8 A S5 g AR 4f 7T B 22 W] BE AR 4548 D/E ~F#47K-~F-HX 0. 8823,

BB =(1+(1-T) XD/E) XB u it Hir ol B REL, M FEBLREN 15%,
Hirdl B HEN 0. 7098,

@ A 1 B Z %

XF AR RIS a2, WA N R ZREHIE T T ZE B Al
LB, PSR A ERGL . AT SR A& BN S5 L 7 R X ) 53
Ay AV S5 RS Aol 0 B R P I pL . B BN RIS A T . X 3
TR T A R 1 A R 5 DR 2R A AR KU 4%

® Ke (1 &

4 A0 Ke=Rf+B X Rpm+A

5 Ke=12. 69%

3) FrlE

WACC #5570 2 [ b 3k I FH FR) Aty B 450 5% B8 AR J A ¥ /00 . WACC AL R IR
FAREIR: WACC=Ke X We+ KdXWd

Horb: Ke: EARBGETEARA: We: MEARBEE BEALE RA LI E 5 s
Kd: Bi85 BEARMA: Wd: ARG EARERARLHTIE .
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ARUCPAL Kd SR A N BRARAT A0 1 2 ik H A DE R BRI 26 4. 9%, D/E
B2 0. 8823 NITHEINAUT-EI B A AN 8. 69%. HIT AR BLE37 K F i /& Biai 1
o, A DR—BEN], IR R B AT I

BRI IR =R R+ (I-FrasiE) =8.69%+ (1-15%) =10. 22%.

4. TRWHRBFEFRER AT RERPERET AR AR FKIEH
TR R A BR A 7 A THR IR E K 20 H

iR F S R SR A E RN TR, b A R ORIRA 5, A B 454,
BOE G, AT A BN S A [ AR B PR A WSO Te B AE BRI T A B A
Al AL R T R A PR A ] YT AKIEEIRET R AR AR (ER “ =K A
"7 100%H AL, WG, —R¥E=FKArlENERAE. e, AAH
WLE R BEEIAR s R A R R85 RIS G WO bR ¥ S A AR R S5 A 35, AR AR A
FR P PR A AL 5 S AR RS B, TR I IS B B v B W A e, SREIL B  ( CR AR R A
T RAFEATNA R ). ZFKAFBIEE, ZEREEm, =K AFRAR
LT, HIKT 5 8AHOR, ST EEEE R, BEK AR EE 2SR EE
o

5. ¥EMEAE S 2021 EE EEBE NN SRS HAE L 2020 FER T RAE
B, W, HARSNIRE &

2021 FF PR A S S

2021 “F FE i 2R Pk M A S S 4
T AR o T BT e .
50 35 TR HASE K R % FiliE 2 BRI EL=R
X 2022 4E & 2026 4EF
K. 2%
R AR | 2002 dpzs 20221 20264FIA) 551 %y 9.61%.
il H1°5 159.98%. 10.00%- 0 10.22%
HHRA A 2026 4F 10.00%. 10.00%. 10.00% 9.99%. 10.36%-
et 11.16%. 11.92%
2020 4 B 5 2R UAE DA e s S 40
2020 %F J 7 2R Yk B M S B S 2
ﬁ\lﬂ_éﬂgﬁ A . . $% ﬁﬂii‘li N o
TR A TR ARG R % FliE = I E S
2021 4E & 2025 FAiH
K- 2%
I A SR AR 2001 P 7%'732; T?%yzooésoxa ;K ofof 0 Iy 15.92%. 12.48%
HHRA A 2025 4F ;,3060/‘ '3 oo;/' A 15.95%. 15.98%. '
R0 U 16.02%. 16.04%

e e I MRS I NENSE VA TR = A 2 Y ON
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2021 4 7R 25 9ok (B I UL 2020 4 P2 R 2 pa M I ok FH 2 8 EARAE — E 2 57
FEABMFEBUE . BNIGKF DL SENAE R Z R, R

(1) AR RAE N TN IAERZ N 27, 62%, FREH Tk 2021 FFEIL
NS B DA S RSSO0 5 SO o 1 5 BRI 2 (27, 24%) B B4R B BRI 23 T I
S8 (Al 2020 AEEEFIES 29.98%) , ARG TN E R R A S R
2019-2021 4 B [ S2-F- 24 R F (W BLfils B e 19

(2 AR YR 25 R AR X TR S N 32 0 159, 98%. 10%- 10% -+ 10%. 10%.
ARRVEAG 2022 SN TRIE R R M ARE RZ S I0R . EFSRULAERE
[F KRB E /Y, 2022 4F 2 Jo R 5E EL G107 2ok T 2023-2026 4 FURON,
IR TG K

(3) ZRIRTII FIHET 2021 AN T RESLAS |, Ak A EF &
DA & a) 4 TR T 2022 AF YN FIAR, EAR TR N 28 KT 2020 4F 35 20
MRS NIG K, BFREI T A Ak SR IR ED AT T 2020 48 R 25 s (B DK )
BV FAR

(4) ARG YR MR E MR Z A 9. 61%11. 92%, 2020 5 7 25 Yl AE X
EVFE R 15, 95%-16. 03%, F4k 2021 42 FEIN KRR B LL R B 5087 S 350
ENVRIE RN [

STHTR

X BRI, 2T I A AR A

(D VIREER, T VRO P B AR IR G 1) G B I 5541 o P9 4
BT AIBAT A R s

(2) STAZAE LT 08 7= 4L AN A R 25 1) e

(3) A& &= IS A DA B RO T\ T ##, PP 3
JE R AE I U AR T TR 17 BRI SRS Bk Ny
K Z R BT AR A I & B, PR LR 4R MR ) 5 7 2 g DA SR 4
TR AT

(4) 1 RIFForON e B E IS Y B SN PEAl B K AR RE 70 Tk R B ANl AL
Y, SRR TAERA S H0 5 H

(5) BT R 25 R I R DG B 7 AL ) T A [l 00, o0 o 25 D A 0k
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RSB LA T UL el e B 58 A (RIS BT A B3 7 K T A0 (24T
PRA,  PIMTR 15 75 2T R I 5

(D PGB EE T 2021 4F 12 H 31 i 2 A L Al v 45 R I 45 ek
WA 4.

2, AN

2021 4 OB 23 W T UK e 2 e S MERA, TR T E B R0 T
M7 P RS R AR I AR SR SR B B R A B 5 0 B R 2 e A I i o P 11 2
HAFE— R ZR7, BBSUENSET &KL

(2) BEEHREHARIBEIRHAREE LS, HFEEBARKRL
FIER S F X TR AR BB, TKIEHRE 2 HERE
MR RERSE S, iRERREERE R, 2ok, 25
FAAE ) RERTT A F 28 B TE - B AR ML EF R B F RRIHE L.

AEEE:

1. ARZERIGEERIX SIS . RS, FAESIR % AT R
W MR R A

H (SIS 8 B — VIR OMISERLGE , RSO (A 5 B 5
BB 7 P (Pl A (AT G, T Tl A R AL A
YL B AL A 0 IR B T 2 TR LS Rk B TR
PUET % 2 % .

FRAE = 2 ] DA 4 B 2 VR O LR R 4 T R O BB RN T2« R
IR I S0 F e PR AR EL A DS, ELIG ] T, 2L S g
A, TS T e B 45 1550 SRS 3 . FSERLSE . P25 5
s, Y SRR B ST R A R TR T, Ve AL e i 4
IR VALK . =R A ROl G , SR, =R AR E
RHU, FLIKHE 5 380K, 3T % i, 45 =50 A m RS2 A B St v
rs

2. BIIRAESBHUBNE R, FNA K. REREREBTHERZN
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97
(1) KBRSt
MR A TS R EMAEMRNFE, WO AR KA S, RATE =45,
BOET T, AR T AR SA EARBOE T BT KL mEEE 100%
B . BRI A FRIINGIETETE S, S AR THRIKRAR 1 2 m/E i R . 4
I, ) T H SRR (RIS 2 5K 8 4 R AR T b (1 B A T vk M 55
PR, FRRRAL) R el R A A M 55 R R A A [ BERMETEINEER, LIE
MTRAEFIEE, B R A FEAT I IIRZ R T
(2) M ARNE R AL W BT Hs ) a8 (115 %
a. oL s A Fo ik
R P2 THITEE 55 B CREBR I A 00O R TR Ok & o (2021)
5 12004 5 AL HORIE B PRAS A BR A B B BT P URAS IR (R AR VTR
7 [2021] 40005 5) , #UEPEALHEAEH (2020 45 11 H 30 H) briIA R 2§ 5t
FEVEEAEN 2,420.32 Jigt. HEMG, ZWEG, FREIBRAUMEAE R AT A AR
24,203,175.36 5t (K5: [EAFEHETIR I B SAERILICEARM ] ) o X
AU ALK AT B S6 . W7 KR 5 5007 (B 5k 07) 56471 & 07 K
207 (RP: $:U0) 2 REXJTiE £ 24,203,175.36 TG IR BT 55
b. T KA FAE NS 2 Fo bk
HEK P2 THIT R 55 BT CREBR S I8 A 0O B TR Gk& o =7 (2021
% 12003 5 ) AL 5 FIE B 7 vPAL A PR A w] R B A R (R RIE AR
7 [2021] 40004 =) , #bEPFEfEEMEH (2020 4F 10 H 31 H) FriA R Z 55t
FEVEASME Y 225.20 Jioc. Uk, SWhE. ARI AU L G T AN R T
2,252,045.72 7t (K5: [RUARIAL A RAT F R c R AT ]Y D o ST
BUBLL SRS S ATy W7 RO 7 ORIk DT (B #ik 5D SeAT IR 07 KB T5
CHP: $BUT7) ZRBKTTTE R 2,252,045.72 TR B 55 -
C. = JEAERA R A Fu
R P2 THITEE 55 B CREBR I8 A 10O R TR Ok & o (2021)
55 12002 5 ) AL 5 ORIV B PRAL A PR 2 B HY B B oA R (ORI PEAR
7 [2021] 40003 %) , #bEPFAEEEAEH (2020 4F 10 H 31 HD mEAEsA R < i
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BP9 2,520.73 Ti vt Hk, 2R, SREIBALE R S AT A AR T
25,207,286.34 ju (K5: U AHLIATIS I R A HIFR R c 2 M) « SR
BURAL R RT3 AR BT B R 7 56Ty (BP: BEik77) S64T i 205 Bk 2. 05
(BP: B2lr) 2RI JTiE 1 25,207,286.34 T KRBT 55 -

i b, 25 A DR B AP iR e, S IR A f s AR 6
BT RE RS T . RSB LE 22 5 A S0 A Al IR S e 2B R ). it
ST ST RS RN, AN EAFTMA/NMERK M. BT, R
WA S, BRIV L LSS (1) N AREE R SR B A R
AT RILT AT R AR

3. BMOIEERE RN

2R, BATNN, FRENAF NS LK RMAEMRFTE, N A= L8
5 WA=, A BT A YT A RN S B AR A PR A RO TR
AETIIRITIT RAT IR AT S YT K AEHIRIEIT R A PR A =) o A Bl e e T 2% A B
AT 1009%FIBERL. A FIHEE T AR5 G GIEFE) HIU5E 1 P B bR 0 2 7
WEAT T VP4, VPR BRI VR 9516 A BRI o AR 5 10 52 A UK 0 4 7 (1A
A, ZAMHA T FHIRFEFLTF R AA REEEM TR, &
Gk B AEAEBE AT SR/ NE R RO, At Aw i, #
FHAPY, A AR AR S A o AR VRSO 3 % A ) R AT 7 0 B A R,
FFFLE Y 7 20 AT WA U N TR P ALK TR AR, B2 38 7 A 4, BRATIAA,
AU ST T 8 P2 4T AR 25 100.44 T3 70 HH R IR AR T 00 R AR AR 2 =) S b i
B, VN A SHURBE T AT ISR, A (SUHHENES 85— )
(RIS IS, ANAEAEB 2 7 2 2 7 I 2R R 25 (R 1 T o

8] BN FEREIR, RAFE 2021 R MWK FKKE KRBT 14.37 12
Jo, HA, JKEE 1 FUERMEIKKIKE RS 541 12T, HEHN
37.69%, IZA G THIRINK AL B RIS IR IR0 14.18 17T, iR
IEHER 2.01 1275, HRABERFE-KERM51.14 1278, RitiHig
IEAER 4.26 /27T, BRE 2021 K, RATEEF=N 22.60 1275

PRAT EEN SN R AT IER R B 5, B Sehrim N2 E R/
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PRAT] B K Ak TREIE 5 2 EAR SR o SRR 1T B T,
R REE RRIAFTR M, B — BRI,

(1) B EERED SRR IR B fholk 35 R EE PR
B AT, X 20 AN R M. 55 51 KA S R WO TG K - 29 [ Wi L 34k
R, LBRE. RSB REELLKE, HFiEREHARK
e LSO SRR e & R EL B B I S B, R BHIBIRA RIFEAS
R AT Mkl 55« £ B P ik ATl RS 2 7 B 00, ARS8 2020
FREREZK.

AT EE:

1. FERefnR Rl it k55 POBOWR KPR EcR . IERER. [ SEHARER. BT

B AR BIRBIE LR KSR
Ik RRLMCIE PERTAER P SEBURER  RIEYERE | BURE A RE
LAELLA 98.99% 1.01% 0.03% 2.00% 0.03%
1% 24 84.74% 15.26% 2.59% 2.00% 2.64%
2E 34 65.72% 34.28% 16.94% 2.00% 17.28%
3FEA4ME 18.34% 81.66% 49.41% 2.00% 50.40%
4 % 54 39.50% 60.50% 60.50% 2.00% 61.71%
54LLE 100.00% 100.00% 100.00%

IEE R BAR TR R AR

s 2%221(55% o T e 23%%55% TR | ik
1FEMN 1.22% 0.25% 0.13% 2.44% 4.04% 1.01%
1E 24 21. 41% 25. 04% 11. 37% 3.22% 61. 04% 15. 26%
2% 34 86. 41% 38. 52% 9. 68% 2.53% 137.14% 34. 29%
3FE 44 128.95% 95. 86% 100. 00% 1.83% 326.64% 81. 66%

4 54 100. 00% 21. 00% 94. 12% 26. 89% 242.01% 60. 50%
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2020 £ & 2018 &
., 2019 & 2020 . 12017 %2018 N v
ke 2021 fegge 2000 PR 20200 o0 g gy 2017 RIS it T
o FTHER . FEITHER
% %
54Dk 100. 00% 100. 00% 100. 00% 100. 00% 400. 00% 100. 00%

FRRC ARG I b 55 1) L B O TRENURG 7 P 4 SR RS BRIl )
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	问询函问题一：根据你公司于2022年4月25日披露的《关于前期会计差错更正的公告》，你公司对2015年至2020年度的会计差错进行更正，涉及合并财务报表多个科目。永拓会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“永拓所”）对你公司2021年度财务报表进行审计并出具了无保留意见的审计报告，且在此基础上对你公司前期会计差错更正情况出具了鉴证报告。
	（1） 请你公司逐项说明更正2015年至2020年合并财务报表相关科目的具体原因、更正金额的确定依据及计算过程。
	（2） 按照销售产品和客户、成本构成和供应商分别列示合并财务报表调减营业收入、营业成本的具体金额，说明所涉及客户、供应商的基本情况，包括但不限于名称、注册地、成立时间、股权结构、与你公司建立业务关系的时间、购销业务发生情况、最近5年购销金额等，收入、成本调减前后你公司与相关客户、供应商的交易规模，相关客户、供应商与你公司是否存在关联关系；并结合资金往来和货物交付情况说明调减收入、成本涉及的业务活动是否真实发生。
	（3） 按照交易对方列示合并财务报表调减应收账款及合同资产、应付账款及合同负债的具体金额，说明交易对方的基本情况，包括但不限于名称、注册地、成立时间、股权结构、与你公司建立业务关系的时间、结算模式、信用政策、最近5年业务合作情况等，各交易对方涉及的应收账款及合同资产、应付账款及合同负债调减前后的规模，相关交易对方是否属于调减营业收入、营业成本涉及的主体范围，与你公司是否存在关联关系；并结合前述情况说明调减的原因是否系未有真实的业务活动作为支撑，以及你公司前期是否存在通过虚构购销业务来虚增营业收入、...
	（4） 按照存货类型列示合并财务报表调减存货的具体金额，说明相关存货是否因未有真实的业务活动支撑而调减，相关存货前期是否真实存在；是否因存货价值下降而调减金额，如是，请说明存货跌价的具体迹象、跌价迹象出现的具体时点和跌价金额的确定依据。
	（5）说明你公司本次会计差错更正事项涉及的具体公司主体，更正事项对各年度测算收购子公司商誉减值时所运用的参数以及未来盈利预测数据的具体影响。
	3、法雅生态环境集团有限公司2018年度商誉减值测试
	本次评估Kd 采用中国人民银行公布的基准日长期贷款基准利率4.9%，D/E取0.4560。则计算加权平均资本成本为11.23%。由于未来现金流采用的是税前口径，本着口径一致的原则，折现率也应调整为税前折现率：
	税前折现率=税后折现率÷（1-所得税率）=11.23%÷（1-15%）= 13.21%。
	（6）按照类别列示各年度合并财务报表资产减值损失调整金额的具体构成，发生减值损失的原因、减值金额计算过程及依据，相关减值对应的资产前期是否真实存在。
	（7）结合以上情况说明你公司披露的2015年至2020年年度报告及财务报表是否符合《证券法》第七十八条的规定，以及你公司与财务报告相关的内部控制是否存在重大缺陷。请公司独立董事核查并发表明确意见。
	公司回复：
	请永拓所对前述问题逐一核查并发表明确意见。
	会计师意见：
	（1）根据会计师已执行的工作程序，没有发现前期会计差错更正情况与审计财务报表时所审核的会计资料及财务报表中所披露的相关内容在重大方面存在不一致的情况；
	（2）会计差错更正涉及相关客户、供应商除济南拔槊泉旅游开发有限公司与公司存在关联关系外，其他客户、供应商与公司不存在关联关系；除上述收入、成本调整涉及的业务活动不具有真实的交易外，其他业务活动均真实发生；调减的原因系未有真实的业务活动作为支撑，公司前期存在虚增营业收入、营业成本的情况；存货的调整系因未有真实的业务活动支撑而调减，非因存货价值下降而调减金额；
	（3）本次更正事项对各年度测算收购子公司商誉减值时所运用的参数以及未来盈利预测数据的具体影响已充分考虑，并对相关商誉进行了追溯调整；
	（4）公司前期与财务报告相关的内部控制存在重大缺陷，且已在2021年度内部控制自我评价报告充分披露。
	问题二.根据《公开发行证券的公司信息披露编报规则第19号——财务信息的更正及相关披露（2020年修订）》的规定，公司对已经公布的年度财务报表进行更正，需要聘请符合《证券法》规定的会计师事务所对更正后的财务报表进行全面审计或对相关更正事项进行专项鉴证。如果更正事项涉及公司资产重组相关业绩承诺的，还应当说明更正事项对业绩承诺完成情况的影响。
	（1） 请你公司对会计差错更正事项的广泛性影响作出判断，并明确说明是否需聘请会计师事务所对你公司更正后的财务报表进行全面审计并出具新的审计报告，本次更正后的财务报表是否真实、准确、完整地反映了公司的财务状况及经营成果，是否还需对前期会计差错进一步补充更正。
	（2）2018年11月7日，公司原实际控制人张磊、李晓楠与潍坊市城市建设发展投资集团有限公司、诸城市经济开发投资公司共同签订《关于山东美晨生态环境股份有限公司之附生效条件的股份转让协议》（以下简称“协议”），协议约定张磊、李晓楠承诺上市公司在2019年1月1日至2019年6月30日的净利润不得低于上年同期净利润，净利润以扣除非经常性损益前后孰低者为计算依据。如果上述承诺未实现，张磊、李晓楠以现金方式向上市公司进行补偿。2022年3月14日，你公司披露公告称，张磊、李晓楠已完成利润补偿义务。请你公司...
	请永拓所对前述问题逐一核查并发表明确意见。
	问题三.请自查并说明你公司2015年至2020年季度报告、中期报告中财务数据是否准确，你公司是否需要对前述定期报告进行会计差错更正，如是，请根据《公开发行证券的公司信息披露编报规则第19号——财务信息的更正及相关披露》等规则要求一并予以更正；如否，请明确说明你公司是否可保证相关定期报告内容的真实、准确、完整及判断依据。请永拓所核查并发表明确意见。
	问题四.年报显示，你公司货币资金期末账面余额7.65亿元，同比减少25.26%，其中，其他货币资金4.51亿元，受限货币资金4.53亿元。短期借款和一年内到期的非流动负债金额合计超过31.20亿元。你公司2021年末资产负债率76.12%，近三年来持续上升，流动比率和速动比率分别为1.30和1.19，均较2020年有所下降。
	（1） 请逐项列示其他货币资金及受限货币资金情况，补充说明是否存在被其他方使用的情形，被冻结银行存款情况，包括但不限于金额、是否为基本户、冻结时间、冻结原因等，是否存在未及时披露银行账户被冻结等主要资产受限情形。请永拓所核查并发表明确意见。
	（2） 请结合你公司现金流状况、日常经营周转资金需求、未来大额采购及还款安排、投融资安排等因素，量化分析你公司的偿债能力，是否存在潜在的流动性风险和信用违约风险，并做好风险提示。
	（3） 在我所存续的“17美晨01”和“19美晨G1”，债券余额合计11亿元，将分别于2022年8月和10月到期兑付。请说明上述债券偿债资金来源以及是否存在兑付风险，并做好风险提示。
	问题五.年报显示，你公司2021年增资潍坊市华以农业科技有限公司（以下简称“华以农业”）累计持有其48.03%的股权，形成商誉3,269.28万元，尚未计提减值准备，完成收购无锡花朝旅游开发有限公司（以下简称“无锡花朝”）、高唐花朝园旅游开发有限公司（以下简称“高唐花朝”）、沂水花朝旅游开发有限公司（以下简称“沂水花朝”）100%股权的关联交易，形成商誉100.44万元，已全额计提减值准备。法雅生态环境集团有限公司（以下简称“法雅生态”）商誉账面原值1.93亿元，累计计提商誉减值准备0.82亿元。
	（1）请按照《会计监管风险提示第8号——商誉减值》的要求，补充披露2021年各收购子公司商誉所在资产组或资产组组合的相关信息，以及商誉减值测试的过程与方法，包括但不限于可收回金额的确定方法、重要假设及其合理理由、关键参数（如预计未来现金流量现值时的预测期增长率、稳定期增长率、利润率、折现率、预测期等）及其确定依据等信息，与历年商誉减值测试时选用的参数相比是否发生重大变化，如是，请说明变动的原因及合理性。请永拓所核查并发表明确意见。
	公司回复：
	一、补充披露2021年各收购子公司商誉所在资产组或资产组组合的相关信息
	由于新收购子公司均能够产生独立的现金流入及流出，故分别作为单独的资产组进行减值测试。
	公司收购无锡花朝旅游开发有限公司、高唐花朝园旅游开发有限公司、沂水花朝旅游开发有限公司等三家公司形成的商誉金额较小，且2021年度已全额计提减值损失，不再单独列示商誉所在资产组或资产组组合的信息。
	收购潍坊市华以农业科技有限公司形成的商誉所在资产组或资产组合相关信息列示如下：
	二、商誉减值测试的过程与方法
	1、公司聘请专业评估机构对收购杭州园林景观设计有限公司、法雅生态环境集团有限公司形成的商誉进行减值测试。
	基于测算包含整体商誉的资产组预计未来现金流量的现值，测算2021年度商誉减值金额如下：
	2021年5月31日，公司收购潍坊市华以农业科技有限公司，公司管理层基于收购前的预测数据、华以农业目前的发展状况，对收购华以农业的商誉进行了减值测试，商誉不存在减值迹象，未单独聘请外部评估公司对商誉进行减值测试。
	商誉减值测试的关键参数：
	2.杭州园林景观设计有限公司商誉减值测试主要参数的具体测算过程
	3.法雅生态环境集团有限公司商誉减值测试主要参数的具体测算过程
	4.无锡花朝旅游开发有限公司、高唐花朝园旅游开发有限公司、沂水花朝旅游开发有限公司商誉计提减值的分析
	5.法雅生态2021年度商誉减值测试时选用的参数相比2020年度是否发生重大变化，如是，请说明变动的原因及合理性
	（2）请结合报告期内收购各标的公司经营业绩，补充说明你公司在收购首年即对无锡花朝、高唐花朝、沂水花朝商誉全额计提减值准备的原因及合理性，前期发生关联收购的背景、定价公允性、是否存在向关联方输送利益的情形。请公司独立董事核查并发表明确意见。
	公司回复：
	1、公司在收购首年即对无锡花朝、高唐花朝、沂水花朝商誉全额计提减值准备的原因及合理性：
	按照《会计准则第8号—资产减值》的相关规定，商誉的减值测试需要测算商誉所在资产组（或资产组组合）的可收回金额，而“可收回金额”是指包含商誉资产组或资产组组合公允价值减去处置费用后的净额与预计未来现金流量的现值两者之间较高者。
	2、 前期发生关联收购的背景、定价公允性、是否存在向关联方输送利益的情形
	（1）关联收购的背景
	为满足公司业务发展和经营规划需要，减少公司关联交易，优化资产结构，盘活资产，通过全资子公司赛石园林收购无锡花朝、沂水花朝、高唐花朝100%的股权。标的公司纳入合并范围后，赛石园林计划将标的公司作为苗圃种植、销售基地，为公司项目提供苗木；同时公司将充分发挥交易标的及赛石园林的业务优势，积极构建园林生态业务发展生态圈，通过运营提高资产收益率，实现资产的保值和增值，扩大公司在行业内的影响力。
	（2） 定价公允性、是否存在向关联方输送利益的情形
	a.无锡花朝园价格公允性
	参照永拓会计师事务所（特殊普通合伙）出具的审计报告（永鲁审字（2021）第12004号）和北京中和谊资产评估有限公司出具的资产评估报告（中和谊评报字【2021】40005号），截止评估基准日（2020年11月30日）标的公司之净资产评估值为2,420.32万元。据此，经协商，标的股权的转让价款合计为人民币24,203,175.36元（大写：【贰仟肆佰贰拾万叁仟壹佰柒拾伍元叁角陆分】）。支付股权转让款的前提条件为：甲方及甲方关联方（即：转让方）先行向乙方及或乙方（即：接收方）之关联方清偿24,203...
	b.沂水花朝园价格公允性：
	参照永拓会计师事务所（特殊普通合伙）出具的审计报告（永鲁审字（2021）第12003号）和北京中和谊资产评估有限公司出具的资产评估报告（中和谊评报字【2021】40004号），截止评估基准日（2020年10月31日）标的公司之净资产评估值为225.20万元。据此，经协商，标的股权的转让价款合计为人民币2,252,045.72元（大写：【贰佰贰拾伍万贰仟零肆拾伍元柒角贰分】）。支付股权转让款的前提条件为：甲方及甲方关联方（即：转让方）先行向乙方及或乙方（即：接收方）之关联方清偿2,252,045.7...
	c.高唐花朝园价格公允性：
	参照永拓会计师事务所（特殊普通合伙）出具的审计报告（永鲁审字（2021）第12002号）和北京中和谊资产评估有限公司出具的资产评估报告（中和谊评报字【2021】40003号），截止评估基准日（2020年10月31日）高唐花朝园之净资产评估值为2,520.73万元。据此，经协商，标的股权的转让价款合计为人民币25,207,286.34元（大写：贰仟伍佰贰拾万柒仟贰佰捌拾陆元叁角肆分）。支付股权转让款的前提条件为：甲方及甲方关联方（即：转让方）先行向乙方及或乙方（即：接收方）之关联方清偿25,207,...
	综上，交易的定价以标的资产的评估值为依据，交易价格公允，不存在向关联方输送利益的情形。所述股权转让交易不会对公司的持续性经营能力、会计核算方法及独立性造成影响，不会损害公司和中小股东的利益。目前，上述股权转让款尚未支付，具体原因详见问题九第（1）小问的回复中“应收赛石集团有限公司及其子公司有关债权的明细及原因”。
	3、独立董事核查意见
	经核查，我们认为，考虑到公司业务发展和经营规划需要，为减少公司关联交易，优化资产结构，公司通过全资子公司杭州赛石园林集团有限公司收购无锡花朝旅游开发有限公司、沂水花朝旅游开发有限公司、高唐花朝园旅游开发有限公司100%的股权。公司聘请了符合《证券法》规定的资产评估机构对标的公司进行了评估，评估假设和评估结论合理明确。本次交易的定价以标的公司的评估值为依据，交易价格公允。该事项决策程序符合有关法律法规的要求，审议程序合法、有效，不存在损害公司及中小股东利益的情形，不会影响公司独立性。报告期内，公司根...
	问题六.年报显示，你公司2021年末应收账款账面余额14.37亿元，其中，账龄1年以上的应收账款账面余额5.41亿元，占比为37.69%，按组合计提坏账准备的应收账款账面余额14.18亿元，计提坏账准备2.01亿元。你公司合同资产账面余额51.14亿元，累计计提坏账准备4.26亿元。截至2021年末，你公司净资产为22.60亿元。你公司主营业务为园林生态和非轮胎橡胶制品，且实际控制人变更前你公司所承建的园林工程项目，主要依靠增加负债规模进行垫资施工，受疫情及大环境影响，回款一直缓慢困难。
	（1）请结合园林生态业务和非轮胎橡胶制品业务的主要客户类型及所处行业，区分不同业务列式相关应收账款的平均回收率、迁徙率、历史损失率、前瞻性信息调整情况及依据，并论证报告期不同账龄应收账款坏账准备计提比例设置的合理性，是否考虑你公司存在不同的行业业务、主要客户所处行业风险的差异情况，相关参数较2020年是否发生变化。
	（2）请补充说明账龄1年以上的应收账款是否存在逾期回款情形，如是，请结合相关客户资信情况、还款意愿及期后回款情况，说明相关坏账准备计提是否充分。
	公司回复：

	（3） 请分别列式PPP项目和非PPP项目合同资产账面余额各前十大项目的客户、合同签订时间、工期、合同金额、完工进度、资产状态、存放地点、约定完工时间、已发生成本、已完工资产未能结算的原因。结合前述信息，补充说明相关资产的真实性，是否存在长期未结算的合同资产，如是，结合合同条款、与客户的协商情况及其资信情况等，说明是否存在重大减值风险，报告期内减值准备计提是否充分。
	（1）合同资产减值的会计政策及会计估计的规定

	请永拓所对前述问题逐一核查并发表明确意见。
	会计师意见：

	问题七.年报显示，你公司在建工程期末账面价值2.25亿元，均未计提减值准备，期初账面价值3.04亿元，同比减少26.10%，主要系在建工程转固所致，大额在建项目主要包括卢山项目、基础设施建设、花朝园工程，账面价值合计1.96亿元，报告期内重要转固项目包括温泉酒店、通天寨景区、集散中心，转固金额合计1.97亿元。你公司固定资产期末账面价值11.89亿元，期初账面价值7.21亿元，同比增加64.86%，主要系在建工程转固以及合并无锡花朝、沂水花朝、高唐花朝三家公司所致。前述三家收购子公司在购买日可辨认...
	（1） 请结合无锡花朝、沂水花朝、高唐花朝三家公司在购买日固定资产和在建工程的构成情况及公允价值，报告期内固定资产折旧及出售、在建工程建设进展及转固等变动情况，量化分析收购及运营前述三家公司对报告期末固定资产及在建工程账面价值同比大幅变动的影响。
	（2）本期其他减少主要系根据资产的未来用途将苗木资产转入消耗性生产资产。
	公司收购及运营三家公司影响期末固定资产的金额为23,980.41万元，主要系三家公司在建工程达到预定可使用状态转入固定资产所致。剔除三家公司的影响后，本期较上期的固定资产增加31.62%，主要系在建工程转入所致。
	公司收购及运营三家公司影响期末在建工程的金额为10,292.01万元。剔除三家公司的影响后，本期较上期的在建工程减少59.94%，主要系本期在建工程到达预定可使用状态转入固定资产所致。
	（2） 请补充说明卢山项目、基础设施建设、温泉酒店、日式温泉、花朝园工程的投入明细、已施工年限、完工程度、预计达到可使用状况的时间、施工进展是否与项目规划相一致，并结合项目进展、项目经营状况等情况说明主要在建工程是否存在减值迹象和风险。
	1、相关在建工程的具体信息列示：
	（3） 你公司温泉酒店及通天寨景区的在建工程除本期转固外，存在其他减少金额合计0.76亿元，请补充说明本期其他减少的具体原因。
	请永拓所对前述问题逐一核查并发表明确意见。
	问题八.年报显示，你公司预付款项期末余额6,801.55万元，同比增长133.58%，期末余额前五名预付款合计1,950.90万元，请补充说明前五名预付款项形成的交易背景、预付对象名称、关联关系、交易金额、时间、交付以及结算安排，相关交易是否存在商业实质，是否存在关联方资金占用或违规对外提供财务的情形。请永拓所核查并发表明确意见。
	问题九.年报显示，你公司其他应收款期末余额3.66亿元，同比增长103.50%，其中其他往来款2.56亿元，同比增长308.75%。一年以上其他应收款1.31亿元，占比35.85%。
	（1） 请结合你公司实际资金流转及资金管控制度，说明其他往来款形成的具体原因，你公司与交易对方是否签署协议并约定利息，交易对方与你公司是否存在潜在关联关系或其他利益安排。请永拓所核查并发表明确意见。
	（2） 请补充说明一年以上其他应收款未收回的原因及合理性，你公司是否采取了必要的催收措施。请公司独立董事核查并发表明确意见。
	独立董事核查意见：
	问题十.年报显示，你公司一年内到期的长期应收款期末余额4,563.35万元，期初为5,006.13万元。请补充说明长期应收款的核算明细，前五名的欠款方名称、款项形成背景、账龄、欠款方与你公司是否存在关联关系，长期未回款的原因及合理性，截至目前回款情况及是否存在逾期情形，有关坏账准备计提是否合理、充分，是否存在资金占用或财务资助情形。请永拓所核查并发表明确意见。
	问题十一.年报显示，你公司存货期末账面余额6.63亿元，同比增加71.39%，累计计提存货跌价准备0.12亿元。其中，原材料账面余额0.66亿元，同比增长49.23%；在产品账面余额0.21亿元，同比增长67.67%；库存商品1.25亿元，同比减少3.86%；消耗性生物资产4.12亿元，同比增加265.95%，设计成本0.37亿元，同比增长12.16%。你公司称报告期内存货大幅增长原因主要系合并无锡花朝、沂水花朝、高唐花朝三家公司所致，但据你公司在合并范围的变更一节所列信息，前述三家公司在购买日无存货。
	（1）请核实年度报告合并范围的变更一节中所列信息的准确性，补充说明你公司报告期内营业收入大幅减少但存货大幅增长的原因及合理性。
	公司回复：
	（2） 请补充说明消耗性生物资产的核算明细，报告期内消耗性生物资产金额较大且大幅度增长的原因及合理性。
	（3） 请补充说明设计成本的核算明细，并列示报告期末主要未完工的合同名称、金额、产品开发期间、开发进度及对应的存货金额，期后销售结转情况，说明是否存在成本结转不及时的情形。
	（4） 请结合各类存货的构成明细、性质特点、库龄、在手订单、相关成本和销售价格波动、存货跌价准备计提政策等，说明存货跌价准备计提的充分性，与同行业相比是否存在明显差异。
	请永拓所对前述问题逐一核查并发表明确意见。

