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关于江苏立华牧业股份有限公司 

       2021 年度创业板向特定对象发行股票会后事项 

核查意见及承诺函 

 

中国证券监督管理委员会、深圳证券交易所： 

江苏立华牧业股份有限公司（以下简称“立华股份”、“公司”）申请向特定对象

发行股票（以下简称“本次发行”）已于 2022 年 1 月 12 日获得深圳证券交易所审核

通过，并于 2022 年 1 月 28 日取得了中国证券监督管理委员会（以下简称“证监会”）

核发的《关于同意江苏立华牧业股份有限公司向特定对象发行股票注册的批复》

（证监许可[2022]257 号）。 

致同会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“本所” 或“会计师”）作为立华

股份本次发行的审计机构，根据《关于加强对通过发审会的拟发行证券的公司会

后事项监管的通知》（证监发行字[2002]15 号）、《股票发行审核标准备忘录第 5

号——关于已通过发审会拟发行证券的公司会后事项监管及封卷工作的操作规程》

的要求，对公司本次发行的会后事项说明如下： 

一、调整本次发行数量及募集资金总额 

公司于 2022 年 5 月 19日召开第三届董事会第九次会议，审议通过《关于调

整公司 2021 年度向特定对象发行股票方案的议案》，本次发行数量按照募集资金

总额除以发行价格确定，由不超过 70,453,544股（含本数）调整为不超过 55,922,501

股（含本数），调整前后均未超过本次发行前公司总股本的 30%。 

公司于 2022 年 4 月 22日召开第三届董事会第八次会议、第三届监事会第八

次会议，2022 年 5 月 13 日召开 2021 年年度股东大会，审议并通过了《关于募集

资金项目结项及变更部分募集资金用途并永久性补充流动资金的议案》。经综合

考虑企业经营发展战略及募集资金项目实施进展情况，为进一步提高募集资金使

致同会计师事务所（特殊普通合伙） 

中国北京朝阳区建国门外大街 22号 

赛特广场 5层邮编 100004 

电话 +86 10 8566 5588 

传真 +86 10 8566 5120 

www.grantthornton.cn 
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用效率，降低公司财务成本，实现股东利益最大化，公司拟将部分公司首次公开

发行股票募集资金投资项目结项，并将部分募集资金投资项目变更用途，将上述

募投项目剩余募集资金 31,361.04 万元（占募集资金金额的比例为 27.27%，受审批

日与实施日利息收益结算影响，具体结算金额以转入自有资金账户当日实际金额

为准）永久补充流动资金。 

考虑到上述前募资金永久补流的影响，从谨慎使用募集资金的需要，并结合

公司实际情况，公司拟从本次募集资金总额中扣除 33,000.00 万元（即以募集资金

投入的补充流动资金金额由 49,962.88 万元调减至 16,962.88 万元），相应的调整本

次发行数量及募集资金总额，具体如下： 

调整前： 

本次发行数量按照募集资金总额除以发行价格确定，为不超过 70,453,544 股

（含本数），未超过本次发行前公司总股本的 30%，即 121,164,000 股。最终发行

数量由董事会根据股东大会的授权、中国证监会相关规定及实际认购情况与保荐

机构（主承销商）协商确定。若公司在本次向特定对象发行股票前发生派息、送

股、资本公积金转增股本等除权、除息事项，本次发行的股票数量将作相应调整。 

本次向特定对象发行股票拟募集资金不超过 160,000.00 万元（含 160,000.00 万

元），扣除发行费用后募集资金净额将全部用于投资以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 总投资额 以募集资金投入 

（一） 屠宰类项目 53,030.00 35,300.41 

1 扬州阳雪肉鸡屠宰项目 20,000.00 12,504.60 

2 潍坊阳雪肉鸡屠宰项目 12,000.00 8,463.69 

3 泰安阳雪肉鸡屠宰项目 13,000.00 9,189.48 

4 湘潭立华肉鸡屠宰项目 8,030.00 5,142.64 

（二） 养鸡类项目 127,567.74 56,953.43 

1 一体化项目 85,351.74 29,941.82 

1.1 
徐州立华年出栏 3,500万羽一体化养

鸡建设项目 
28,874.77 5,718.86 

1.2 
湘潭立华年出栏 3,500万羽一体化养

鸡建设项目 
25,979.22 10,976.58 

1.3 安顺立华年出栏 3,500万羽一体化养 30,497.75 13,246.38 
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序号 项目名称 总投资额 以募集资金投入 

鸡建设项目 

2 子项目 42,216.00 27,011.61 

2.1 韶关立华饲料厂项目 15,000.00 5,133.48 

2.2 安远立华饲料厂项目 10,000.00 7,737.25 

2.3 惠州立华孵化厂项目 5,915.00 5,010.26 

2.4 扬州立华孵化厂项目 4,330.00 3,111.66 

2.5 洛阳立华种鸡场项目 6,971.00 6,018.96 

（三） 立华股份总部基地项目 38,941.00 17,783.28 

（四） 补充流动资金 51,890.83 49,962.88 

合  计 271,429.57 160,000.00 

注：上述拟以募集资金投入金额已扣除公司第三届董事会第四次会议决议前六个月至本次发行前新投入和拟

投入的财务性投资 1,927.95万元以及公司第三届董事会第四次会议决议前就上述项目以自筹资金已投入的金

额。 

调整后： 

本次发行数量按照募集资金总额除以发行价格确定，为不超过 55,922,501 股

（含本数），未超过本次发行前公司总股本的 30%，即 121,164,000 股。最终发行

数量由董事会根据股东大会的授权、中国证监会相关规定及实际认购情况与保荐

机构（主承销商）协商确定。若公司在本次向特定对象发行股票前发生派息、送

股、资本公积金转增股本等除权、除息事项，本次发行的股票数量将作相应调整。 

本次向特定对象发行股票拟募集资金不超过 127,000.00 万元（含 127,000.00 万

元），扣除发行费用后募集资金净额将全部用于投资以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 总投资额 以募集资金投入 

（一） 屠宰类项目 53,030.00 35,300.41 

1 扬州阳雪肉鸡屠宰项目 20,000.00 12,504.60 

2 潍坊阳雪肉鸡屠宰项目 12,000.00 8,463.69 

3 泰安阳雪肉鸡屠宰项目 13,000.00 9,189.48 

4 湘潭立华肉鸡屠宰项目 8,030.00 5,142.64 

（二） 养鸡类项目 127,567.74 56,953.43 

1 一体化项目 85,351.74 29,941.82 

1.1 
徐州立华年出栏 3,500万羽一体化养

鸡建设项目 
28,874.77 5,718.86 

1.2 
湘潭立华年出栏 3,500万羽一体化养

鸡建设项目 
25,979.22 10,976.58 

1.3 
安顺立华年出栏 3,500万羽一体化养

鸡建设项目 
30,497.75 13,246.38 

2 子项目 42,216.00 27,011.61 
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序号 项目名称 总投资额 以募集资金投入 

2.1 韶关立华饲料厂项目 15,000.00 5,133.48 

2.2 安远立华饲料厂项目 10,000.00 7,737.25 

2.3 惠州立华孵化厂项目 5,915.00 5,010.26 

2.4 扬州立华孵化厂项目 4,330.00 3,111.66 

2.5 洛阳立华种鸡场项目 6,971.00 6,018.96 

（三） 立华股份总部基地项目 38,941.00 17,783.28 

（四） 补充流动资金 51,890.83 16,962.88 

合  计 271,429.57 127,000.00 

注：上述拟以募集资金投入金额已扣除公司第三届董事会第四次会议决议前六个月至本次发行前新投入和拟

投入的财务性投资 1,927.95万元以及公司第三届董事会第四次会议决议前就上述项目以自筹资金已投入的金

额，并考虑了前募资金永久补充流动资金的影响。 

公司 2021 年度向特定对象发行股票的发行数量及募集资金调整经公司第三届

董事会第九次会议、第三届监事会第九次会议审议通过，独立董事针对上述事宜

发表了事前认可意见及独立意见。相关事项属于公司 2021 年第三次临时股东大会

授权董事会全权办理与本次向特定对象发行股票有关的具体事宜的授权范围，即

“在国家法律法规、证监会及深交所等证券监管部门的有关规定和《公司章程》允

许的范围内，按照证券监管部门的要求，结合公司的实际情况，制定、调整和实

施本次向特定对象发行股票的具体方案，包括但不限于发行时机、发行数量、发

行起止日期、发行价格、发行对象、认购办法、认购比例等与本次发行股票具体

方案有关的一切事宜”。 

二、发行人经营业绩变动情况 

（一）2021 年度业绩变动情况及原因 

1、公司 2021 年度业绩变动情况 

2021 年度，公司归属于上市公司股东的净利润为-39,558.50 万元，较 2020 年下

降 255.70%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为-47,320.47 万元，

较 2020 年下降 338.76%。具体如下： 

单位：万元 

项  目 2021 年度 2020 年度 增减变动值 增减变动幅度 

营业收入 1,113,172.81 862,096.62 251,076.19 29.12% 

营业成本 1,025,339.47 788,161.47 237,177.99 30.09% 

营业毛利 87,833.35 73,935.15 13,898.20 18.80% 
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毛利率 7.89% 8.58% -0.69% -0.69% 

期间费用 75,790.47 54,602.96 21,187.51 38.80% 

资产减值损失（损失以“-”号填列） -59,162.55 -985.85 -58,176.70 5901.18% 

其他（损失以“-”号填列） 8,442.14 8,822.74 -380.60 -4.31% 

营业利润 -38,677.53 27,169.08 -65,846.61 -242.36% 

归属于上市公司股东的净利润 -39,558.50 25,407.57 -64,966.07 -255.70% 

归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益的净利润 
-47,320.47 19,819.31 -67,139.78 -338.76% 

说明：公司 2021 年度财务报表已经本所审计，并出具了致同审字（2022）第

110A012253 号标准无保留意见的审计报告。 

2、公司 2021 年度经营业绩变动原因 

公司 2021 年度经营业绩出现大幅亏损主要系因原材料采购成本上升、商品肉

鸡和商品肉猪市场行情下行等综合因素影响，公司按照企业会计准则的有关规定，

对各季度末的存栏商品鸡和商品猪等消耗性生物资产计提存货跌价准备，并根据

年内后续价格走势和销售情况进行转回或转销，进而导致当年资产减值损失为

59,162.55 万元，较 2020年显著增加所致。2021年度，公司消耗性生物资产跌价准

备的计提、转销/转回及对当期损益的影响具体如下： 

单位：万元 

项 目 
年初余额 

（A） 

本年计提 

（B） 

本年转销 

（C） 

本年转回 

（D） 

年末余额 

（E=A+B-C-

D） 

计入资产减值

损失金额

（F=B-D） 

鸡 90.54  36,315.61 22,084.05  13,873.79 448.30  22,441.82  

猪 84.43  36,956.18  23,791.78  643.25  12,605.59  36,312.93 

鹅 25.83  506.08  433.63  98.28  -  407.80  

合 计 200.80  73,777.86 46,309.46  14,615.31 13,053.89  59,162.55  

公司 2021 年前三季度计提消耗性生物资产跌价准备为 72,134.11 万元，占全年

计提总额的比例超过 95%，系公司 2021 年度经营业绩出现大幅亏损主要原因。详

情请参见公司 2022 年 1月 6 日披露的《江苏立华牧业股份有限公司与中泰证券股

份有限公司关于江苏立华牧业股份有限公司申请向特定对象发行股票的审核问询

函回复报告（修订稿）》之“问题 1  2021 年前三季度，发行人归属于上市公司股东

的净利润为-60,463.45 万元，同比下降 596.35%，主要原因为资产减值损失增加
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58,908.30 万元……请发行人补充说明：（1）结合主要产品毛利率、同行业可比公

司情况、存货成本及销售价格等情况，说明最近一期末存货跌价准备的计提、转

回的依据及其合理性；（2）发行人是否存在持续亏损的风险，本次募投项目的

实施是否存在重大不确定性。”相关回复。 

（二）2022 年一季度业绩变动情况及原因 

1、公司 2022 年一季度业绩变动情况 

2022 年一季度，公司归属于上市公司股东的净利润为-17,757.60 万元，较 2021

年同期下降 161.63%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为-

18,773.21 万元，较 2021年同期下降 164.55%。具体如下： 

单位：万元 

项  目 
2022 年 

第一季度 

2021 年 

第一季度 
增减变动值 增减变动幅度 

营业收入 271,094.31 273,575.38 -2,481.07 -0.91% 

营业成本 247,987.45 225,790.79 22,196.66 9.83% 

营业毛利 23,106.86 47,784.59 -24,677.73 -51.64% 

毛利率 8.52% 17.47% -8.94% -8.94% 

期间费用 22,196.98 17,950.98 4,246.00 23.65% 

资产减值损失（损失以“-”号填列） -18,471.21 -2,087.15 -16,384.06 785.00% 

其他（损失以“-”号填列） -93.63 1,078.20 -1,171.83 -108.68% 

营业利润 -17,654.96 28,824.66 -46,479.62 -161.25% 

归属于上市公司股东的净利润 -17,757.60 28,811.22 -46,568.83 -161.63% 

归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益的净利润 
-18,773.21 29,084.11 -47,857.32 -164.55% 

说明：公司 2022 年一季度财务报表未经审计、审阅。 

2、公司 2022 年一季度经营业绩变动原因 

公司 2022 年一季度经营业绩出现大幅亏损主要系受商品肉鸡和商品肉猪市场

行情下行、饲料原料价格持续维持高位等综合因素影响，导致营业毛利同比减少

24,677.73 万元；一季末商品鸡、商品猪等存栏成本低于售价计提存货跌价准备，

导致资产减值损失同比增加 16,384.06 万元。 
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2022 年一季度，公司商品鸡销售均价为 13.82元/千克，较 2021 年同期下降

3.02%，单位成本为 12.36 元/千克，较 2021 年同期提高 5.46%，导致公司当期黄羽

鸡业务实现的主营业务毛利较 2021 年同期减少 18,273.01 万元；2022年一季度，公

司商品猪销售均价为 13.08 元/千克，较 2021 年同期下降 57.85%，导致公司当期生

猪业务实现的主营业务毛利较 2021 年同期减少 6,323.01 万元。此外，2022 年一季

度，公司消耗性生物资产跌价准备的计提、转销/转回及对当期损益的影响具体如

下： 

单位：万元 

项 目 
期初余额 

（A） 

本期计提 

（B） 

本期转销 

（C） 

本期转回 

（D） 

期末余额 

（E=A+B-C-

D） 

计入资产减值

损失金额

（F=B-D） 

鸡 448.30  5,927.33 - 448.30 5,927.33 5,479.02 

猪 12,605.59  12,809.75 8,588.47 - 16,826.87 12,809.75 

鹅 -  182.44 - - 182.44 182.44 

合 计 13,053.89  18,919.51 8,588.47 448.30 22,936.63 18,471.21 

（三）证监会同意注册后业绩大幅下滑且亏损在同意注册前是否可以合理预

计以及充分提示风险 

2022 年 1 月 28 日，公司获得了中国证监会出具《关于同意江苏立华牧业股份

有限公司向特定对象发行股票注册的批复》（证监许可[2022]257 号）。在证监会

同意公司注册前，公司于 2022 年 1 月 6 日披露了《江苏立华牧业股份有限公司

2021 年度创业板向特定对象发行股票募集说明书（修订稿）》，其中对产品价格

波动的风险、原材料供应及价格波动风险、新冠疫情导致的业绩波动风险、业绩

波动风险、存货减值风险等风险进行了充分提示，并对最近一期（即 2021 年 1-9

月）业绩下滑的原因及合理性进行了专项说明，公司 2021 年度经营业绩大幅下滑

且亏损在证监会同意注册前已合理预计并充分提示相关风险。 

2022 年 1 月 6 日，保荐机构出具了《中泰证券股份有限公司关于江苏立华牧

业股份有限公司 2021年度创业板向特定对象发行股票之尽职调查报告》，其中对

公司 2021 年 1-9 月主营业务毛利率波动、业绩大幅下滑的原因进行了说明。2022

年 1 月 6 日，公司披露了保荐机构出具的《中泰证券股份有限公司关于江苏立华
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牧业股份有限公司 2021 年度创业板向特定对象发行股票之发行保荐书》，对产品

价格波动的风险、原材料供应及价格波动风险、新冠疫情导致的业绩波动风险、

业绩波动风险、存货减值风险等风险进行了充分提示。 

募集说明书相关风险提示具体如下： 

“二、经营管理风险 

1、产品价格波动的风险 

报告期内，公司对外销售产品主要是黄羽鸡活鸡、活猪、活鹅等，其中黄羽

鸡活鸡、活猪合计占公司营业收入的 95%以上。黄羽鸡活鸡、活猪等产品的市场

价格会受到市场供求关系等因素的影响而有所波动，进而影响公司的盈利能力，

导致公司经营业绩将有可能出现波动或大幅下滑，甚至出现亏损的风险。2020 年，

受新冠疫情管控及其对消费的抑制影响，黄羽鸡的流通和消费亦受到较大不利影

响，加之行业产能高企，公司商品肉鸡全年销售均价为 11.54 元/千克，较 2019 年

下降 20.74%。2021 年 1-9 月，随着我国新冠肺炎疫情防控常态化管理的推进，新

冠肺炎疫情对生产生活的影响逐渐减弱，黄羽肉鸡消费需求端有所回暖，同时受

行业季节性波动以及供求关系等因素影响，导致 2021 年 1-9 月公司商品肉鸡销售

均价呈现先涨后降情形。若海外疫情输入导致国内新冠肺炎疫情出现较大反复，

或国内局部地区根据疫情情况采取进一步管控措施，黄羽鸡的流通、消费及市场

价格可能受到不利影响，公司经营业绩亦可能受到不利影响。 

2、原材料供应及价格波动风险 

公司黄羽鸡及生猪饲料的主要原料为玉米、豆粕、小麦等。随着公司生产规

模的进一步扩大，对玉米、豆粕等原材料的采购量还将继续增加。玉米、豆粕等

大宗原材料价格受国家农产品政策、国际贸易往来、市场供求状况、运输条件、

气候及其他自然灾害等多种因素的影响。2021年第一季度，受全球大宗商品价格

上涨影响，公司的主要原材料的采购单价较 2020 年度显著提高，其中玉米、豆粕

和小麦的采购单价分别增长 26.19%、9.68%和 7.01%；2021 年第二季度，玉米和豆
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粕采购均价进一步上涨，较 2020 年度分别上涨 30.74%和 20.45%，2021 年第三季度

仍处于相对高位。若未来玉米、豆粕等农产品因国内外粮食播种面积减少或产地

气候反常导致减产，或受国家政策、市场供求状况、运输条件等多种因素的影响，

市价大幅上升，将增加公司生产成本的控制和管理难度，对公司未来经营业绩产

生不利影响。 

…… 

6、新冠疫情导致的业绩波动风险 

公司主营肉鸡和肉猪的养殖和销售，此次新冠疫情爆发对公司日常生产经营

虽未造成重大不利影响，但若本次疫情恶化，持续时间更长、范围更广，可能增

加公司员工染病的风险，导致公司因为疫情停产，将可能对公司的经营业绩产生

不利影响。另一方面，疫情导致大量活禽交易被迫取消，同时下游餐饮业生产经

营也受到较大打击，导致肉鸡、肉猪需求下降等，均可能对公司的经营业绩产生

不利影响。” 

“三、财务风险 

1、业绩波动风险 

公司经营过程中会面临各类自然和市场风险，部分风险对公司盈利能力有较

大影响，如动物疫病与自然灾害风险、产品价格波动风险、原材料供应及价格波

动风险等，也会面临其他无法预知或控制的内外部因素的影响。历史上黄羽鸡行

业曾爆发过数次禽流感疫情，疫情期间部分城市关闭活禽交易市场或者不定期休

市，致使黄羽鸡流通渠道受限，造成黄羽鸡价格大幅波动。 

2020 年，受新冠疫情管控及其对消费的抑制影响，黄羽鸡的流通和消费亦受

到较大不利影响，加之行业产能高企，公司商品肉鸡全年销售均价为 11.54 元/千

克，较 2019 年下降 20.74%，同时归属于上市公司股东的净利润由 2019 年

196,425.14 万元下降至 25,407.57 万元，降幅为 87.07%。2021 年 1-9 月，受黄羽鸡及
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生猪市场行情低迷和原材料采购成本上升等综合因素的影响，公司 2021 年 1-9 月

归属于上市公司股东的净利润仅为-60,463.45 万元，较 2020 年同期下降 596.35%。 

未来肉鸡、肉猪的市场行情仍存在较大不确定性，公司商品肉鸡和商品肉猪

的销售价格可能存在大幅波动，相应的盈利水平亦可能随之大幅波动，公司可能

面临盈利大幅下滑，甚至出现亏损的风险；同时，公司的主要原材料市场价格可

能继续上涨，若公司在日常经营中无法妥善应对营业成本的快速上涨，公司亦可

能面临盈利大幅下滑，甚至出现亏损的风险。 

2、存货减值风险 

公司存货主要为原材料及消耗性生物资产。公司消耗性生物资产主要是在养

商品鸡、商品猪，其市场行情呈现周期性波动，存在因价格大幅下跌而计提大额

存货跌价准备的风险。例如，2020 年 6 月末受商品鸡价格下跌影响，公司于 2020

年 6 月末计提存货跌价准备 14,398.33 万元；2021 年 9 月末受原材料采购成本上升、

商品猪市场行情下行等综合因素影响，公司于 2021 年 9 月末计提存货跌价准备余

额为 33,693.04 万元。未来，公司亦将根据各类消耗性生物资产的市场行情及养殖

成本等情况对消耗性生物资产全面测算并充分合理计提减值准备。 

若未来由于政策影响、动物疫病、行业供求等因素导致养殖行业进入低谷期，

黄羽鸡、生猪市场价格大幅下跌，导致资产负债表日存货账面价值高于可变现净

值，则公司面临存货减值的风险，进而可能导致公司当期经营业绩受到较大影响，

甚至出现亏损。” 

综上所述，发行人及保荐机构已对发行人获得证监会同意注册批复后的经营

业绩变化情况及其他重大不利变化进行了合理预计，并进行了充分的信息披露和

风险提示，不存在损害投资者或者中小股东利益的情况。 

（四）证监会同意注册后业绩变动是否将对公司当年及以后年度经营产生重

大不利影响 
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公司 2021 年度和 2022年一季度经营业绩出现亏损的主要原因是受原材料采

购成本上升、商品肉鸡和商品肉猪市场行情下行等综合因素影响。从短期看，

2022 年度公司的经营业绩仍面临玉米及豆粕等主要饲料原料市场价格高位运行的

成本压力和下游畜禽产品市场行情大幅波动的价格风险；但从长期看，黄羽鸡和

生猪市场行情的周期性波动属于正常的行业特征，公司作为从事规模化畜禽养殖

的国家农业产业化重点龙头企业，具备在行业周期性波动过程中进一步提高市场

占有率的实力和能力，并在行业周期由低谷逐步转入上行期间，公司有望实现较

好盈利。 

1、黄羽鸡和生猪市场行情存在周期性波动，属于正常的行业特征 

从历史数据来看，肉鸡和生猪价格受其生长周期、存栏量、饲料价格、市场

供求等多种因素影响，呈现出较强的周期性波动特征。造成肉鸡和生猪价格周期

性波动的主要原因是供求关系的变动：当价格较高时，养殖户/企业为增加盈利，

进行补栏，由于其具有相对固定的生长周期，市场供应增加具有一定的“时滞效

应”，畜禽价格在一定时期内仍然维持高位；但是随着出栏畜禽逐渐增加，市场供

应增加最终将导致供过于求，畜禽价格回落；在畜禽价格回落至低点时，养殖户/

企业出现亏损或微利状态，则开始逐步减少养殖量并又最终导致供不应求，畜禽

价格再次进入上涨周期。上述变化规律最终使得我国肉鸡和生猪价格呈现周期性

波动。肉鸡和生猪价格周期性波动导致养殖行业利润率水平呈现周期性波动，突

发性疫情（例如禽流感疫情、非洲猪瘟疫情、新冠疫情等）也可能打断或加剧上

述周期性波动。 

2、长期看行业的周期性波动不会对公司经营产生重大不利影响 

从需求端来讲，长期以来我国的鸡肉需求量依旧呈上涨趋势。我国人口、居

民收入的增长及消费结构的变化将拉动鸡肉消费的持续增长；同时，鸡肉具有高

蛋白、低脂肪、低胆固醇、低热量的特点，更迎合现代消费者对减脂、健康等方

面的要求，随着居民收入的持续增长，鸡肉在肉类消费结构中的占比将进一步提

高。根据第七次全国人口普查公报，中国大陆 31 个省、自治区、直辖市和现役军
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人的人口共 14.12 亿人，按 2021 年生产的 2,380 万吨禽肉全部由国内消化测算，我

国人均禽肉年消费量为 16.86 千克。据美国农业部网站统计，美国人均禽肉年占

有量已超过 60 千克，远高于我国消费水平。因此，未来我国人均鸡肉消费量仍存

在较大提升空间。 

从供给端来讲，黄羽肉鸡养殖行业集中度不高，大规模的黄羽鸡养殖企业数

量相对较少，市场占有率相对较低，且多为区域型公司，同时由于国内消费市场

容量巨大，优势企业之间尚未形成直接竞争。大型规模化养殖企业相较于中小型

养殖企业、养殖户具备资金、成本优势，可以投入充足的资金升级、改造环保设

备设施、寻找适养的畜禽养殖土地、保持良好的成本控制能力，在行业变革和周

期波动中处于竞争优势地位，随着中小型养殖企业（养殖户）将逐步退出行业竞

争，行业集中度提升成为确定性趋势。 

近年来，黄羽鸡行业头部企业的市场占有率稳步提升，商品鸡销售量稳步增

加。2018 年至 2021 年，温氏股份（300498.SZ）的肉鸡销售数量分别为 7.48 亿只、

9.25 亿只、10.51 亿只和 11.01 亿只，且已于 2021 年 4 月完成向不特定对象发行可

转换公司债券，募集资金用于养猪类、养鸡类等项目，其中继续新增肉鸡产能约

为 6,665.50 万羽；湘佳股份（002982.SZ）作为湖南省最大的优质家禽养殖、屠宰、

销售全产业链供应商之一，2018 年至 2021 年活禽出栏数量分别为 4,227.69 万只、

4,484.82 万只、5,342.96万只和 7,482.87 万只，且已于 2022 年 4 月完成公开发行可

转换公司债券，募集资金用于养猪类、养鸡类等项目，其中继续新增肉鸡产能约

为 1,350 万羽。 

公司作为全国黄羽肉鸡出栏量及市场占有率第二大的养殖企业，能够依靠公

司产业链一体化经营优势、紧密的合作养殖模式优势、快速扩张优势、区位优势、

技术优势、信息化自动化管理优势、人才优势等，保持较强的市场竞争力，积极

采取提高管理效率、有效控制成本等措施降低周期性行业特点及市场环境变化带

来的相关影响，在行业周期性波动过程中进一步提高市场占有率。因此，在行业

周期由低谷逐步转入上行期间，公司有望实现较好盈利；长期看，公司在保持正
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常生产经营管理的情况下持续亏损的风险较小，例如公司自 2012 年以来，除 2013

年、2021 年受禽流感疫情或周期性波动的影响出现经营业绩亏损外，其余年份均

实现全年盈利。 

（五）证监会同意注册后经营业绩变动是否对本次募投项目产生重大不利影

响 

本次向特定对象发行股票拟募集资金不超过 127,000.00 万元（含 127,000.00 万

元），扣除发行费用后募集资金净额将全部用于投资以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 总投资额 以募集资金投入 

（一） 屠宰类项目 53,030.00 35,300.41 

1 扬州阳雪肉鸡屠宰项目 20,000.00 12,504.60 

2 潍坊阳雪肉鸡屠宰项目 12,000.00 8,463.69 

3 泰安阳雪肉鸡屠宰项目 13,000.00 9,189.48 

4 湘潭立华肉鸡屠宰项目 8,030.00 5,142.64 

（二） 养鸡类项目 127,567.74 56,953.43 

1 一体化项目 85,351.74 29,941.82 

1.1 
徐州立华年出栏 3,500万羽一体化养

鸡建设项目 
28,874.77 5,718.86 

1.2 
湘潭立华年出栏 3,500万羽一体化养

鸡建设项目 
25,979.22 10,976.58 

1.3 
安顺立华年出栏 3,500万羽一体化养

鸡建设项目 
30,497.75 13,246.38 

2 子项目 42,216.00 27,011.61 

2.1 韶关立华饲料厂项目 15,000.00 5,133.48 

2.2 安远立华饲料厂项目 10,000.00 7,737.25 

2.3 惠州立华孵化厂项目 5,915.00 5,010.26 

2.4 扬州立华孵化厂项目 4,330.00 3,111.66 

2.5 洛阳立华种鸡场项目 6,971.00 6,018.96 

（三） 立华股份总部基地项目 38,941.00 17,783.28 

（四） 补充流动资金 51,890.83 16,962.88 

合  计 271,429.57 127,000.00 

注：上述拟以募集资金投入金额已扣除公司第三届董事会第四次会议决议前六个月至本次发行前新投入和拟

投入的财务性投资 1,927.95万元以及公司第三届董事会第四次会议决议前就上述项目以自筹资金已投入的金

额，并考虑了前募资金永久补充流动资金的影响。 

若本次实际募集资金净额少于募集资金拟投入金额，不足部分公司将通过自

筹资金解决。募集资金到位之前，公司根据项目进度的实际情况以自筹资金先行
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投入，本次募集资金未包含本次发行董事会决议日前已投入资金。公司将在募集

资金到位后依据相关法律法规的要求和程序对先期投入资金予以置换。 

本次募投项目主要包括屠宰类项目、养鸡类项目、总部基地项目等。 

投资建设屠宰类项目有助于升级销售渠道，增强抵御行业周期及行业供给波

动风险和突发性事件风险的能力。销售渠道升级方面，投资建设屠宰类项目有助

于改变公司黄羽鸡业务以活鸡为主的流通形式，实现公司黄羽鸡业务由活鸡销售

向冰鲜鸡销售转型的战略规划，顺应食品消费健康化、品质化、高端化的发展趋

势；此外，投资建设屠宰类项目进一步延伸了公司产业链布局，较大程度降低了

突发性事件（如禽流感、新冠疫情等）对活禽流通渠道的交易限制，增强了公司

在活鸡价格低迷时通过屠宰加工及库存调整活鸡出栏数量的经营策略灵活性，一

定程度上降低了按活鸡养殖周期出栏销售而产生的周期性波动的风险。 

投资建设养鸡类项目有助于公司在现有成熟合作模式和技术优势的基础上，

进一步战略布局全国市场，分散区域集中风险，提高市场占有率和竞争力。公司

目前的主营业务收入主要来自于华东地区，计划在稳定华东地区市场占有率的同

时，加大对华中、华南以及西南等地区市场的开发力度。本次募投中的养鸡类项

目主要是根据公司在不同区域的发展战略和业务布局需要而确定，新增产能已充

分考虑各地区的消费需求及竞争情况。公司在黄羽鸡业务方面拥有多品种的曾祖

代-祖代-父母代-商品代的完整扩繁体系，自行选育了多个优良品种，并打造了独

有的“雪山草鸡”优质黄羽鸡品种；同时，公司黄羽鸡业务已形成成熟的合作养殖

模式，可以通过农户结算管理等机制，保证农户能够获得与其养殖能力、劳动投

入相匹配的养殖收入，有效地激发合作农户的养殖积极性与责任心，具有较强的

异地区域复制性。 

公司总部基地项目将打造研发中心、信息化中心、综合管理中心、会议中心

以及企业展厅等集多功能为一体的综合性研发办公大楼，将大大提高公司的研发

能力、信息化管理水平和综合办公能力，有助于改善办公环境、吸引人才，为公

司持续发展提供强有力的后台支撑。 
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综上，虽然畜禽行业固有的周期性波动风险仍然存在，但本次募投项目系根

据行业长期发展趋势和公司长期发展规划制定，其实施有利于降低公司经营中的

周期性、区域性风险，有利于公司更加顺应行业发展趋势、转型升级现有业务和

提升市场竞争力。而且，公司作为全国黄羽肉鸡出栏量及市场占有率第二大的养

殖企业，具备更强的抵抗周期性波动风险能力和逆势扩张能力。因此，行业周期

性波动以及公司业绩变动不会对募投项目实施造成重大不利影响，本次募投项目

的实施亦不存在重大不确定性。 

（六）上述事项对公司本次发行的影响 

截至本专项说明出具日，公司生产经营情况和财务状况正常，公司本次发行

仍符合《公司法》、《证券法》、《创业板上市公司证券发行注册管理办法（试

行）》等法律法规规定的上市公司向特定对象发行股票的条件，经营业绩变动不

会对公司本次发行产生重大影响。 

三、会后事项的核查意见及作出的承诺 

经核查，公司自通过深圳证券交易所审核后至本专项说明出具日，不存在可

能影响本次发行的重大事项。具体如下： 

1、本所已对公司 2018年度、2019 年度、2020年度、2021 年度财务数据进行

了审计并出具了标准无保留意见的审计报告。 

2、保荐机构（主承销商）中泰证券股份有限公司出具的专项说明和北京市

中伦律师事务所出具的法律意见书中没有影响公司向特定对象发行股票的情形出

现。 

3、公司及其控股股东、实际控制人无重大违法违规行为。 

4、公司的财务状况正常，报表项目无异常变化。 

公司 2021 年度及 2022 年第一季度业绩变化情况的原因详见本核查意见之“二、

发行人经营业绩变动情况”之“（一）公司 2021年度业绩变动情况及原因”和“（二）

公司 2022 年一季度业绩变动情况及原因”。 
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5、公司没有发生重大资产置换、股权、债务重组等公司架构变化的情形。 

6、公司的主营业务没有发生变更。 

7、公司管理层及核心技术人员稳定，没有出现对经营管理有重大影响的人

员变化。 

8、公司没有发生未履行法定程序的关联交易，也没有发生未在申报文件中

披露的重大关联交易。 

9、因签字会计师到期轮换，公司 2021 年度审计报告签字会计师由李洋变更

为张志威，并由曹阳、张志威作为发行人本次向特定对象发行股票项目的签字会

计师继续完成本项目的相关工作。上述变更对本次发行不构成实质性影响。 

除上述情况外，公司本次发行的保荐机构（主承销商）中泰证券股份有限公

司及其签字保荐代表人，审计机构致同会计师事务所（特殊普通合伙）及其签字

会计师，法律顾问北京市中伦律师事务所及其经办律师，未受到有关部门的处罚，

亦未发生更换。 

10、公司未作盈利预测。 

11、公司及其董事长、总裁、主要股东没有发生重大的诉讼、仲裁和股权纠

纷，也不存在影响发行人发行股票的潜在纠纷。 

12、公司没有发生大股东占用公司资金和侵害小股东利益的情形。 

13、没有发生影响公司持续发展的法律、政策、市场等方面的重大变化。 

14、公司的业务、资产、人员、机构、财务的独立性没有发生变化。 

15、公司主要财产、股权没有出现影响发行人发行股票的限制性障碍。 

16、公司不存在违反信息披露要求的事项。 

17、公司不存在影响本次发行的媒体质疑的情形。 

18、公司不存在其他影响本次发行股票和投资者判断的重大事项。 
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19、发行启动时，公司不存在利润分配事项、资本公积转增股本事项未实施

完毕的情形。 

20、公司和保荐机构（主承销商）将在批文有效期、股东大会决议有效期内

发行。 

综上所述，我们认为，承诺期内公司未发生可能影响本次向特定对象发行股

票的重大事项，公司本次发行符合发行条件、上市条件和信息披露相关要求。自

本承诺函出具日至公司向特定对象发行股票完成上市日，如发生影响投资者判断

的重大事项，我们将及时向中国证监会或深圳证券交易所报告。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《致同会计师事务所（特殊普通合伙）关于江苏立华牧业股份

有限公司 2021 年度创业板向特定对象发行股票会后事项核查意见及承诺函》之签

章页） 

 

 

 

 

签字注册会计师：    

 
曹阳  张志威 

 
   

会计师事务所负责人： 
   

 
李惠琦   

 
   

 
   

 

 

 

致同会计师事务所（特殊普通合伙） 

年    月    日 
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