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R BF A A 2 [ o 308 546 FH 1) CAPM A BESKREY, THBL AN T -
K. =R, +BetaxERP +R,
s K, — AL BT A A
Ry —J0 KU Fh B <
Beta 2 1 52 Gt XU 52 8k
ERP — i XUt A7
R, —ilb 45 i KU 1 B 2 5
(3) WACC YA KRS R
A, T USSR R (0 2
I 5 A 2 2 S A N T KU B8 P B N SR MY 1 e B R 3t 2 A7
H R e 457 B A0 45 5522 ) (CCDC) #4240 A8 28 1 itk v 1 #1230 42
r ] ] £ Wi 2 2 2 2 AE A O I A AT B9 N RS T L 5 i 3 0 23 D ik i 24 1) 1
itk
BEPHEEAE R, YRR A GBS E 61 T 3 b Je AR SE R OV 106E AT 304E [ fit
A BN A, A P28 5 1R Dy o XU AR %
B. BIAGEHIHIE
BT AR S A ERN BT RE ) BhBT A SE )7 AR Z R, RUCK
BT A 5] P2 ARG D9 2 m T H AR BT A G54 o AR PPt L R AR i FinD
SRS o AP . BRI T [EATO BT A RIVEAG B AE H ALK, DUHEOR
FIMEAE 22 F] H AR B AR G A HUE
C. MBlakf) & Gu XK 2 H Betalfiff €
AR AT MY BT 23 B B B 25 25 FE AT EE A ] SRRl Al AR ML 552K L A
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WRUBE ., BERIRE ) Kt Tsed 7y, R R BEZ T I A L, &
KHE R . AWEEM . SR . RERIR. BARSE. FREIAEL. IR
v B 61 R LT AFMEANTTHAT . HES| LA AR S, AT
M. EATEIRAER R, IEECCLE T EE I, B VAR E H AT 156 JE ) DS L
/i
L “RIFENT iFinD 4 FhE e 2o 7 Ay R EAT Y BT ARSI 5%
FLFF I Beta REUS, MBI AP, =g, +[1+(1-T)xD+E] (Axrh, T ABIH, B A
E WS ATAT ¥ Beta REL, B, IR S5 ATFF R 25 (¥ Beta R4, D=E ATEAL)
Xf %151 Beta 1 48 9 5 bR W 5 AT AT R 3R )5 1) Beta 4K
i A 3B, =P, 1+ (1-t)D/E |, T AT S5 ATAT RAU) Beta REL.
D. THE T KU A
Al BB T I PR 4 T [ 4 3 1 2l 7 S i — AN B I T e s AR AL IR 4, o
fili Ll N LI IR 300 F8 80 A XT3 Bt il sk i dabn, fB) “ AL iFinD
G RO 283 7 PR IR Lo I 1 5 T R A B WA D B At i 3R A T I 5
LU R B E AR 3 R LA P 3 %05 T 5 % 4 J0 KU IS i 2 B
B, RERETY&FNERP.
H T JUAAT P B0 i 6 e S 2 b S I T WS 6 U 3, ek LRI 34
WAL 25 2R T ik B 1) ERP (1 SRS S5 A Sy il A B T 6 XU A
E. e AT RER e
FEHT AT ML, BARIGE S, B EE. BoRST5TH RG St S 3Eat b, [
o 25 R VP A AL IR RUSRFAE  FTAC BB B4 )1 RER P AR
A 25 IR 35 i &5 B 2 A 1 PO R A XU
(4) b3 WACC THEA ARG M4, RYE (b2 tHENS 8 5—5 I
) HHIAERIE, NS AR R T AR LR R —3, TZH WACC T 45
SAEABLRT F4%
AR [ Fr 2> 1+ #E N TSA36-—BCZ85 5 3= WL, TCIRBLAT. Bifa DBt S AH B
POz, PIROZGRAAETH RS R . AP R ZE N Bk WACC T4 R
WRNBLRTHTILE 4200 13, 45%, BARWT

ui | s | EREE |t | R | @ | BURHIIE A | BUEHUBLH
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H % % hr ERE e

3.80% 3.06% 7.30% 0.9842 4.00% 12.24%-12.44% 13.45%

(=) FERAE R R AN F ISR K e brnt

1. BN BRI PR K Fabrnf

(1) AR 2SR A I 3 B0k 55 WO B Tl

MAEREI R 2019, 2020 K 2021 4F B IR SR RE, FEREIAM RN RIR 3=
FEEEREE . RLEY. B, BRSO R. HA R R AR AR A A R
AR, BT REBMERA ET 2021 46 1 AHRER, UGS N B
HME R ; AL B O R A IR KA SR R A B AR E B R
2020 L R E AW EIE IO AERE T E R 2021 4F 4 A RBUF 5125
RN, FERSIMRIL G AT B, XM T R L

ARYRVTAT 25 B R WA Z3 A7 98 7 2E b 55 R () TS PR 5T B oA S DR 2R SR A
FEERIA DR 28 R R AT 5%, E I T A S 4 BE AR AR FR AR 1) 3 S5 RN

A AR TH

2021 4F, AERA T IE NS 1 R ZR B D H I8, (HRE A KA
AV, RIEG TR R IR R R LT TR R h & GRS & A . B 2022
., BBREGUTIR S MF I A I U B R WTE 5, =I5 R Y F
IR M 5 2 G SR E— D A S AT . XTI TRk UL, P I
UCEAL S 5780 )Rk 5IR KK IR & Ve S BF BT R OB &, e S
55 22 5 R e 2 VAR P AT 2 OB DR 3K o SRIBEAE T J8 4 DR T UAsE, KR e
AT RIAE 2022 A% IR SEBE =, MG TR T o3 K R U S A i
ARG 2022 FEAER HAK” RUSHIN K I e B B 10 SRk S I i R TR A 3
AN A, SRl 3A A7 1E — B I B XU .

“t=T7 B, PE GDP HPEEFEL N AT, M 2016 FH 6. 8% TREE 2019
I 6. 1%, 2020 FF32 PG SF KRB, GDP St — D mlvk . fERERUR
AR R, RS ER RSN, 2021 4 E N ETHKIA R R
Faf@ & 75, 2021 4ELL 2020 R4 8. 1%, P FHIH K 5. 1%, 2021 LT IE
1T BRI E AR, &R 5 ks b b T =I5 BT DLURRHIE: A
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T T LU T R KRR T/ Al Tl AR =4k
T BARE, 2021 AT TEE MG REEN. 2022 4, &
[H P K MG ECOR FATIR ), B R 5t TAES BRI “ &5 T/EE R E
23k Rk ER, MG T AR S ORI IE S | AR e PR AT RS,
RAELF P AR E R o W BOECRAR IR A 20, B AR TR . UR oW 324k
W BRMBCRAR M RIRIERE, REFRSITE A B AR

fes A BAT W) R e 5 B R F R Fe LA i BRI, 2 AN e, X
RIS BR3P ) B RO IR 34k B 0 R 1 H 2R 3R i o R ER B SR R R AR, 25
Jo B BT RN RS . RasE v AR R AR R SR M e, fERR
A BAT MG 2P N — A EONTRE IR R

SR RE RGO, T Bt BUR M. B rEaSRe k., T2 AT
ZAT. BT, FRER SRR D . RER ARk A S KE,
PR ORE, BRI REMED, O R S R ERE. Pk, WP
MU, iR EIE AR, BEEEEATAMEE. BE4e%, WERS
FEE T Z TR T @SRRI, XAERE TR SIRE. Sl
Tt (Y5 5 A e FEE DK

B. = i i3 25 w5 T

& AW R, falk b BATWAE A G A 0 S48 0 R A
B, AERETZ ERZER . ARRHBKER 248 T7 202N B8 T
TR E TR, HARFURAG S BV FAREUH K, BN A =i Gt b o AR I K
KRB ANIMREL 2021 FFHRATH (H KGR AR 5 BRI 46 KK
467 B, WA, B A R BRE R e R IR A B A A o 20 AT b
B, AR RREE e TR B AR TS ). fE R E R
B G PRAE T A% AR R, DRI S AR fE R AL B I T I R R, Hse 4 Al
X HFANTEY .

FEABRVEE P, RIE B REEAE RE, MREE R, B R oK & i
H, B3 R 5 B 2R . 2020 AFFRIE B A ik DA 19. 92 /236 7T,
AR 2. 42 123570, HOEIE 17. 5 03% 0. WM TE&Ra, HFEIR AR E
(IR A PR LR I BT P RSN 2 T, DI sEd R ey 16, 154 Wh, M4 4 E
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PEECA 642.5 T, [ 4AE A E PR R 0. 2514%, DR T 0 1E T T3 35 G AR X
HABEL

C. A ALER 27 1H

AT NFEERIEE G H 7 28, WS BB, A7 2R T7TH )
LW, I E KB AN ST 2

TERCATE S 1, BT 20 /] AL PG X, 75 B RIBL B — T IIBUR SRR .
AR B SIS A AT g A 7, 5 — R BB P A AN S A B A
FEA 5K R BRAS AL 35 R 2 1]

BRltk, ARRVHEH R EITILR RIES . e d o, ENECES M. &5
MBEFOME . 77 RE 3BT 48 G o P AR R R ki S R 3R Tt

A BHE CEE) TN

WRAEGREWE E VAT R, A s ZHERZE R 50, 000 Mi/4F ., 5%
BT ARG B P5 B He R IR B 2, [ 5K S AT BRI s f& R sl AL B
WA TR 5 PR Ak B B 6 25 T TR AR MEFE [H1 3 2018 2019 SEHI =], it
2022 4 16 PR AL B [0 7 4 5 B SUE T U ZREARNIB AT, 2023 EIBWH K B 1E %12
B, & 2026 Feow BASE IEAL B I AT TR R E TR\ BUKF, USSR b B
TFUR R SE R AR F L) 11, 000. 00 Wi; X F8EE, %58 RH RIS SRR, A
"] 2022 A= E TR 10, 000. 00 W, RKFFEFREIEDR, £ 2026 ik F)
15, 000. 00 M) KATAT /7 fe CBEEED 5 X THYRE, R Ered -
AR, HT R SR E KRR, RIEEE T RIS AR AL F), A
JCHUI AR R . BAAIN R -

aJa b B 5%

2018-2021 FFHAMH], FEEEIRE G R AL BN 55 B T R TR

=R v}

b & 3 2018 4EfF 2019 £ 2020 £ERF 2021 4EFE
W2 fa 1% 52217 29,031 2,256 746
N A 10,291 9,606 12,392 4,239
At 62,508 38,637 14,647 4,985

2021 4F A R IO AR E S IR AL B 55 Bl R R -
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ARG E 2022 4EJF 2023 EEJF 2024 £E)¥ 2025 4E)¥ 2026 £JF
W2 S 1,000 5,000 10,000 11,000 11,000
A s Sk 4,000 15,000 15,000 19,000 29,000
&t 5,000 20,000 25,000 30,000 40,000

MPT NIRRT, 2020-2021 4F H118) /6 P& 4b B BRI TR, S BUE K AL
BUGAKIE R, JFEWR: —&% 2020 FEEEHSEOT LAE, —ReemH
MR fG IR EVPaTIET 2020 45 5 H 8 HEIW, 215 5 80RIE 3 =% I 5 LA
PHE K, FEUEIEAE I RTCVE RO B G IR =72 2021 AR IR B OR
BOUFE T 8 AN, TESHH R E UL B fE % -

FEIME (SEREMEEVFNE) BESE BN 5 T/, (HATRIR R
L BE IR E S SULIE Y PN

(a) FEREIMORT 2021 4F 4 7 24 HUREIH 2K FAESHER FTRE (51
AREGEADY B XRT G TR o) R B SR A R . 29 8 AN H IR
i, FEERART 2021 4F 11 H 29 HERMS S WK FASHERME, vty
AR E LA, (R SERALE R A R M R AR SR, T T 2022 AR R
JER=, DRt 2022 4R fa AL B R I H R .

(b) FEBIEE RUCRHX S E BT I5 . Wi & AREA 0, HEEE
BUR EIT IR X4 A B B NI ER Y, TTHA M SR EERIK. E&R e 8K
o (1 FE T PR D BRI A N o VPG4 AR SRS T Jp % 2020 4F 5 F 25 kA 1 (1L
PG48 HEAS RS T O T ik — D N i S 6 PR D R B I i O S i L) 5 %48 A 4
NHIERIEY), REAN SRR, Ea)E SR8m0 kS E R H N
FEREIAOR 2020 4F T R AETFAG R B fa PR AL B EORM 54, 22 2021 4F 3 H i) f& JR b
BT R O] 40, 350 M (FLH iUt B SR I\ SE IR AL BT 5 9, 850 W) , 2020
R AEINATE RS 2021 K UG F BN TIIES , O 5 BB A DL 15
Wi, SERALE BRI CE I T UIRR TR, 3 2019 4. 2020 4FF1 2021
IR T S RAE PP IS, 2025 4F (1 & IR b B USON 433014 8, 293 J3 763, 706 J3 7T
973 izt (FEWL TR (4) FKBHD .

() DRISZIURM PR OR B OB SR BEM , UM & R RE B 10 R R ORIA AR i i 50
DR AU TR AR AERAAT , 5 A P R U | A PR USRS SR B
DR e A A (RN 4 B v b HE 075 128 25 S S BL R D001 S R SRR K T 3 5.4 73 J il
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W It — k55 .
b. BE57
2018-2021 fEHR], HEBIARAVEE = MBS RN R :

Ffr: g
i KA 2018 4ERE 2019 4EF 2020 4R 2021 4R
B i 8,911 5,390 195 34
FEEE iy 271 8,412 15,960 5,833
& 1 9,182 13,802 16,155 5,867
2021 4 R A R A DN A SR A B2 18 7 o B B 2 IO G0 R SR P
RRFPH GHERD
FERR IR X4
2022 4 2023 4 2024 4EF 2025 4 5F 2026 4
BEEE gy 10,000 13,000 14,000 15,000 15,000
Bereah CEEE R B FEZAMAEEZER R Rz, B AT Or B

B ZE ()35 ST P REWTOE 2 JIW/ AR, I SRR RE DN 16, 164 W, BRI H AT TR T
BB PRI RIS, H AT R S AR R 1 T, AROR A T BRI AR
BRAWENE, BEERRBELTER, MRl et — 5Tt fa R Ab & R 2 i
R TERIMRBOE =, AR AP T R . KRG R R s 3ok ke PR |
T LR RE s[RI R S BURF P ORBE DO SRBE M, BURFER T IO B IR R KA e
SO, BTN AR S R AT AT P e (R O 1.5 J3i,

FEREA DRI S B G R, B R RAL B fa R A A e, T 5 4b
VA B R A P B o E T AN SR A BRI BSOS BT AR R 3 52 Ji )
AN SEAGEE LU I REMA AR o DR 2 B fE TR AL B RN A2 3, FEREIRMR AN A AL B L
Bl oK RAR S, DTSR £ 7= il (1) B R 26

c. BN 55

2018-2021 “EHIA], AR OR A B ot A A YRV B B i R R

ik 3 Ffr 2018 4EfF 2019 4EfF 2020 4EBE 2021 4EBE
ik M 1,213 1,828 2,026
R Wi 532
&it 1,213 1,828 2,026 532

2021 4 e 25 P AEL I 5O AR AF P B 7™ i B BT 4 5 B T G 1 SR o -

FEER TR

LA

ARTH GHER)

2022 £

2023 £

2024 £

2025 £

2026 £E
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HYERVA e 5,154 6,932 7,481 8,077 8,281

H AR JOE N AR B A R A BRIH 22T 2021 SRR HRRR, HRIE
W T, DR A OREE ), B OO JOVE S, LS A R B
SRESEEEYELE . BT AR SCRR I RE I T B, SR EVA M B TR R
TFHE BN PR DDEL A v, L A R R 26 ) T R AR A B R 2 B R
DT T TR

B. B CRbEEAND [T

BT, TR BNSS, FER R EARRITAE L, LEHR
IELART A EAAAE — B 225, LLEAR TN ACE#E: N TEE &0, 4 b
A OERMN REEIT DM ER BT UIEH, B 2015 FRUCKE BEN 1%
BAK AT Bk, 2] 2018 4F 3 HJE a2 T FEEY: 2020 F—ZF 2 W
PEIER, AEREUE R, BN KIE Nk 25, B E P sl R s,
S T 2R B TR ™, 75 R 3miE 2 [, 2021 4 J 2022 SR RREEET,
AR YOS T 8B SEARSR BN 25 2021 SE-F TS, 5 E AL 2020, 2021
FRMEN 5T IE NP Z IR AT T X TN, W2 A= i
SR s W e A Tehrek 5 W e el

g b, AT EESON, BT R (RBEE) FeblIEN (b
B WiE .

(2) EE NS BRIRK T

A EENS A BSE EEAMRL B, NS, #E %A Ay
PrIAFEEs)  FrIAMERT . mohss. b B RN HUZE 55%~68%, HiBhA R &
LEAE 6%~ 15%, N T3¢ H 5 LLTE 2%~4%, HliE %% CRNEHTIHRESD 5 LLAE 7%~
10%, HrIEFEEE o5 LLTE 2%~4%, HE2% (G ILTE 12%~14%. Bk nl L, AR SA 1
MORLRCAS &7 LR, a2 A7 U, [ 5 A o B/ e ey, AR, 4b
T SEACEE I LB ROR, I8 2] B HF AL 2R, AN A B SR, i
DN TR A A 5 1 R Ak B ) 2 2 f T 3R S IR AR G o FE B 1) FRL AR 26 0 7
AARPIHTIE T, fEREALE I A TR, CERER e e, A
SRR, ANWE IR, BRSO, A B 2R R
o
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2 H] 2019 4F.2020 4F. 2021 SERIZRG B Z 7004 28. T1%.21. 42% 52 9. 06%,
EREBUBR, HEWHBRREER N EERBET 2020 51, HiFsg
M K 2021 SERERALTT S EG B (RRERRD KR R, 1 B plAs 75 B R AR
HI RS S H ORI R At 7] 3 25

AT AR A AR % AR T f 1 Ak B i 2 A0 o ) =y —— 1 #h) A 1
FeiE, RTINS A B R RS I A B R SRR, AL
S BEES OREIIRFERD o PrIHMRY. RS B mA. BE G
AL B I T LB, AR BRI ZKPEE B, BREH

YRS 2 2 FIE A P B b R P AR R b, H R SRR E R
o HSAZ I E G e S e AR AT 0 B, AR S 5 B R A R K
—E

(3) HoAth b 55 A o T

Fotll 55 A 2 2Oy VAR R . HLRE. R E R AL B A A (A
2o, mTan 2022 FAEBMAHNER, ST ELAE, BE. YR
SR F BN AL IR SCR, TN EERE R 2 W 55 IR ) AR Al 7] L A2 3

(4) AE3 5 8s SUOEH < Prsda iisCE SO BRI ER B bR
Z 5o

SHERLL: ANRTIT

20194¢
E£ Biif=| 612 20204F | 20214F | 20224F | 20234F | 20244F | 20254F | 20264F
RPN 21,507.56| 35,843.74 | 45,043.98 | 47,353.34 | 47,725.98 | 48,117.24| 48,117.24| 48,117.24
e ISR |78 Mk A 14,608.70 | 24,889.56 | 32,540.07 | 33,894.79| 34,044.02 | 34,200.72 | 34,200.72 | 34,200.72
3 DN E 2P o[ 32.36% | 30.56% | 27.76% | 28.42% | 28.67% | 28.92% | 28.92% | 28.92%
I N1 KR 13.41% |  25.67% 5.13% 0.79% 0.82%
ENTON 41,890.00 | 44,205.00 | 46,967.00 | 48,673.00| 49,071.00| 49,071.00 | 49,071.00
01947
R B A 32,607.67 | 33,087.48| 33,553.28 | 34,459.50 | 34,630.48 | 34,630.48 | 34,630.48
=R
o EF [k 2.16% | 25.15% | 28.56% | 29.20% | 29.43% | 29.43% | 29.43%
s
PN E 35.44% 5.53% 6.25% 3.63% 0.82%
ERITION 38,599.00 | 40,277.00 | 42,162.00 | 43,647.00 | 43,823.00 | 43,823.00
2020 4 7
FH A 30,406.81 | 30,643.57 | 30,877.28| 31,766.86 | 31,906.66 | 31,906.66
PR A
. EFIES 20.22% | 23.92% | 26.77% | 21.22% | 27.19% | 27.19%
1
PN T 26.57% 4.35% 4.68% 3.52% 0.40%
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A 21,482.00 | 27,970.00 | 30,537.00 | 32,763.00 | 32,828.00
20215 RN 19,232.00 | 24,464.00 | 26,295.00| 28,031.00| 27,456.00
- AE

" EHE 10.47% | 12.53% | 13.89% | 14.44% | 16.36%

PN 23 39.25% |  30.20% 9.18% 7.29% 0.20%

ERILON 20,922.91| 30,495.62 | 15,426.48
M % | B R 14,333.61| 23,934.74 | 13,838.22

0 | BRI 31.49%| 21.51% | 10.30%

PN K 5 -1.40% | -49.41%

AR IR AR A S SO H < DA I 1K 3 M S5 YN A R AR IR

(GEBUIL[F] #A ] 2022-2025 4F) Fix:

SEEAL NRM G
2019 5 FE ST P-4 Tl
EEFER TiH
2022 4¢ 2023 4 2024 48 2025 48
1'ON 4504398 4735334 4772598 4811724
. [B%N 3254007 33,894.79 34,044.02 34,200.72
&it
SIS 27.76% 28.42% 28.67% 28.92%
BN KR 19627% 5.13% 0.79% 0.82%
L'ON 33.923.70 35,619.89 35,619.89 35,619.89
B B | AR 26,713.66 27,734.66 27,734.66 27,734.66
B EEViIES 21.25% 22.14% 22.14% 22.14%
RN KR 206.33% 5.00%
1'ON 4,022.48 4,280.77 4,280.77 4,280.77
—_ [B%N 2,983.84 3,175.43 3,175.43 3,175.43
! ESVIIES 25.82% 25.82% 25.82% 25.82%
BN KR 6.42%
N 7,097.80 7,452.69 7,825.33 8,216.59
A 2,842.56 2,984.69 3,133.92 3,290.62
falR b E
ESVIES 59.95% 59.95% 59.95% 59.95%
BN KR 7520.62% 5.00% 5.00% 5.00%
2019 4F BF i P48 T
FEFE& b=
2022 4 2023 4 2024 45 2025 4§
N 46,967.00 48,673.00 49,071.00 49,071.00
i A 33553.28 3445950 3463048 3463048
&it
ESVIIES 28.56% 29.20% 29.43% 29.43%
BN KR 6.25% 3.63% 0.82% 0.00%
AR (5 1PN 34,523.00 35,854.00 35,854.00 35,854.00
hf&; . AR 28.973.08 2973948 29,888.42 29,888.42
N e
ESIE 16.08% 17.05% 16.64% 16.64%
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NS KA 3.89% 3.86% 0.00% 0.00%
LION 4,924.00 4,924.00 4,924.00 4,924.00
A 4,580.20 4,720.02 4,742.06 4,742.06
ik
SEvilES 6.98% 4.14% 3.69% 3.69%
P NS K 1.09% 0.00% 0.00% 0.00%
IO 7,520.00 7,895.00 8,293.00 8,293.00
oAb FA 0.00 0.00 0.00 0.00
SSVIIES 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
NI KA 23.22% 4.99% 5.04% 0.00%
— 5E 2020 47 B A Al )
2022 4 2023 4 2024 48 2025 4
N 40,091.00 41,960.00 4344500 43621.00
o BRAR 30,64357 30,877.28 31,766.86 31,906.66
SEVIlES 23.56% 26.41% 26.88% 26.85%
W B K 163.70% 4.66% 3.54% 0.41%
I ON 33,247.00 34,516.00 35,832.00 35,832.00
Bl g | ROR 27,394.10 27,606.08 28,405.99 2853122
Ay BEBD | BRI 17.60% 20.02% 20.72% 20.38%
WS K2 200.22% 3.82% 3.81%
A 4,117.00 4,083.00 4,083.00 4,083.00
B 3,249.47 3,271.21 3,360.87 3,375.44
FHAY
B 21.07% 19.88% 17.69% 17.33%
B KA -0.83%
N 2,727.00 3,361.00 3,530.00 3,706.00
fa b E e
SEViIES 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
P NS 2827.87% 23.25% 5.03% 4.99%
sE~5 | 5iH 20271 4 B PRSI 1 T
2022 4¢ 2023 4¢ 2024 4 2025 4¢
' ON 20,975.00 27,660.00 30,201.00 32,401.00
it JRAS 18,688.00 24,158.00 25,964.00 27,675.00
SEvilES 10.90% 12.66% 14.03% 14.59%
P NS K 37.96% 31.87% 9.19% 7.28%
N 19,427.00 25,255.00 27,198.00 29,141.00
By G | R 17,562.00 22,654.00 2434200 2593500
) SEVIES 9.60% 10.30% 10.50% 11.00%
NI KA 76.51% 30.00% 7.69% 7.14%
- Llﬁ?)\ 1,460.00 1,963.00 2,118.00 2,287.00
HA 1,126.00 1,504.00 1,622.00 1,740.00
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BHIFE 22.90% 23.40% 23.40% 23.90%
G K 1041.39% 34.45% 7.90% 7.98%
LYON 88.00 44200 885.00 973.00
Ja— FA 0.00 0.00 0.00 0.00
SEVIES 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
B K -552% 402.27% 100.23% 9.94%

B U SRR IV Ak B 5 WA D U Ak B R FH (R TR 35 2 6 4, B 10
KZE )y 0%, DA EPIITEAL OSSR bR A . W TR S R AEFEHE H AT — A2
THF FE S PR T BN INSERE b, 6 A Sk FLAF B YN EAT T

253 Hr, 2019 4F 6-12 F BN 58 Bt U (58 0y 96. 88%) 5 2020
FEHT 2 BRI & (SEREE VIR 2R, S2PRoE BN KT IR
AR AT A TR (SERLEEA 85. 08%) 5 JRET 2019 4F i 2 Yol A 0 18 F50300 i
N GBI 72.80%) o 2019 FFEREBAEN N, KReeFirt BHRUERFm, F
TORIETUURJUNRER: (D — RS2 2 R 5, I HARRIAMR T
SR EGRITFARAE, AU RIS (2) RIS R, A
RO E FHRET MR, BUMIERTE HIRIEZE I, (3) FERE IR
5 BT, 33T E SRS RS (A R A A R R, A OGS
MRE LA, ARETIIN IR E B B0 ik i 52 o

2019 RSP TSN 5 SO SIRIIWNARIT, 32 25 AR A R
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(B N S8 76 R 1 o A 4 PR PR R R, 3o B AR P R = AR R IR s 2020 4R 37
R B AVIY, EiFthab THENE (2 A, HBIFRN IR R IE TR
A B 2019 FERTERAE NN S AT (4 7D, 2O EE TR,
15 28 T SO0 7 7 5 17 1) 2K 4 R ) e R R Ry, o B 2019 4 12 31
H i A 1) R 2 U A R B, 38 AT 1) 2020 4 2021 4F A BRI & 4E (V1520
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T 2019 A BAUSOG I T A7 8 454 2019 SE AU EBra BB 0L, A5 RIS
TR (3) SERALE TRE: 2019 4 E B 0] 2020 4F 6 2 4k B IS T
WSO B PRI T4, N AR T O SR TRNE . (4) 2020 4F J& TR RE R LR
QIR RS A E S, @I I TR, R AESS DT HEBR AT AR R 3R 5 K
Wil S, 5k BRI, 2019 4 S R I 2020 AEUSN TN 2 S B o

2020 4F 7 2 el A TS TSI 5508 2019 R E B TN, %
JER AT R (1) 2020 £EH A A E Ve & A, 52 BT 32 iz fi R % 1 B 4%
T, FERRIMRIEE A EAE N O 2 Bid — e R 1, R TE DA
2020 4F 12 H 31 HoyE:E H AT 2020 45 2R D AE MR, AR 0 Hh 2 155 IR 2=
B 2019 SEHUE CRTCRENE ) A1 2019 SFRE GRSV HARPIE) XA K
MEE R (2) STt BORSRM, 456 VPSIIA R O80T g i, fExT
2020 AF R A HEAT AR MK ,  Oxf e 94 16 IR A B M 55 B TN B SO I s BE g R
CEeERT LA T 26D 5 (3) ZFIMI7 E I#8EE R OREREE AT IS A8 1k, REBS A
A AR AL T SRES, A bR = SN AT AT, 2020 4F
T 2 I R S PR 7 O TOUIN WA T 2019 47 WSO s 5 VAl F) TR0
B FET 2020 4R A TN AT VEAR B N R RIS, BTl
NFEHUR TR, S5E ARG B mIF KRR TUAG, AR IR B AT
DAL A 5

. s
2019 FE R & Hll
2020 4¢ 2021 £ 2022 4¢ 2023 £ 2024 £
ok fa AL B B (D 40,000.00 48,400.00 56,800.00 56,800.00 56,800.00
WRBIRN (FI5) 5,044.00 6,103.00 7,520.00 7,895.00 8,293.00
_— T EE
2020 SE RS2 HU
2021 4E 2022 £ 2023 4E 2024 £ 2025 £
W B R AL E R (il 18,000.00 21,780.00 25,560.00 25,560.00 25,560.00
BB (Fit) 2,253.00 2,727.00 3,361.00 3,530.00 3,706.00
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WEAC N GURRAN B I IR 45 5 AR KL 55 T AR DL EAT T 5 Fr IH 3 2% LA~ =] 110
TR R 1 5 877 S TE 0 B 7 MUARAZ W 553 T SR v A qblill 505 XA RHRN
FoAt B HISE T U EER A TSI o B i, Ft AR OR R B = B 55
AN F A AL S . R kb S AENV IR RIS E , WA SRl TR E

4 WS HA NSRRI

W53 (NERESIH) FEHEFLERE. T PLERH, K%
NN G K S ARV AR SR N GR0E T, SEDNIAAAAE R LRI R, 2%
AR B2 T2 2 25 578 MO 22 T 6 LA 24T T

(2) AL 55 2 SO H < PRI I 30 1) Bl Y < 000 % b e 22 53

il
FEEEIAIR 2018 4F-2021 4FFLARHRER AR I %% T A TH] 2% F 26 R 3R s
pijif | 2018 4¢ 2019 4 2020 48 2021 4
HENRHE 0.84% 0.34% 0.01% 0.00%
WA 3.30% 2.52% 2.21% 7.78%
R 2 % 3.75% 3.45% 3.60% 2.65%
W& FAZE CEREXHD 1.02% 0.51% 0.30% 0.51%
it 8.91% 6.82% 6.12% 10.94%
WO 1 P R R U i ot 8- T 300 1) 9% FH 238 T 175 5L 2 R s
FE TiH zoi:fj 20204 | 20214F | 20224F | 20234 | 20244F | 20254F | 20264F
g IR 0.31% | 0.09% | 0.09% | 0.09% 0.09% |  0.09% 0.09% 0.09%
ey | E RS AR 2.46% | 2.63% | 2.28% |  2.25% 229% | 2.32% 2.32% 2.32%
WA | RERRR 325% | 331% | 321% | 3.21% 3.23% |  3.25% 3.25% 3.25%
| W% R 1.25% |  0.10% | 0.00% | 0.00% 0.00% |  0.00% 0.00% 0.00%
&t 7.21% | 6.13% | 558% | 5.55% 5.61% |  5.66% 5.66% 5.66%
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S TiH Zﬁoijﬁ 20204F | 20214F | 20224F | 20234F | 20244F | 20254 | 20264F
2019 | HEHME 0.05% 0.05% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04%
ER | BN HE 5.29% 5.27% 5.24% 5.26% 5.34% 5.34% 5.34%
B | BERFRR
IRV 7 S g

W A 5.34% 5.32% 5.28% 5.30% 5.38% 5.38% 5.38%
2020 | HEHRME 0.01% 0.01% 0.01% 0.01% 0.01% 0.01%
R | EHERAE 5.53% 5.53% 5.53% 5.56% 5.66% 5.66%
| R AR
B | W EE

W | At 5.54% 5.54% 5.54% 5.57% 5.67% 5.67%
2021 | WEHHE
| BEAHR 3.86% 3.24% 3.06% 2.90% 2.70%
B BERHE 2.91% 3.82% 3.58% 3.40% 3.38%
HW | M5 EE 0.004% | 0.004% | 0.004% | 0.004% | 0.004%

R A 6.774% | 7.064% | 6.644% | 6.304% | 6.084%

2021 e 25 L I 14 BT 1A Bl FH 4 sy S5 F B i 9 K e 22 a0k

JRRA = 52 2021 SF F 2 AR A A PR E VSN T K H R iy oA e 225 D
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JE AT DL <= S BRI 43 TH R A — BEATE SO — & s B et in it
DRI PPAl B By R B 22 B B R 42 N (0 JE BRI, TA1 b ade =5 Xt P s 14 3900
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IR E R, Bl &HNE

AR BT L& .
(2) WG H  F7 DA W30 e 3t Tt b A2 22 S o3 A

WK H - IOl i

G

D BB -

AN

o KM BB 23 FCTHSRUAG HY Wt ) 500

EHRA: AR AT
HH Zoij ;ﬁ 20204F | 20214F | 20224F | 20234F | 20244 | K&
BATRLEFE 5423.07 | 843197 | 9629.26 | 10,401.19 | 10580.47 | 10,768.71 | 10,771.01
hn: FrIBEHEE 512.98 913.74 913.74 913.74 913.74 913.74 913.74
W BEARTESCHY 966.68 706.39 706.39 706.39 706.39 706.39 913.74
W BiEHEeEn | -2,132.58 663.41 | 2,267.75 432.65 46.51 49.12 0.00
A MR E | 7,101.95 | 797591 | 7,568.86 | 10,175.89 | 10,741.31 | 10926.94 | 10,771.01
2019 4 7 25 DR A I A 4 TN«
eEERAL: AT
TiH 2020 4F 2021 4F 2022 4E 2023 4 2024 4F RS
BT HE 7,740.65 9,209.71 | 1157391 | 1231578 | 1251062 | 12,500.23
hn: IS e 915.61 957.6 1,015.16 1,053.99 1,109.97 1,109.97
W BEATESCH 561.01 561.01 561.01 561.01 561.01 874.28
W EBR M -1,066.95 571.18 664.23 499.92 61.01 0
BRI &R 9,162.20 9,035.12 | 11,363.83 | 12,308.84 | 12,99857 | 12,735.92
2020 4 7 2SR AE DRI <2y P -
SR AR AT
WE 2021 4E 2022 4 2023 4E 2024 4 2025 4E AKEEHH
SBLRTFE 6,363.45 7,522.63 9,184.80 9,704.43 9,697.70 9,697.97
s HrIH S RS 914.06 958.01 997.01 1,053.16 1,112.49 1,112.49
W BEARTESCH 562.75 562.75 562.75 562.75 562.75 876.02
W BEEEWM | -2,205.75 533.65 573.51 473.87 34.68 0.00
BRI I 8,920.51 7,384.24 9,045.55 9,720.97 10,212.76 9,934.44
2021 A 7 295 AE AR g P«

GERA: NRMATT
=] 2022 4 2023 4F 2024 4 2025 4 2026 4E 7K
SRR 699.1 1,443.20 2,131.80 2,585.90 3,304.30 3,304.30
s HrIHS RS 961.36 1,034.21 1,045.12 1,031.17 724.51 724.51
W BEARTESCH 2,139.20 148.4 83.6 23.6 598.4 598.4
e EB RN -2,356.40 -2,745.90 1,168.80 713.5 -382.5 0
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BATIL A7 ‘ 1,877.66‘ 5,074.91| 1,924.52‘ 2,879.97| 3,812.91| 3,430.41

2021 SRR AE NGRS, A7 IH S R R B ORI v H LA R 557
(fF R BE) LU RME B R0 K 5 G EBT™) ek i3I0 (5
B B (BEAR) WHEITIH () WiE: BEARTE SO R A7 B 5 A 2 5t
PRI, AT N SIS AR VR S HE H (BN RN ) 2 E A AR K
PRI G P A PR R R R AR B P 1) B8 BB S s B da B 1 o YAl
N S 1 LR BEATIGE, 2 VP05 IR T Y 1 47 7 128 5% e 1 Nl 22 7 55
REFEZRZFIHAE HE IS T 55 PG DL .

AT S BLATBLE A B IRAR A R T B BCAT AR A R, R 5E el
W B 22 DR B R 2R IR A

4. ProRRHM LR KRRt

(1) L= A3

PO VE RA R E “ (2D B RE NS AP R .

(2) W H P s AE I LR B L & 22 5 70t

HE WEH Ot | 2019 FEREIRMAEN | 2020 FFER | 2021 FREER .
PAGEY KO B ERIINS MR
5155 PR A 7.34% 7.28% 6.35% 3.80%
0 R I % 3.28% 3.14% 3.14% 3.06%
T3 RS A 7.24% 7.24% 7.15% 7.30%
Beta 5%k 1.0338 1.0467 0.9202 0.9842
AR E A 5.00% 5.00% 5.00% 4.00%
Tt J5 4T 2 WACC 12.52% 12.51%~12.54% 11.25% 12.24%-12.44% | V£ 1
B BT HT IR / 13.75%~13.8% 12.80% 13.45%

VE 12 BRI AEEE SEhR T B 57 A [F] 2 X WACC A BT AN

ER S T IR A T LR R A

a. I JLEEI G R S RAE T 1 FRIEIE, PR e T XU i A A S i R
A F R

b. ZEMATFIAEIAA, AN FI T8 )RS A AN 7] 5

c. ATMRLE BTl m B st ok £ AR, AFEII R Beta RAUAE .

d. s BEARAAFE. B 2020 F2, A RKAAT T2 ARG
(Il BN CBE= 4D BEARLERIIN, TAHN A LPR A A6 55 BEAS A Ak
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7 OB —Fh R E 730, 2021 4 R R A R FH B H &
I — AT T AN FI 2 (LPR) N4 AR A . thabh, +EmIA R EHE H
fERRFIZE A 4. 10%, BEEE B ETUHA R HANAE TR, 5AIRGIS BEA AR %
SN BAKE, i85 BEAS A e A

e. AMVRRE RBANE o HrELER I 3 XU JR A8 R R R S U AR . 22
B S A, — B Y N 1%-5% 2 18] o SOOI st K% Rl R e 25 Vs A
MR PP RAL R R AE KRR I E R AR (BUT IRk HEA,
ORI A5 vt H PR A B UE T, 4556 DL T B 1 A s R e R EA TR 2, 4
I A B R OR A 255 s 0K, AT b BTl A RT3 [ R AL B P AR SR R S A
. AEREELGIEE, MR ROONE R E, G E R EC R —;
MO RIBE , BT RAT ML 32 BB A B A 7T A BRI, A — e I X, 4
ARG PG I, AL S 2 — KA T, 5t B AR, M
FAXTELN: S8 ARG — 2 IS 5 Z B WA BilEkh, FFiia R
W) R ZR R, A BRI OROGHEE = i ) 2 2 SRR A B R A T, e R i ]
AT R4 o5 PR AR AR s 2 S PR A A DG [ e A R R Ve 22, AT
WA T A B FIORY BT B B RR R i, R SR ORI A P R I AN
BFSIKTs ZR NS R RE , FEBIAAE AR BT A F], o S A
b, B . gk b, OB s RS VA @ I R AT, I
S HT ISR (AN ) 2R B 5%

2021 AF R IR I, ST VR B FUE A LN S E Ak
Rise AN 4%, RIS TREBINMRIRHEE BTSN, BT R LT
A S THL MG 140 50 7 A il S I L8 25 9 52, 1WA PR A/ DX S T Al 1 by BB
TR A5 L 7R 20 b AR I, AR S T B 7 VP A AT B2 ) A 0 R 42 ) ot B % 4
TEFR 1, LG HTHfhE ol Rr e MR 4%, BA G,

(M) GE R B RET A AR T . SEBrseBl & & 3K P B R AR AL TR
AR SRETTRET RS

1. WO\ K SE BRI it

PRAEA [ 2 B ISON T R T R S A Axd L7 AR 2%, 2019
T 6-12 H I PION 58 BIE DL GT (Se ey 96. 88%) 5 2020 4F Hi T+ 52 23
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PEIE RS S AR 2, SEBR 8 NS T 2019 47 R B el A W X A T e N
(FERFEN 72.80%) o 2021 4F 4 FJ RIBUR 5T IR, FREHORSLFR B TAE
2021 4F 12 F Ay, #2021 4FSERR 58 MO ZEAR T 2020 4 3 25 3 (8 I X i Tt
PN (FERGHA 39.97%) o 2021 R ERAE NN, 5836 18 ib B Il i 254
MMREOE T 2022 FEPUZRFESLRENAL A, DLJS 4R BEBE 45 fa R A B IRl 5 AN
5 FH S PR A 7= R IR IE 6 AR P 0%, AR AR P2 28 2B B I I
ENPRA 2B P, B R 16 IR 5 44 AL RBR i B 3w i LA DR A (R 2
SRR B AR P R B AREE R F S, A RFI o DA 48 B BB N KR A T
AT AT s R % T TR T 25 el AL W 4 Yo ) 3
2. FNEB K 52br L BIE R

S NRMGTT

FE H 2019 ¥£6-12 A 2020 £ 2021 4
WA Tt B VA FIE 5,194.30 8,402.28 9,629. 26
2019 FRERAEMR | B aiRE R 6,827.39 8, 398. 33
2020 SFRFERAEMR | B AiRE R 5,296.09
SE B 58 B oAk I RS FRE BRI 4, 769. 03 4, 596. 75 457.78

2019 4F 2020 4 J 2021 47 75 25y A M 436 B (RIK THT 345 1+ 2 13 45
G HC S R S R 5 B 2 AR RS AR S R AR L . AN R AT, A
MR 2020 4. 2021 SRR S8 PPAL TN A &, TR B3k BN B R
E S BN EPNE =1 TN A B
3. BEEAR EWME
AR % VR 2 DA R DA 45 SR, o 35 T 5 0 7= A T [ i i 45 L 5 i
5[ % P L TR (8 LU A 0

S, ANRMAT
BiH 2019 4E TR TR 2020 FEFEIRAELINR, 2021 SE T EVRAE TR
(5T AR e
90,179.80 90,078.33 80,358.02
T T 1A A=B+
H : E 5] %ﬁﬂ
ALkl | i %Am i 65,635.31 65,635.31 54,268.19
i B
P AR
24.544.49 24.443.02 26,089.83
T TH 41 C
LR R A
9721 W] [ Wi £ 91,200.00 78,711.21 25,800.00
PR e D
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B EERTTAL, 2019 AEIRAL B R A AR R ER R AH 5% B 7= 2H 1) AT R[] 40 s T
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BB SHUR LR TR B I 5 47 I S 1) B

(4) PP R R QPR R B Z S ATV AU o v . B 450
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GRRE, FETRATS PRI 2021 4R M BB HAT I FHITRT, KK
P RUER ORI I [0 5 5 BATTHE  E I R 3R U IR TR BT K T THIAT
HEA—EZ At

(4) YRATFIFE 2021 £ 3 H 19 HHEA CGTRlkAR (2020) 35 1 S<F
WIEHERSHEIEY AEHR, X FREEBFRVSHMER “BRR BRERN B
A8 S, WM T RIS KRR, BRI SRR AT AFE R AT 2R [al 7,
WBIRATE S8 ST R AR IR RS HE B B0, BT K B R 2 4 &k Sith
B XFANE R BRRFAHEEL. BARBERUERE, *MFRU e
REIEA RABIRERER S, REERA RIAME LSBT RE, AF
Btk &R IR RIEEFMERRIRR ; EEARrRB AT I A B 2020 £
B 2021 FEBAARVSHMER FfES TR B HRH S, A8 FEURK
K REBEER. MR EIFREAHER.

AvEIE:

2021 £ 2 7 26 H, AFEHFEE T KESTHHITESS Pl B (2020 4Gk
WIS DL UL B I B AR ) (LA fEIAR “ B %R 7 ) & (T #E R
IOREHEA A A 2020 DV SUR ARSI A E) (Ad%5: 2021-033) ,
FEERIAOR 2020 AEAR LIRS FNEE, BRoR. skE . BE RS (&I
TUAME B0 (124052 17 H G R LR AR AR Sk T S B AR R 55, AR B
THEER 2020 FEHHR . SKE. BF RS THRIA T eI ERAME 55, 910, 511. 65
Jho 2021 4F 2 A, BRaHE GRIEERY , LALESKIEE . BIE N RS Mz S
55 R ok A i B — N AR

2021 3 H 19 H, anl$EE 7 COTabkAR (2020) 25 1 5 <R A #] 2R >
MEEDY (Afg's: 2021-054) , BRIZFRI W KRR H, FRom i B3
. BT R TP AR AR SR 4, 288. 1324 Jif%, %8 2021 43 A 16 H
WA 7. 18 Jo/ MRt 5, AT EETTESY 3. 08 27T, T H: e 52 o 411 0] S il %
RERBUA 9, 751. 57 JI TG, IFHIEFA K5 MR R BEEAD R AA BO B IL0]: 4%,
MR 5 BECR T 2020 42 9 A2 (B B AR (=) ), BEGE
[Fi] 2 LAy BAAS 3 7 s R 2R S N RS 1. 42 4200 Je B S 29 4 F Tl b
IR B, E R IR A S B BRI AR AE . R RV S ST A
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W R FpR H, BRI R AT 8, 007. 20 JTIJ6REK, MR BRZE 6, 192. 80
Ji76, MRAEWLAE, HMARSATHEGN T 2021 FFIRET AT A ZFHR )
BR 1] B T, 2 7] U o 2 ST AT Ik SR 5 R MK 600 J5 T, MRS A TR 43 1 4, 991
JioeHs T 2021 4 12 1 31 HAETAHG .

NAEORBE R NRAR R A ZE, HEEhE S, H1T B0 5 Rt
EHREEIMEFES A RAT (CLUF @R “KImER" D o EBiES R A R A
" (LU AR “ B ) 247 GEFREUD , Q@i B s RE
BRI (BRI TIAME 0 TR Ry BEAT 8 o ARHE QIR IR 2020 4.
2021 4EAN 2022 FFH IR, EMRREFAAKTT TE R CEATRIFMEE PII0) TUR
b Z R B B AR A AR MEE 5% 5 i S 2\ H BT S, 5 TR R GEE
FUEE U L AT IR

ZEER, AFUWABRREARENELRS, WRMETERSNRERS
Wi, MRSTHEEME (TR FPie, BTRERPAERANKES
BT

H HT R f H S, FHENUAR Tk (JE 177) A R W] PR 52 [ 418 15 R 452 = s i
TR T H 3R B L, WNZ BI580, S EUG SR SRR R M, B
AL T 1,550 Figt, MR 6,192.80 Jivt (A4 REEHEME (H77 B B il
AT (=D ) WLE WA AT, S BRI B a8 I E R, Khe K
T B B B [ IR S5 O KRR . R 2021 4E 5 H, BRERS K I 4 3
EET 2021 45 5 H 30 HEIHIM 4,000 J o 134T, RS E fiiES ) 2021
3 H 31 HEZHIETH 2,700 HAGEAT, ©7F 2021 4 4 H 30 H R
1,000 J3 70 M Ja B AT R ITG J1 3 AT o K3 E B, [ BE SR — T P
BTS2 G ER PR M S 1 7 AR o SR ) . g S AR SRR R I SR 0 52, 38
R0 28 ) ARAR R TR M2 S 55 2k 25 ORI, [ BN e Q1A CR 15 S5 40 A KT i 3
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TE 2: FEREMORHEARER S BE 2 TN, FRERIA R EAF PO AL B G 77 SANED
FEG R RE s A RO B R a3 & PG PREEAT A B, I RIS R AN A AL
BE T I AR T A B » RO R AL A B AR 5% B [ I ST HE A [ WA I
A B R EED G T T EVBER R BEEERE 4 T, EEAATONREEE 7
A BRI 2B 7 B P BHBR AR ; S22 o B GaE— 2 e th ) |, 2B 0%
SNSRI UCEMEAE R SR, RARNGIHRLZ, WA ErS)E, 7 oAsE R, R A
B (B8 SHTHMEE) |, i R B U Rk,

T3 AT AU AEER S S5Hbr (ATF. 8. WHAHAD . B HR—
SREHE R WSS A BRI B 2 B s 2 m L R R G TR B AT,

K5 TAEH B e T B b AR ISR H , 1T 50 3R 2R AR 2 K S5 2
BUR N RS 5 A BUR B8R, [F]  [FIPA DR AR A A TR SS S5 0 H KT RE 1135 H 243t A
RBUR BRI A MY EL NS fh, TR AT W Z3 A A B I O MR E SIS « K
S5 USHE R, 8 SBUF BTG M R s I H i, SRR E LAl 2
15 7KL Bk (e b S 4R

T 4 ¥ DRSS EERZINBUG R B BIRSIH & Tk S, SR
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ST BRI - BOM PR R bR -rp br-ia s e R SS

T 5 W Pl EA I, BRI K 2 ARG GEOE, B AS &
XA R 2 WX R AT 4, BT “— X507, St “ A7, FN
IR TR 5R P H iz 8 10 77 AUk — 0 i 5 BUR SRR B30 H i A1 X TR 3RE IS
BERGEE . I IIE RS R E EE, AR T RN T, S R
PR AL RER B 7 I ST AT SRR, SO TR SRS BT R AR R
O, B DEGEEVE ST, BAT R IE AR R MR ECE, e e, TRAE T
RIS AR 55, ARIEAS B Se ST 55 SR R EE IR, 0 B JE R 55 A . 30 B
77 i ORI E AR, BB B S TR AR 4 Ve BRI ARG
BRI A T A2 A PR R L .

g5 by o AL S AR AT (e JR ol 55 DR 7 e R B B DK 8 K 2 A i 4 1
BER, HARAS EE S5 R AT il iy, B S AETFIT e, EAr4if s
Z VLA

(2) BFEEMEHIRZFRRA . B FREMES TR A LR
B WRIEESE, USRI BN T RO ER I 5 S E .

BB KRR, FU s Bt R S AR E N A 5E 7 R
ITRIE IR, MXEIEFNERLGIE.

AT EE:

O TR RS AR B AT A A A, AL THE N (AR R E
(IR 2D THEAFE B AR BLAHE, $2 MAF DA 5 ] AR BLHE R E 2 4R
W i A B R AN A

A W] AR E R T ik

WA AT B B 5 TR T R AT R B T A

e Bt

LA TR A% 25 A T 10 81 45 B PR AR S8 Ja il

DA FCEH B A% 25 A T 4 2l P AR S I Y < 800

e

JE

WIARFRAT IR LB T B A T A B

PAE RS (BB ) I 250 TR T 2K

L T B T R b 77 B
S FEREAETS SR AR B S AR BUS S

MERFRBEMN L REELGT (B ARTHTT
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RH g, A H 1 -2 A ¥ LN R Sk A
TR HAh BEEEY | K
JEA R 11.53 854. 98 866.51
TE il 18. 19 14. 54 32.73
JE AT i 100. 53 297. 80 10. 39 408. 72
JEA R 0.27 0.27
R 121. 46 - -10.39 87. 86 23. 22
SEIESH 4 64. 30 131.81 196.11
& IR B2 A 63. 07 63. 07
=7 316. 01 1, 362. 47 0. 00 87.86 - 1, 590. 63
WEHRFRERBROT (B ARFBAT) -
=S| 14ERAY 1-2 4 2-3 4¢ 3-4 4¢ 454 | 5HEME &t
JRAFE 14,671.32 | 5,559.21 388. 52 14. 48 18. 68 77.53 | 20, 729. 74
TR 2,376.02 124.02 27. 16 - - - 2,527.20
JEAF- T8 il 4,484.30 677.84 137.37 30. 11 48. 34 129. 22 5,507.18
JE AR 119.63 - - 0.04 0.05 0.18 119.90
R T 373.58 - 248.37 - - - 621.95
ZHEIN T % 31.41 - - - - - 31. 41
SEIES 1,231.44 116.72 38. 45 38. 50 38. 98 118.63 1,582.72
G A B L A 1,383.52 312.52 106. 09 177.21 - - 1,979.34
Gt 24, 671.22 | 6,790.31 945. 96 260. 34 106. 05 325.56 | 33, 099. 44
PR o Lk 74. 54% 20. 51% 2. 86% 0.7% 0.32% 0.98% 100. 00%

MIEFTBIRA , 2 7] JERRE 32 B AR B IA R S b 2 B A 7 Pl 7 i 45 P 2 B
Yokl IR BEARHIK I AN 1 A DAY, He i AR OR 2021 E i TR RE &
M4 AJtiats TR, B2 12 ABEGEHREMAIT L, A& & e AR
WAL, SE5, 022 TSP RIKESAE 1-2 45, H -8R 4 ik,
BEER I ISR R T S i BT, RZE A, HAb AR JEAT R B dh . AT
ety A 1) b T B I, T2 B O S AR 5 AR 2B 7 2 7 LT AR T AR
BLMIAER dt 2RO A Bt WNE RBLIRASKE, A Fl & FBARA AR
A AR H & [ ELAEAR G, 4 B N L AR} 1l i 2 ] (BRI B DD
W 2 7 AR AR J A LA S A TR 2 IR T b A R At pleAs 0 HLiZ 55 2 =) 20 7 W
55 M EIROLS) B A, JEL R AR, DR ROV EE ARG, #3017
INEFE A FEAT o AR AL 2T HENIA SCHUE , A% IRAT B pleAS 55 T AR L IAHE
PRI E THZEANHER 1, 362. 47 J578 (ML SRR IG DL TE L T 2) . HpK
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BT E E O HOIT I 2 T 55 R AT A R R 77 s AR S AN I L T 3 45

JE DAL 3 R R B b R A S T SRR HE s S BEATRRY 55 X K i 4 HL R TE iR

R P BB S22 it s B TSR R B A
A0 R R HEE (B ARTATT) -

Wb %4r 3 2021 AMBRMERSH | APHR | APREIRES | 2021 PREMEZSH
g R 128.02 367.31 495, 34
fas)E
WRTAR 0.92 63. 07 0.92 63. 07
HERK% 80. 08 45. 75 125.83
RPN 614.85 614.85
FHoAth 106. 99 271. 49 86. 94 291. 55
it 316.01 | 1,362.47 87. 86 1,590.63

LB, ARFRBMERTTRERER. SHE.

SHME R

X Bt AL, AT EZESAT 7 TR B

(1 XS BTERAN HE AT ORI Y B P A BT S ATREAT T RAR AT
Bl APPSR ARG

(2) BUSATUER, MEEARPIUTIRARY, REAEE. IREME
BRAF TG DL, W BRI E A AFAE BRI 5 i P 5 BRAEEAT 7045 A H e it S
Tt pRUERE S, A DA K BRAIE B DA R A7 BT e B0 B0 R A7 B JRUEL A LR 51 98.46% 5

(3 BAAFIIRAENM TR, 0 RAZIAF DA HE R O THR 2 15 & 2

(4) WEBREA, XHE R HIN T 2RI E N A THE N S5 80 5 s B
B Y SERR O HEAT B, DAPPAN A B R AR 72 A7 D% P AR T4 P85 LS 100 21
A

(5) XEFBELTH KERAPATRE, J+5C8T WHE & FBETXT LT
i, KA ST IE .

ZE, RATIA, DOPAMREEERE A 7 Kb B0, A7 STk v
FHRITI S ST AN,
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9. EM BN, MEYPHNAFRHERH. FHBRH. HREARESHHH
N 4,484.12 Jiou. 10,052. 13 JiyG, [EHAHIBEM 12. 47%. 41. 06%, FHHEH
R EEWRALEN 8.8% AFKREERHAMMER “HREFERHLEH;,
AR FEEWEHK 11.53%, FHRL TN LR AFHTIY 7 TR THRIMR 2 H
FEFRE ME AN AR R RARESHA 2, 590. 2 57T, F LT RE 17. 74%,
HRAREEN 105 A, RN 25%, AT A REWHRFERN RN 56 A,
7 EL T B 69. 23%.

(1) FEEHFRAATIR “BIER LERF WSS, AFREELFHK
11. 53%” MMEEFREEMFHEHEFRORE —BOFHRRERE.

AT EE:

437 b 2021 &8 (F70) 2020 £&H (FiT) Cile: 4 %]
pUR/)Yvp 28, 602. 38 29, 989. 42 -4. 63%
TN 12,312. 23 8,764.11 40. 48%

e 65, 265. 47 51, 815. 26 25. 96%
K% 3,020. 44 1,169.17 158. 34%
5 1,079.03 82, 616. 57 -98.69%
RN 23. 66
T AR 6,258.91
HUCPE G % 22 5t 3,410.51
FHoAth 3,924.26
&1t 114, 203. 82 184,047.61 -37.95%
Bk R S EWBAN AT 113, 124. 79 101, 431. 04 11.53%

w EEFTR, 2021 FEER (

A~ 57y
SAS

5y) JEEHUN 114, 203. 82 J376, R

S5 EIN 1, 079. 03 378, 44N 113, 124.79 Ji7t, S5FEIM 2020 316 7
GrEnlIoN 82, 616. 57 J5 7 G 440 101, 431. 04 JioAHLL, 3K 11. 53%.

g b, AR Bk EER B, AFFEBEWSHK 11.53%” KU
EHEREREY S BIEE R A .

(2) BEEHERH. BERANAESME, AFHEEN. 2 FEER
RS, WHARHEERA. BEARIBRESEWVRATEESEZRB KK
FEREaEYE, HXRAGERTESE. &, REFEENERERAREY,
HEA WAL EERARNBEE MO REERE, FEBAEMET VTR B
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AFREBFEER, MRFBUAERER, AFRGHFENREKGTAERH. B
X HERE

AFER:

(—) BERM . EHAARZNIF S E I T &= R B R P

1. 2021 4FAN 2020 446 9% AT B2 A DN EL Bl an (0 PRAr .
NI -

HERHE EHEFHHE
FEE BN HERH -guik gz
N ON:=A| LN 4]
2021 114,203.82 | 4,484.12 3.93% 10, 052. 13 8. 80%
2020 184,047.61 | 3,986.78 2.17% 7,125.95 3.87%
2020 (B 5
s 95,172.13 | 3,986.78 4.19% 7,125.95 7.49%
&V REYR)

[FAT P AT b b T 2 W] AR B 9 Y o5 B O B AR B R

s AT B 2021 EEHEBH G EWBRAE | 2020 FEEHEHH SEWIBRAKE
1| R (300864) 9. 46% 8.53%
2 | AR (300948) 8. 48% 9.01%
3 | fEXm#(002591) 10. 49% 15. 31%
4 | HEiRA (688701) 9.51% 9.13%
5 Ji 1% 4 (688178) 8.23% 6.37%
6 | ZRpdAEZS (002887) 7.20% 4.63%
7 | BITAEAL (600796) 6.39% 6.59%
8 4R F] (300190) 7.02% 5. 77%
T 8. 35% 8. 17%

WRE L& (1) =R R 13, 2021 SRR M BB 558 BN e B4

D 4. 63%, FAbiE GRMETRE. A G BARRIE TARS) BB NA4L
e EAERIARIERG K. 2021 487 Z b 55 xS B B AL BEJE AR, A R 57
Gl EBERHATRERM A S . 2020 £ 9 H, A RDER IR 5 30 B
R EY R IR A FHATRE, AEANEGIHEE, 2020 11 H4H, &
F 0T BEAT R SR A 2 BT m R QU R GRTERD BHEA IR A Rl T RS, A
TFRAGW S . 2021 FPREENS GLEmel. BR TR, A asEase
TS WONTFIEEIEA 19, 04%, FIIBRIE i e 55 R 57 5 Ml 25 3 25 2 m 24 =]
B8 o A B SR FH S ON S LE R BB AR, 5RNEIRZERA K.
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2. 2021 F1 2020 S5 EFHELW T (RN NIRRT -

W H 2021 FEREH 2020 ERAEH 2
| 1,820.10 1,464.67 355. 43
FIR 289. 50 354. 27 -64. 77
A5 AR 7 434. 08 313.86 120. 21
HOR RS 3 1,255.33 1, 140. 46 114.87
%5 B AL B 95. 13 131.77 -36.63
PR B 53. 07 40. 29 12. 77
JH LB 19. 43 14. 98 4.46
FE i 2 99. 20 93. 12 6.07
A 19. 36 9.37 9.99
=51 16. 48 27. 29 -10. 82
HL 1 2 12. 43 13. 65 -1.22
RERH 88. 36 58. 82 29. 54
SR 18. 68 14. 74 3.94
PriH % 59. 27 57. 88 1.39
Yefz ok 5.20 2.99 2.21
FoAth 2% H 198.51 248.61 -50. 11
Gt 4,484.12 3,986. 78 497.33

S EARFED TR R A R EE R E R ARG S A, HHE
BEAT BN AT 2020 57 G5 EEHE TR EAER N AT,
Al KRB 5 F B S ORI LR lER P SIREET, N 5 o F A
PR 2020 FE MO ST it REVEAT 7 2 b S5 AR B 5 MRN8
95, 172. 13 J37C. FEFNBREA 5 FIEVE REVEAREAN J5, A m1 A& 9 F gl
IEEZE T 4. 19%; 2021 4F, AR HTA O EMEMRIIS K, #EHRHHE
WIENHIEEZ [ 3. 93%, HALXHMEA G, FEJEFA 2021 F4 KI5
WS N TG IR B S, Rl 55 30 9 A 5 o FH B 4
Wmr (EHERA: AR -

WA 2021 FERAEH 2020 FRAEH B
BT 357 T 313.75 75. 13 238. 62
byidid 27. 84 16. 30 11. 53
A5 481 B 46. 61 4.68 41. 93
PR SS B 33.05 0.45 32. 60
REETH 0.74 0.74
NI& 2=t 74. 64 104.83 -30.19
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E i 1.55 1.55
R 2 0.63 2.06 -1.43
IRA 4.17 0.77 3.40
=551 3.43 3.43
FL i 2 1.07 111 -0. 05
TN ASIE B 6.12 0.42 5.70
B % 2.00 2.00
R 0.78 0.78
Bk - 3.89 -3.89
HrIH %R 0.28 0.28
T IR 2 3.10 3.10
Vih e 4.05 4.05
FoAth 2 18. 82 4.91 13.92
&t 542. 63 214. 55 328.07

3.2021 EHRHE LEFMIBIMMEEL, KR ZERIT G

fir: NRMAT -
T B R AR ¥R B L #IE
HA T35 I 4,317.38 3,719.37 598.01 1
EnEE 1,196.89 766. 46 430.43 2
IR 340. 86 282.33 58. 53
RENH 89. 26 78. 08 11.19
N|&-Zitk S 459.07 338.05 121.03
138 3% 80. 36 45. 26 35. 09
MR 141.84 151.61 -9.77
Bl % 9.16 13. 58 -4. 41
ToTE B 7 P 241.12 283. 35 -42.24
TR 26. 29 46. 89 -20.6
L1 9% 29. 19 27. 48 1.71
VNS NIA =B L 83. 66 180. 53 -96. 87
RILF/ 2= 51 % 45. 02 79.93 -34.91
=551 0.23 2.82 -2.6
ik 7% 15. 43 9.1 6.33
TN AT B 22. 01 13. 26 8.75
VRVA S HRIT 2% 79.73 157.57 ~77.84
HAL B 36. 12 57. 27 -21.16
B4Rk 8.06 9.2 -1. 14
A RS P 424.71 406. 16 18. 56
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YIEHEAE 7.98 0.63 7.36

BT 2 316.7 95. 77 220.93 ¥ 3
JECRCHURh 9 F 1,248.95 0 1,248.95 T4
N8 4.67 2.33 2.33

Y B 1) 2 304.55 6.3 298. 25 5
(ERR S 171.16 0 171.16 6
HoAth 2 H 351.72 352.61 -0. 89

i 10, 052. 13 7,125.95 2,926. 18

AL AN, B RS - H L B RS N 598. 01 5on, FEEEHWIT:

(1) A DAFRIAARHEAFOH = 1D s X R D s fEmH, 4
JIRk 55 %% 708. 00 75 7T 2D Tii bR IX S i3k Bt s g5 Wi H , 4RIk S5 9% 2541. 92 FiTt.
BEAE B H B0, AHS A FN AN, R G, 2021 AR EARR G I TEEIA
R H-HR TN L A RIS 0 228. 35 J3TT.

(2) FAFHEIFEE 2020 4 1-5 H 4@ T-H @i, ERA R, TR, 6 H
B otaadEr=, BEE YR, RS B AL, IR R AT, 2021 FE1A F]H GREEL
PR FH - THNEL AR RIS N 332. 65 JITT.

FE2: 202V HE 2R F - IA 9% Le AR IR IR I, R BT A R OR A 5T 445 7
L A (8D A BT 28493, 38 T3 Tt N B B F TR

3. AR ARG 0220, 930570, FE AT ] P OURERUR BT I3 M MR 4 a] K
T AT AL SE Ip A Mk IR BT 5%

WA AFIARMISEI G TR, B RS RER TR 97 1, 248. 957570

T 5: 2021 AR RBUE ) 9% 32 B2 1A W) R T MAEAEA ORRCA TR 7 H A B TR
LU THC R AN SN 223 TRE BB =g i =28 219. 14 JioniBl 2k, A A
A A7 A F BT IUH iRk R 48. 46 J1 ol .

¥ 6: RTAF PP AR, 2021 4 8-12 A% THARISCAT R A= TN L&Al
A& 2 v NS BBl FH 5 LA K

2020 FERFFNA GBI, EEEA G E IR, ERHE S5
NG, B EINEER N 7.03%, L ERFFATIFIIE 8. 17%%,
AFFAEERZE S 2021 AT A S E IR LE Ry 8. 80%, tE &A1 [FT
A-F354E 8. 35%1m 0. 45 DN 73 s, IRAAFAEE KR

g b, A E) A O A B 3 AL SRS L HERA , AN AFAE RS 4556 9 T I

96



INAAFAE R R TT AR 3R . A S S T

(3) AF] 2020 FFEREAR, 2020 FEAFFRA R FERANREEIT N 182
N, AT 2021 FERFEEAFFRAREE 105 N, RRHZEEVRSHER
AR 56 N, BFRARRIBEKERNERARKIERD, BEEAFRRIE
VRGPt WFRI M. ZHHR. AREBANBRE, ZLHBEHERA
RSB EFE HERBARRGER, ARAMERRTEMERF, M
REB|REAEER. ERBER. BESHITREIFREAHR L.

AFER: AFFE 2020 FERE RGP HEROTAN G 182 4, JaBHRSI T
A FR S CEAR AR Y, )1 5¢ T RNA BT A N SRR AER VR A gl 2 7] 2K
WAFTEGLTT AR I, 0 NBUS T SBR[ AR P b i O R N S B R
A INSEE AT RE S5, S SRAF A S P, 3 AR R, R T B s |
FEL BERE, HEBEARARBI N VNI R AR R, R R G R TG TR 2 A
RANZGT R84 N HRED « 7 (AE%w5: 2021-054) « AFETE 2021 FF£4F
WA FE RN REEAN 105 A, ST 2020 4, AFLE 2021 SR 75 & H
O, FSAL A 6T BE R BT ST e ST BT, 3N T A i R
A AHLIE = W B RO S — R W I E B, iR gLk T
— B PIITR BOR N BL, WP N R T 2020 SR 84 AXG N E) 2021 4
(11105 N, HoARFETIM 36 AE 48 N, BiLAFFEM 6 AIEE 10 A (3
WFE) .

2021 ¢

2020 4E

RN R (O

105

84

A5

48

36

i+

10

6

[

0

2

ES SN

47

40

2021 FEMR P RN B EE N 105 N, RIS IHEARNR N 56 A,
DA I ARHEQD T . BORN SUONTEIR IR 7, BN A R SRS ORI 7
BEN L, & T ar R b NG, RS EZLTTONH fhoIT A . BN G 5341
(1) 49 N Z AR AL e by BT dl AL 25 7 S 2R AT 7 ity T AN E
AR, GAE SRR G B L P AR PR, DR AE I A Kl
oy BRI N
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~itImE

X EIREDL, BATEERAT 7T ERR

(D T SRR RO A BRI HI L, PP P B2 i 1 B it 2 5
2 FFIRAR 5 A B A (384T A R 5

(2) XWEAER T 5T AR 55 N 53 idbAT 7 U5k, 1 b B34 DR R TE Sl A
REGHRFAEE DL VTRARA G, 1 AP 2 RS . A4
JEN, JRaia (b tHaEND AW A 9% P & BRI S

(3) MANFHMATTNATUIR, 1 F PRI TEb R b 5541
PAR NN ) A5 NN SR SRV

(4) FREFEPIAMREIIRI RN B 45 SR ait . Mok
BRAGFFEIALF

(5) BUEIFFEN 1 EPA R A BT ARSI . WA N et #
OB RN G DT, BRI BT IR, EEPTAMIIAN R TSR, 1
FERIEARCIR TN R TARERRE, FIWIRF RN G, WIS St 1 & 2

LA, HTRATS AR 2021 SR SRR PAT I THHEEFF, Rk
B G ORI _E I 8] 25 BATIAE B TH IR 3R UK & IR AR BT K5 T A
FEA—HZAL.

10.2021 4E 10 A 27 B, AFRHEBEAEHREAAEFES. KEXSFIGEY,
AFFARABAFESKEBTHERSEFRAF (LTHEKR “AESE” ) 5
HEIBCEAFRAF (AFERKER, ATHERKR “HheIErC” ) . RIERE
FEILHERRAR (BUFHERR “BaRPbal)” ) £F (HEERBID . 4]
BECHIEFFA FBRIR A 66. 14%BA P RLEM BEA 6,689.88 Fiym) MK
3,486. 48 T3 AT XA HAIBH A&, BRI AR B R IE A
B 2021 4E 11 B 28 H, AT AEW, BRI RIHRE ZFCNREL
METLE, BT BB EIERER, BISTIMA AR & HRETEE
M. 20224£4 F 26 H, RAFRWBEXGHREAS, RAFAERRIES, BE
R RIBICHT REBIS A 66. 14%8 4y FE AU LLAT E 58 7 &ML M5
AT KR AR LK 3, 486. 48 T3 TuXY BRIK A B H B X553 BB A DAL B
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k3K 7 2 R BIC A .

(D FRAFEF T RAE (HEERDND EEIEF, AFEBREERS
BBV R B H T REBIS A 66. 140 ELMHB R ER R E&HEME, AFK
BRISH B R B R IUARR A B IR R & B, AR AR IRAIEAE 5 2
BERGRBFAE. THREPAIRAERL, AFMMEES. BE. SREEA
REBEHIHRT . EHIEEREFERIHEN.

AwHER:

DA SE LA T2 2% AR TR 2% B[R] AR Rt ks, S RO BR T S RASE
SBSER . EBUNIEBEEISR, HAFETFRIETE), SEURA1F% R
DXCER D Apb 5%, itk 2 BT 0 LA F Sl i s, sl LR E A &
TEHRi. 2020 4 6 H, A w]|[E#E A b el syl EA R A iR r 2
LB R R ST A A (DU AR “BRIKEERTD” D REA 1 46. 61% 1AL,
ZALAIBH B AR KA R AR (LU ERR “AIBERHE” D 23. T0% 1R, H
15 BRIR R 2 AL

fE LR GIET T, 2020 4F 8 A, AFAH A b5 i A g bl 5%
MRS ABRA R CLURREFR “Abnihal)” O dbrpits a2 2 3 L — 4 k5%
RIGIH , A a0 2,688 J570/4, MRS 3 4, Jf R Ay bH rh A gk ki
WEIRASHBRA T (LURFAR RS0 ) &5 1% H . 20 H BN A7 H D
NS B TR X ITE , M2 3 —MEIR S R T A NH , NH ST
Gy 58 JE Al o

2020 7F 9 H, AR AFBENEEFLBE - R Bl mkFEas =
TR, HUGEIE (OST A ml e AR T B ORI SE S L ERD) , [F]
BEA A B AT ALl I By S E KA SR Y 4 i K
TR, IERCEM, — BRI R IR O RER LA @ i B 1 7 3k B R
AT F g e, Hodr, sPRIBI BB ACN 3, 486. 48 Jiot, dbah G4
BN 654. 06 /370, BRIKEE G ¥ &40 744. 00 J3 70, I FHARME 5 &40k 74. 18
JiTte & MBI . OBRERH B ART 744 776 T 2020 4 9
9 H7EsES: QAR AR 74. 18 J576, 12020 4£9 F 2 H%E
FCSESY; AL R A H B4 654. 06 J57C, 43X T 2020 49 H 10 H 58 piSE84;
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@H BB A 3, 486. 48 JiJt, T 2020 4F 9 H 9 HEskgis, HH B %4
JEER] SORE HR Bk LA k07 2 ]

BT, A F O B SE UG AR R A U IRl S SN E R S8 R BE LSS
PRIEAE (HH B B ill) JAHRL A v, ik oy rh G B IR A A I By b )
66. 14%BALLL A 3, 486. 48 J3us0 At X5 s HAIRH P a7 k. By, BRI 5 25
RIS 2 TR AR, B b GUIK I RS AU S A, FEI b 5l
YRS, 2 7] A 5 W S5 R R TR 4% B %

KRR S 8SE , AIBA QBN R R R AR o i ARy, &
AR DA STER T “HPIRS” + “FR A" WS, BB aR A mlfE
R LWy, $ee 7 ER DRSS IUH FFR bR Ee s[RI 1a) By o
KIGHR P2 i) H 8 RERAE 5 6

AF GBI EI ARG 5 2RI LRSI, A BRI s AR K RS,
AFIBAEESR. WHE . SEEN AN AR R AR R, #Eshamk%s
K, PRI QRYINESRAE 5 P AR B EE BT R « CRIINESR 2 5 BTl
AR BT A RITEIEEFR T SRR AR OCEK,  JBAT ORI &) B W7
SRR S R R 1) 0 Rl e, ST 3 SN0 ARG AE 5 R R T R B s &
W, AAAAE 4% B B AR R el Sk (R 1 T, AR 3 A ) AR RR S0l 2 /Nl R )

m AITE T o

M EHFFHE.

AR FMALEE S, BATZE T AR LB BB R 5, 2~ ]
WOl RE T e RV A, HRAE SEBR s LI B3, FRAENS DA R AR R
HUUOF R R . AIRAE 5 A 2 I CERIIRIESRAZ 55 B @b AR B 5= _ETRE U
CARYINETR A 5 Fr @bk BT 2w VEE R 51 ) SHERNE AR R EK, JBAT
KIRAZ 5y WALy, RIKRHEF R ORI AR Y C Bl R ok . 2 w8 i By 1,
B SRIA PO SRR SE S 7, B A RE S R, BATVOAARIRAL S
XA T AR, AEAERE A R R N A mt KIS, 2 =l AE
wHF. W SmPEEA R T 8RR 5.

(2) BHEEXHHTREEMEERER, WHRBAEN T AEAKYE, 2021
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	厦门中创环保科技股份有限公司于2022年5月9日收到深交所创业板公司管理部下发的《关于对厦门中创环保科技股份有限公司的问询函》（创业板年报问询函【2022】第271号，以下简称“问询函”）。本公司就问询函所涉及的有关问题逐项进行了认真核查，回复公告如下：
	1.报告期末，公司对应收陈荣的4,991万元业绩补偿款全额计提信用减值损失，对江西祥盛环保科技有限公司（以下简称“祥盛环保”）商誉余额27,677万元全额计提减值准备。我部关注到，2019年10月，公司通过资产置换取得祥盛环保51%股权，以收益法评估结果确定祥盛环保51%股权交易价格为46,000万元，相应确认商誉33,474.01万元；交易对手方陈荣、张炳国、廖育华承诺祥盛环保2020年、2021年、2022年的净利润分别不低于8,000万元、9,600万和10,400万。2021年2月27日，...
	（1）依据年报和公司公告，祥盛环保主营业务为危废处置，纳入公司合并报表范围内后连续因经营许可证到期、环保标准不合格等问题停产、整顿，业绩大幅下滑。请你公司结合祥盛环保完成收购交易后近两年业务开展情况、营业收入、成本、期间费用及净利润实现情况、业绩下滑影响因素等，比较说明前述指标与此前资产置换交易中《资产评估报告》的评估假设、关键参数、预测结论等是否存在重大差异，逐项分析各项参数产生差异的原因及合理性，相关不利变化或者影响因素的发生时点，交易时是否可预期，如是，仍决定实施该交易的原因。请会计师、评估...
	（一） 祥盛环保最近两年经营情况
	（二） 主要预测指标和评估结论分析
	（三）评估假设对评估结果的影响
	评估师核查意见：

	（2）请你公司补充说明报告期内祥盛环保接受检查、停产整改的具体情况，包括起止时间、整改进展、后续整改要求、业务开展情况等，并结合前述情况及第（1）题回答内容补充说明公司在2020年业绩不及预期、环保政策明显趋严的情况下，仍高价收购祥盛环保25%股权的原因、合理性及必要性，杭州义通和公司的争议具体原因和处理进展情况，相关事项对公司财务数据可能产生的具体影响。请会计师核查并发表明确意见。
	公司回复：
	（一）报告期内祥盛环保接受检查、停产整改的具体情况
	2021年4月22日-24日，政府环保部门对祥盛环保进行检查，发现祥盛环保存在雨污分流不到位，跑冒滴漏等问题。针对以上问题，吉安市永丰县生态环境局于4月24日向祥盛环保下达了《整改通知书》，要求严格对照指出的问题进行整改。在集团公司及祥盛环保领导的组织下，公司成立了以总经理为首的整改领导小组，对环保部门指出的问题开始整改。
	祥盛环保共有二条生产线，回转窑氧化锌生产线（危废处置车间）和电积锌生产线。针对环保部门提出的雨污分流不到位等问题，公司委托湖南中大设计研究院进行雨污分流升级改造方案设计，于2021年7月19日与其签订施工合同，并于8月29日在江西省环科院的组织下，相关专家完成雨污分流改造工程设计方案评审；2021年9月17日、29日，专家完成祥盛环保电积锌生产线环保核查评审工作，并出具复工复产意见：“该设计方案工程分别设置生活污水、屋面雨水、地面雨水三套管网收集系统，实现分流、分质排水，达到环保的目的”，并于10...
	（3） 请补充说明本次对祥盛环保商誉减值测试的详细过程，包括但不限于对资产组的认定及依据，预测期内收入、毛利率、期间费用率、折现率、未来现金流现值等关键参数等信息，对比往期财务数据及历次减值测试情况是否存在较大差异及其原因，并结合相关主要参数的变化影响因素发生时间等，分析说明此前年度相关商誉减值计提是否及时。请会计师、评估机构核查并发表明确意见。
	（二）商誉减值测试具体步骤
	（三）商誉减值测试具体测算过程及指标对比
	1．营业收入和毛利率预测过程及指标对比
	2．期间费用及费用率预测过程及指标对比
	因此总体来看，2021年商誉减值测试时对期间费用的预估较为充分和恰当，符合基准日实际情况。
	3．自由现金流预测过程及指标对比
	4．折现率预测过程及指标对比

	（四）结合祥盛环保前期盈利预测、实际实现及各期末商誉减值测试变化情况，说明商誉减值计提是否充分
	1．收入预测及实际实现情况
	2．利润预测及实际实现情况
	3．资产组可回收价值

	评估师核查意见：

	（4） 你公司在2021年3月19日披露的《关于创业板〔2020〕第1号<年报问询函>的回复》公告中称，对于祥盛环保业绩补偿款“陈荣仍具有较强的履约能力，也提供了较充分的保障措施，上述业绩补偿款可以在年底前全部收回”，请你公司结合业绩补偿方提供的保障措施的具体情况，前次回函至今各业绩补偿义务人的财务状况、股权质押冻结情况、履约意愿等变化过程，补充说明前次回函有关判断依据是否充分，未能及时发现补偿义务难以履行的原因，公司所称各保障措施未发挥实际作用的原因；请结合前述情况分析说明公司2020年度、20...
	公司回复：
	2021年2月26日，公司披露了大华会计师事务所出具的《2020年度业绩承诺实现情况说明的审核报告》（以下简称“专项审核报告”）及《关于江西祥盛环保科技有限公司2020年度业绩承诺未达标的公告》（公告编号：2021-033），祥盛环保2020年未实现承诺净利润数，陈荣、张炳国、廖育华应根据《盈利预测补偿协议》的约定向中创环保承担业绩承诺及整体减值测试补偿义务，根据审计结果2020年度陈荣、张炳国、廖育华合计应向中创环保补偿55,910,511.65元。2021年2月，陈荣出具《承诺函》，以上张炳国...
	2021年3月19日，公司披露了《关于创业板〔2020〕第1号<年报问询函>的回复》（公告编号：2021-054），截至该年报问询函回函日，陈荣通过厦门坤拿、厦门上越间接持有中创环保股票4,288.1324万股，按照2021年3月16日收盘价7.18元/股计算，其全部股票市值约3.08亿元，而其股票质押对应融资本金余额为9,751.57万元，归还质押款后陈荣股票仍具有较大变现空间；另外，陈荣与廖政宗于2020年9月签署《资产置换协议之补充协议（三）》，廖政宗同意以分期付款的方式向陈荣支付人民币1....
	公司为保障中小股东利益不受损害，推动厦门坤拿、厦门上越分别与股份托管券商长城国瑞证券有限公司（以下简称“长城国瑞”）、国融证券股份有限公司（以下简称“国融证券”）签订《证券监管协议》，约定对厦门坤拿及厦门上越持有的《盈利预测补偿协议》项下的股份进行锁定。依据中创环保2020年、2021年和2022年审计报告，在陈荣等相关方完成《盈利预测补偿协议》项下的业绩承诺及整体减值测试补偿义务完成后，公司出具书面确认文件，方可按照《证券监管协议》约定进行解锁。
	综上考虑，公司认为陈荣具有较强的履约能力，也提供了较充分的保障措施，相关会计处理符合《企业会计准则》的规定，前次回函的有关判断依据合理充分。
	自前次回函日起，珀挺机械工业(厦门)有限公司因受国外疫情持续加重影响，所有项目均未能如期开工，收入受到影响，导致后续应支付给陈荣的款项，廖政宗仅支付了1,550万元，尚欠6,192.80万元（本金）未能按照《资产置换协议之补充协议（三）》的约定如期支付，导致陈荣资金链出现重大问题，未能及时清偿对长城国瑞及国融证券的欠款。截至2021年5月，陈荣与长城国瑞的分期还款于2021年5月30日到期的4,000万元无力支付。陈荣与国融证券的2021年3月31日及之前合计的2,700万本金已支付，已于2021...
	2021年6月15日至11月2日期间，国融证券通过集中竞价和大宗交易处置厦门坤拿持有中创环保股票约619万股，厦门上越持有中创环保股票约453万股，金额合计约5,918万。2021年12月21日至12月22日，长城国瑞将厦门坤拿持有的公司22,998,900股股票在网上拍卖，成交金额13,481.30万元。由于陈荣持有的股票被强制处置，并且公司牵头获得的违约金减免也被重新收取，同时抛售股票也导致股价波动下行。
	在此情形下，公司为保证全体股东和公司利益，及时启动追偿程序。2021年11月，中创环保向法院提起诉讼，诉请陈荣、厦门坤拿、厦门上越支付业绩补偿款及违约金共计52,445,965.64元，并对陈荣、厦门坤拿及厦门上越名下的银行账户、股票采取了查封、冻结等财产保全措施，但陈荣名下未冻结到相关款项，仅保全了厦门上越持有的449万中创环保股票及厦门坤拿持有的40余万中创环保股票。该案已由厦门市翔安区人民法院立案审理，2022年1月4日开庭，目前尚未判决。如陈荣仍不能按期偿付业绩补偿款，则公司将于取得生效判...
	综上所述，上次回函后，公司一直密切跟综业绩补偿进展和股票质押变化情况，并牵头与券商商议和解方案，寻求有关部门救济途径，但是最终未能发挥实际作用，主要是以下几个原因：首先，国内外疫情持续蔓延是不可预知的，特别是海外疫情更加严重，珀挺机械工业(厦门)有限公司迟迟不能开工，最终引发连锁反应，导致股票被强制处置；其次，厦门坤拿、厦门上越与国融证券和长城国瑞的质押违约纠纷是历史遗留问题，具有优先偿债权，虽然在公司的牵头组织下达成和解，但是由于未能有效执行和解，公司无法掌控进展；最后，除厦门坤拿、厦门上越与国...
	经过前述司法拍卖及偿债后，厦门坤拿及厦门上越合计仅剩约9,161,075股中创环保股票，前述股票已全部被轮候冻结，其持有的股份价值远远覆盖不了债务，且前述强制执行涉及的股票变卖款前案的执行人长城国瑞、厦门税务局具有优先受偿权，公司对陈荣、厦门坤拿及厦门上越的债权仅为普通债权。故公司对陈荣的业绩补偿款在偿付比例和偿付顺序上均不具有优势，回收可能性较小。因此公司对剩余4,991万元未支付补偿金额全额计提信用减值损失的会计处理是合理充分的，符合《企业会计准则》的规定。
	对于未收回的2020年度业绩补偿款，公司已采取法律诉讼、财产保全等强制性手段追偿剩余补偿款。如陈荣继续怠于行使收回该笔债权，公司拟启动代位权诉讼用于清偿陈荣应付的业绩补偿款。对于2021年度业绩补偿款，公司将继续督促陈荣履行其补偿义务，公司将持续关注后续补偿款回款情况，采取各种措施追索补偿款，并及时履行信息披露义务。
	（5） 请核实公司此前在回复我部有关交易实施可行性、评估价值合理性、业绩承诺和业绩补偿可实现性等问题的问询函、年报问询函中的内容，和当前实际情况是否存在矛盾，如是请说明原因；请结合公司相关股权收购交易中是否充分尽职调查、了解标的公司合规运行情况、相关环保标准及行业风险因素，收购完成后对标的公司的整合情况，是否能够完全控制和主导标的公司的生产经营等，说明公司董事、监事、高级管理人员是否勤勉尽责；请核查说明控股股东、实际控制人、公司董监高等和交易对方是否存在其他未披露的交易或者利益往来。请评估机构、会...
	公司回复：
	公司核查了此前回复深交所关于祥盛环保相关问题的问询函，都是基于当时的事实情况得出的结论，判断依据合理充分，均符合实际情况。
	2019年10月，公司通过资产置换取得祥盛环保51%股权，在此次收购前，公司充分进行尽职调查，聘请专业第三方机构对交易进行审计和评估，充分了解祥盛环保整体的业务、资产、财务、经营情况。公司看好危固废处置行业较大的市场缺口，政策加码下处理需求不断释放，看好祥盛环保在废领域多年的行业经验及历年经营业绩，以收购祥盛环保作为布局危废无害化及资源化利用产业的切入口。另一方面，公司充分认识到国家对危废行业准入及监管的严格程度，危废转移、处置流程的复杂性，充分考虑相关环保标准及行业风险因素，并聘请专业人员制定配...
	随着公司业务逐渐好转，现金流充裕，危废领域成为公司重点布局的产业。2021年1月4日，公司发布了《关于拟收购江西祥盛环保科技有限公司25%股权暨构成关联交易的公告》（公告编号：2021-002），为进一步加强对祥盛环保的控制并推动其完成业绩承诺，巩固公司危固废处置的业务实力，公司与杭州义通及陈荣签署《股权收购协议》，受让杭州义通持有的祥盛环保25%的股权。公司作为祥盛环保的控股股东，在收购前全面评估和分析了行业前景、业务现状、财务指标和公司风险因素，认为此次收购有利于巩固公司在危固废领域的战略布局...
	2021年4月，祥盛环保因雨污分流不到位等问题收到吉安市永丰生态环境局下发的《责令整改通知》，公司充分认识到上述问题的重要性，强化与政府的沟通，并于2021年7月19日与湖南中大设计研究院有限公司签订了《施工合同》制定整改方案，完善各项内部控制制度，提高环保意识，提高环保治理能力，严格遵守相关法律法规，切实履行环境保护责任。在公司的推进及整改下，2021年11月29日，祥盛环保收到吉安市永丰县生态环境局《关于江西祥盛环保科技有限公司电积锌生产线请求复工的回复》，原则同意祥盛环保电积锌生产线复工生产。
	综上所述，公司在收购祥盛环保的过程中，聘请专业第三方机构对交易进行审计和评估，为公司决策提供客观依据，严格按照相关法律法规的要求履行交易的审议程序，收购后积极开展整合工作，公司董事、监事、高级管理人员尽到了勤勉尽责的义务。经核查，公司控股股东、实际控制人、公司董监高等和交易对方不存在其他未披露的交易或者利益往来。
	2.年报显示，报告期祥盛环保营业收入和净利润分别为6.66亿元、457.78万元，同比分别增长27.9%、下滑90.04%。2020年9月29日，公司将持有江西进取环保科技有限公司（现更名为江苏中创进取环保科技有限公司，以下简称“中创进取”）51%股权转让给祥盛环保，2020年、2021年中创进取营业收入和净利润分别为2.16亿元、379.11万元，5.44亿元、1,980.05万元。
	（1）请你公司补充列示中创进取的基本信息、历史沿革、业务领域、主要产品或服务、经营模式、核心竞争优势，近三年各主营业务收入及成本构成、期间费用、毛利率变动等主要财务数据，近三年前十大客户销售金额以及各报告期末和截至目前应收账款余额、账龄及未能回款的原因，前十大供应商采购金额、各报告期末和截至目前应付账款余额，相关客户及供应商与你公司、你公司控股股东、公司董监高，祥盛环保及其控股股东、董监高、业绩承诺人等是否存在关联关系，并结合前述信息补充说明中创进取近两年营业收入、净利润同比均实现大幅增长的原因及...
	公司回复：
	公司于2020年自6月车间改造后投产，至年底生产仅不足7个月，此期间仍在不断进行技术工艺改造、设备维修调整、操作人员培训等，产能提升需要磨合过程，以及资金短缺导致原材料供应不足等导致前期产能较低，公司生产固定费用大，导致毛利率低。2021年公司各项生产条件趋于稳定，实际产能不断提高（近二年产量列表如下），毛利率提升，与此同时2021年锌金属市场价格大幅（参见下述锌金属价格趋势图）上涨，因此公司净利润实现大幅度增长。
	/2020年和2021的年锌锭价格变动趋势图：
	（2） 请你公司补充说明公司向祥盛环保转让中创进取51%股权所履行的审议程序和临时披露情况，相关股权定价方式及依据，并结合股权出售后中创进取的业务开展情况、主要财务数据等，补充说明相关股权定价是否公允、合理；请说明公司将江西进取控制权转让给祥盛环保的原因及商业合理性，是否在考核祥盛环保承诺业绩中剔除中创进取业绩，如否请说明其合理性，是否存在向祥盛环保业绩承诺方变相输送利益或者放松业绩承诺考核的情形。请会计师、独立董事核查并发表明确意见。
	公司回复：
	2019年12月，中创进取与汉中锌业有限责任公司（以下简称“汉中锌业”）签署《电锌二车间承包租赁合同》，承包运营电锌二车间，加工生产锌皮。为解决运营资金问题，中创进取团队寻求与公司合作，双方于2020年6月签署《股权转让协议》，协商约定原股东将中创进取51%的股权以102万元的价格转让给公司。2020年9月，公司与祥盛环保签署《股权转让协议》，约定公司将中创进取51%的股权以102万元的价格转让给祥盛环保。公司在将中创进取51%股权转让给祥盛环保时，中创进取承包的电锌二车间还处于试生产和调试阶段，...
	中创进取和祥盛环保的生产工艺、经营模式类似，原料氧化锌采购供应商基本相同，祥盛环保控股中创进取有利于双方协同，对供应商的采购更具有规模优势；其次，祥盛环保原技术负责人刘希峰任中创进取总经理，原高管张炳国和廖育华也在中创进取任职，两家公司业务、技术和管理互相熟悉，能够彼此支撑；此外，中创进取在投产初期，因主要原料氧化锌均需预付资金，在开业初期中创进取资金极为短缺，祥盛环保通过控股及时给予中创进取3,000万元的财务资助，很大程度上解决了中创进取经营资金需求。因此祥盛环保控股中创进取系互利对等的投资行...
	祥盛环保承诺业绩中未剔除中创进取业绩，主要原因是中创进取已经是祥盛环保合并报表范围内的子公司，根据公司与业绩承诺方签署的《盈利预测补偿协议》，净利润数均以由公司委任的具有证券业务资格的会计师事务所审计确认的，扣除非经常性损益前后归属于母公司股东的净利润数中的孰低数为准。另外，如上所述，两家公司合作后，实现了效益共同提升。公司查询了其他上市公司收购事项交易对方作出的业绩承诺进行对比，公司在考核祥盛环保承诺业绩中未剔除中创进取业绩是合理的，是符合《企业会计准则》的规定的（具体情况见下表总结）。公司计算...
	独立董事回复：
	3.年报显示，你公司2021年营业收入和归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）分别为11.42亿元、-4.29亿元，同比分别下降37.95%、3,363.32%，2019至2021年扣除非经常性损益前后净利润（以下简称扣非后净利润）孰低者为负，2022年1季度扣非后净利润为-997.64万元，同比下滑245.6%；报告期内你公司总体毛利率为14.3%，主营业务中过滤材料、环保工程、有色金属材料毛利率分别同比下降3.2个、10.59个和5.47个百分点。
	（1）请结合行业环境、销售价格、原材料价格变化情况、同行业上市公司可比业务情况等，补充说明公司各项主营业务收入及产品毛利率均明显下滑、绝对值较低的原因，相关趋势是否将持续，是否会对公司的持续经营能力产生重大不利影响，充分提示风险。请会计师核查并发表明确意见。
	公司回复：
	（一）公司主要业务收入结构及主要业务分部毛利（率）变动情况如下（单位：人民币万元）：
	（二）公司过滤材料、环保工程、有色金属材料业务毛利额（率）同期相比出现不同程度下降，分别按业务分部说明如下：
	1.过滤材料
	（1）过滤材料同行业上市公司对比情况（单位：人民币万元）
	（2）过滤材料行业情况参见下文问题（2）回复，过滤材料毛利下降主要原因：
	过滤材料成本构成中原材料成本比重较大，2021年主材价格波动剧烈，三大主材（纤维）与上年年末相比最高点涨幅高达54%、31%、37%（参见下述主要纤维2020和2021年价格变动趋势图），公司通过锁价等措施降低了主材暴涨带来的损失。另外，过滤材料销售定价采用成本加成方式，销售价格一般同比上涨，但由于市场竞争环境激烈，销售价格上涨幅度低于成本上涨幅度，导致2021年毛利率同比下降3.2%；由同行业数据对比得出，同行业均受大环境影响，其中严牌股份毛利率同比下降8%;元琛科技从披露信息来看,毛利率稳定主...
	2.环保工程
	（1）环保工程同行业上市公司对比情况（单位：人民币万元）
	（2）环保工程行业情况参见下文问题（2）回复，环保工程毛利下降主要原因：
	近两年公司环保工程分类毛利率如下（单位：人民币万元）
	1）钢材价格大幅上涨影响：2021年环保工程业务整体收入增长，公司EPC总包工程苏州顺惠《扩建污泥、含贵金属树脂滤芯等处置和综合利用项目》于2021年12月完成工程验收并确认收入。该项目合同2019年签订，2020年钢材价格开始上涨（参见下述钢材价格趋势图），以及其他设计变更导致成本大幅攀升，项目毛利率下降，影响了环保工程整体毛利率下降。
	/
	公司其他如大型气体岛项目除尘器设备合同（合同额888万元，于2019年4月签订、2021年12月完工验收）、綦江项目除尘器设备合同（合同额658万元，于2020年6月签订、2021年11月完工验收）,该等项目因完工验收时间延后,受钢材价格上涨影响，分别毛利出现亏损、下降至10.5%。
	2）疫情影响：烟气及水务其他项目因疫情影响前端业主及总包商的进度，2020年四季度及2021年1-4月基本没有新项目进场开工，整体项目工期均后延了7-8个月，截止2021年12月31日有7,800万元合同额的环保设备因疫情影响尚处于发货安装中状态，无法完成验收确认收入，目前项目均正常执行中，2022年度环保工程收入预计将回归到正常水平。
	3）同业竞争影响：目前垃圾焚烧及煤化工设备市场竞争激烈，佰瑞福因自身未配备生产环节，外采成本相对较高，市场投标报价竞争激烈，受此影响销售报价有所下降，挤压毛利空间，目前常规项目预计毛利率基本在18%-20%之间，结合2019-2020年已签在手订单的情况，预计后续环保工程整体毛利率在20%左右，同行业上市公司龙净环保2021年度毛利率22%。
	（3）有色金属
	上述有色金属业务由子公司祥盛环保和中创进取分别经营，中创进取收入及毛利率同比均上升，详见问询函问题2（1）之回复说明；上述有色金属（锌锭、锌片）主要毛利率下降系有祥盛环保产品毛利下降所致，详见问询函问题1相关回复说明。
	综上，公司主要业务毛利率下降受材料价格上涨、疫情及祥盛环保停工影响，该等因素是暂时性的，短期内仍会对公司业绩形成压力，但不会长期持续，不会对公司的持续经营能力产生重大不利影响。
	（2）请结合公司主营业务结构及变动趋势、盈利能力、所属行业环境变化情况、竞争趋势等，说明公司持续经营能力是否存在重大不确定性。请会计师说明在年报审计过程中就公司持续经营能力是否存在不确定性履行的审计程序、获得的判断依据以及具体结论。
	公司回复：
	（一）公司主营业务结构及变动趋势（单位：人民币万元）
	从近三年的营业收入情况可以看出，公司2020年对贸易业务进行剥离后，聚焦四大主营业务（过滤材料、环保工程、有色金属材料和环卫服务），其中有色金属增长幅度大，占比已超50%。
	（二）公司主营业务盈利能力
	（三）所属行业环境变化情况、竞争趋势
	1.过滤材料所属行业环境变化情况、竞争趋势
	过滤材料同行业上市公司对比情况
	2.环保工程所属行业环境变化情况、竞争趋势
	环保工程同行业上市公司对比情况
	公司的环保工程业务包含烟气治理及污水治理两块业务。目前垃圾焚烧领域的烟气治理工程整体市场增速较缓，项目建设周期进入平和期；煤化工领域的烟气治理工程在2011年-2015年发展较快；2015年-2020年受“减排降碳”影响，煤化工行业受较大影响，其烟气治理工程发展较慢；2021年国家政策对煤化工行业有所放开，煤化工烟气工程市场发展整体较平稳。公司2015年开始拓展烟气工程业务，起步较晚其市场份额较小，但近几年烟气业务的快速发展，已能够与一线市场品牌参与竞争。2021年公司环保工程板块收入大幅提升，同...
	国家2021年开始进行农村污水处理改革，未来五年市场规模预计约达500多亿。公司污水处理业务板块初步形成以治理农村污水为业务技术方向，2021年公司旗下子公司取得宁夏中卫沙坡头区康乐村污水治理项目特许经营权（合同额1,160万元）。2022年4月，全资孙公司宁夏中创环保科技有限公司和厦门中创水务有限公司作为联合体成员成为沙坡头区农村生活污水治理特许经营项目的中标人。根据投标文件，预计该项目的合同金额为56,495.20万元，项目涉及沙坡头区7个乡镇62个行政村。
	3.有色金属材料所属行业环境变化情况、竞争趋势
	有色金属材料同行业上市公司对比情况
	4.环卫服务所属行业环境变化情况、竞争趋势
	（2）所属行业环境变化情况、竞争趋势
	（3）公司同行业上市公司对比情况
	从上表可见，公司环卫在手项目毛利率高于行业水平，除存量项目外，公司积极推进陕西、河北、安徽、内蒙古、江苏、重庆、新疆等地区项目。
	综上分析及上述问题（1）的回复，公司主要业务环境并未发生重大不利变化，公司暂时受材料价格上涨、疫情及祥盛环保停工影响，短期内对公司业绩形成压力，但公司各业务板块发展趋势向好，公司持续经营能力不存在重大不确定性。
	4. 年报显示，报告期末你公司货币资金账面余额为1.1亿元，有息负债（短期借款、一年内到期非流动性负债、长期借款）账面余额为2.95亿元。请结合公司经营业绩、货币资金情况、经营性净现金流、预计负债情况、债务规模及相关有息负债的到期日分布情况，以及公司近期对外投资计划、实际投资进展等，量化分析你公司短期偿债能力，现有资金和近期经营回款是否足以偿付到期债务和预计负债、覆盖投资承诺；请结合公司经营计划、业务模式和行业普遍特征说明你公司有息负债余额较高的原因及合理性，以及公司拟采取的应对措施，充分提示可能...
	公司回复：
	（一）公司经营业绩、货币资金、经营性净现金流情况
	单位：人民币万元
	单位：人民币万元
	单位：人民币万元
	（二）截止2021年12月31日公司负债规模66,466.82万元，资产负债率51.29%，其中有息负债29,009.84万元、租赁负债3,118.78万元、预计负债3,961.69万元。
	1.截至回函日公司相关有息负债的到期日分布情况
	2.公司预计负债情况（单位：人民币万元）
	（三）公司近期对外投资计划、实际投资进展（单位：人民币万元）
	截止回函日，公司存量现金（含票据）0.54亿，2022年一季度经营性净现金流达到3,674.09万元，同比大幅增长；预计未来一年经营性净现金流维持正向。公司资产负债率较低，尚有较大的融资空间，公司正积极开拓融资渠道，为投资项目及日常运营筹措资金，2022年至回函日已累计完成农业银行等存量续授信9,788万元，新增兴业银行等授信7,000万元（已放款3,000万元），累计总授信31,356.40万元，在谈意向银行授信超过2亿元。综上所述，截止回函日公司有息负债27,356.40万元、预计负债3,96...
	（四）公司有息负债余额较高的原因及合理性，以及公司拟采取的应对措施
	公司的有息负债较多，原因除了近三年布局危废固废、环卫等板块形成必要的投资外，主要系目前存量项目增量营运资金需求较大。增量营运资金主要需求业务板块主要为烟气业务、污水处理业务、环卫服务和有色金属材料业务，相关结算模式详见下表说明：
	公司近三年及一期的资产负债率变化、流动比率，及同行的对比情况
	上述说明可见，有色金属材料业务采购结算模式主要以现金结算为主，且大多为全额预付账款；烟气工程和污水处理业务也是需先行垫资，需占用公司一定资金；环卫服务业务，收款周期与运维款项付款周期不一致，也需要垫付资金。因此公司适度的融资和有息负债是必要的。公司目前资产负债结构合理，总体资产负债率较同行业偏低、流动比相对较好（详见上表），总体流动性风险不高，尽管如此，公司亦采取了相应的应对措施来应对可能的流动性风险，主要包括：对于预期不良项目公司及时剥离止损；强化精益管理，提高现有核心业务的运营效率，提高资产周...
	5.年报显示，2021年公司向前五大客户合计销售金额为7.16亿元，占年度销售总额的62.73%，其中向第一大客户销售金额为5.31亿元，占年度销售总额的46.52%。
	（1）请公司对比列示近两年前五名客户的名称、销售产品及销售金额，公司、公司实际控制人和董监高与前述客户是否存在关联关系，如近两年前五大客户发生明显变化，请说明变化的具体原因。
	公司回复：
	（一）2020年公司前五大客户明细如下：
	（二）2021年公司前五大客户明细如下：
	（三）近两年前五大客户变化较大，原因如下：
	1.公司于2020年11月通过转让子公司中创环保（新疆）科技有限公司控股权剥离贸易业务，因此2020年1-10月期间，中创环保（新疆）科技有限公司尚在合并报表范围内，2020年第一大客户新疆立水投资管理有限公司及第五大客户江苏百步国际贸易有限公司均为其贸易客户，因是大宗商品贸易，交易量较大因此成为公司前五大客户。2021年因贸易业务已剥离，该两家公司不再是公司前五大客户。
	2.2020年6月子公司江苏中创进取环保科技有限公司租赁的汉中锌业有限责任公司电锌二车间开始投产，生产逐月稳定，产销量增加。根据租赁合同规定，其产出的锌皮按市场价全部出售给汉中锌业有限责任公司，因此汉中锌业有限责任公司分别成为公司2020年第二大客户和2021年第一大客户。
	3.上海漳鑫有色金属材料有限公司和上海广海金属材料有限公司系子公司祥盛环保主要客户，2021年4月祥盛环保因环保问题被吉安市永丰生态环境局责令停产整改，实际停产8个月，导致产销量大幅减少，相应的对上海漳鑫有色金属材料有限公司和上海广海金属材料有限公司两个客户的销售额减少。
	4.公司2019年7月以EPC总包方式承建苏州顺惠有色金属制品有限公司《扩建污泥、贵金属树脂滤芯等处置和综合利用项目》的工程，相关工程在2021年12月进行完工验收并收回工程款项，公司于2021年12月确认收入，因总包合同金额较大，苏州顺惠成为当年公司第二大客户。
	5.2020年9月，子公司北京中创环境服务有限公司中标旬阳县城乡环卫一体化项目，该项目年运营服务费（含税）为人民币2688万元，2021年公司运营该项目共取得2291.27万元收入，因此政府服务采购方旬阳环卫所成为当年公司第五大客户。
	（2）请结合公司与第一大客户及供应商的具体销售或采购内容，信用政策，应收账款期末余额和期后回款情况，并结合公司业务模式、具体合同及业务开展情况、上下游竞争情况等，补充说明公司与第一大客户及供应商的交易金额和占比均较高的原因及合理性，公司是否对其存在重大依赖，并充分提示风险。请会计师核查并发表明确意见。
	公司回复：
	6.年报显示，你公司期末应收账款账面余额26,267.84万元，同比下降10.29%，共计提坏账准备6,328.68万元，同比增加21.42%，坏账计提比例24.09%；其中按单项计提坏账准备的应收账款金额为3,683.81万元，计提比例为91.13%；按账龄组合计提坏账准备金额为22,584.03万元，坏账准备计提比例为13.16%，其中一年以上账龄应收账款账面余额8,311.17万元，占比36.8%。
	（1）请补充说明按单项计提坏账准备的应收账款的交易背景，交易对方和公司及公司控股股东、董监高等是否存在关联关系，款项无法收回或难以收回的具体原因，公司已采取及拟采取的催收措施，计提比例的具体判断依据和合理性。
	公司回复：
	公司单项计提坏账准备的应收账款的交易背景、是否存在关联关系、款项无法收回或难以收回的具体原因及公司已采取及拟采取的催收措施、计提比例的具体判断依据和合理性等列表说明如下：
	金额单位：人民币万元
	（2）请补充列示报告期末按账龄组合计提坏账准备的应收账款中，账龄超过一年的应收账款余额前十名客户的名称、信用情况、具体账龄，应收账款余额、未能结算的原因，欠款方与公司及公司控股股东、董监高等是否存在关联关系，相应坏账准备计提比例及其依据，坏账计提是否充分、合理。
	公司回复：
	公司按账龄组合计提坏账准备的应收账款中，账龄超过一年的应收账款余额前十名客户列表说明如下：
	单位：人民币万元
	（3）请结合你公司所处行业特征、信用政策、销售模式、历史坏账比例、同行业可比公司情况等，补充说明你公司对采用账龄分析法计提坏账准备的应收账款组合坏账计提比例是否充分、合理。请会计师核查并发表明确意见。
	1.过滤材料行业坏账计提分析
	2.环保工程行业坏账分析
	3.有色金属材料行业坏账分析
	4.环卫服务行业坏账分析
	环卫项目服务费结算方式按照合同约定回款周期为季度，合同甲方均为当地政府环卫主管部门，环卫服务属于政府公共服务开支、专款专用，政府已将该项支出列入财政预算支出，截止目前尚未发生过市场化环卫项目政府不及时付费的先例，公司服务费均能考核后如期到账。报告期内，未发生任何应收账款坏账损失，同时也不存在三年以上的应收账款，无历史损失率。目前的应收账款坏账计提比例均为5%（一年以内），与行业可比公司预计信用损失率相当，按账龄分析法计提环卫项目应收账款坏账准备的计提比例是谨慎合理的。可比公司应收账款坏账预期信用损...
	综上，公司发生的应收账款坏账损失未超过报告期末已计提的坏账准备余额，目前的应收账款坏账计提比例与行业可比公司预计信用损失率相当，按账龄分析法计提应收账款坏账准备的计提比例是充分、合理的。
	7.年报显示，报告期末你公司预付款项余额为4,668.18万元，同比增加13.32%。请补充说明预付款项的交易背景、采购用途、交易对手方及其基本信息、截至目前交付结转情况、预付方式及额度是否符合行业习惯等，进行大额预付的必要性和合理性，交易对方与公司及公司控股股东、董监高等是否存在关联关系，是否实质构成财务资助或资金占用。请会计师核查并发表明确意见。
	公司回复：
	主要预付款项说明如下：
	金额单位：人民币万元
	注2：尉氏县运通金属材料有限公司成立于2017年01月16日,注册地位于尉氏县洧川镇关庄村,法定代表人为师占伟。注册资本2,000万元。股东信息：关天祥持股75%，师占伟持股25%。经营范围包括一般项目：有色金属压延加工；黑色金属铸造；金属材料制造；有色金属铸造；金属废料和碎屑加工处理；金属矿石销售；再生资源回收（除生产性废旧金属）；金属材料销售；再生资源销售；锻件及粉末冶金制品制造；有色金属合金制造；常用有色金属冶炼；有色金属合金销售（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）
	注3：海城诚信有色金属有限公司成立于1991年04月26日,法定代表人为刘敬伟,企业地址位于海城市八里镇钟台村东,所属行业为有色金属冶炼和压延加工业。法定代表人：刘敬伟。注册资本为8,500万元人民币。股东信息：郝德彪持股60%，丑亚威持股40%。经营范围包含:铅(Pb)及其附产品生产、加工、销售;硫酸、氧[压缩的]、氮[压缩的]生产销售;机械设备租赁;经营货物及技术进出口业务空白(依法须经批准的项目,经相关部门批准后方可开展经营活动)。
	注4：灵宝市新凌铅业有限责任公司位于豫秦晋三省交界处的“中国金城”——灵宝市，成立于2005年5月，注册资金3亿元，总投资达12亿元。工业区占地367.39亩，规模年产电解铅10万吨、硫酸10万吨，并可综合回收金、银等多种有价金属。法定代表人：陈云飞。注册资本30,000万元，实缴资本30,000万元。股东：深圳市远一投资管理有限公司持股50%，陈云飞持股20%，陈肖飞持股17.5%，陈三飞持股12.5%。
	经营范围包括有色金属冶炼、电解、深加工及销售；硫酸的生产及销售；氧气（压缩的）、氮气（压缩的）的生产及销售；从事货物和技术的进出口业务。
	注5：莎车县恒昌冶炼有限公司成立于2003年12月15日,注册地位于新疆喀什地区莎车县孜热甫夏提乡7村,法定代表人为吴灵光。注册资本为20000万元人民币；股东：吴灵光持股50%，盛长有持股25%，童润有持股25%。经营范围包括矿产品筛选、铅冶炼；锌电解精炼；铜、锑销售；通过边境小额贸易方式向毗邻国家开展各类商品及技术的进出口业务，国家限制进出口的商品及技术除外；允许经营边贸项下废钢、废铜、废铝、废纸、废塑料等国家核定公司经营的五种废旧物资的进口。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营...
	综上，公司预付款项均符合行业习惯等，具有预付的必要性和合理性，交易对方与公司及公司控股股东、董监高等不存在关联关系，不存在财务资助或资金占用情形。
	8.年报显示，报告期末公司存货账面余额合计3.31亿元，同比基本持平，共计提存货跌价准备或合同履约成本减值准备1,590.63万元，同比增长503.35%；存货账面价值为3.15亿元，占总资产比重为24.31%，同比增加5.87个百分点。
	（1）请你公司结合存货构成明细、产销流程、生产周期、周转情况、同比变动情况，以及公司生产销售模式、在手订单、期后销售实现情况等，补充说明存货占比较高且同比大幅提高的原因及合理性，是否与公司业务发展相匹配，在公司营业收入大幅下降的情况下存货账面余额同比持平的原因及合理性，并定量说明公司存货结构变动情况与各主营业务在手订单变动情况是否匹配。
	公司回复：
	公司存货构成明细如下：
	上表可知，存货占比提高主要系上期尚存在大额贸易业务，而本期贸易大幅下降所致。公司贸易业务均为订单式销售，并相应进行与上游的采购，因此贸易业务无库存，也因此2021年较2020年总体收入下降，而库存未同程度下降。
	注1：生产模式主要为以销定产，通过供应链的生产计划进行排单生产，基本与营销接单相符。全年生产整体较为平稳，但在7-11月份生产量超过50%，部分年度在10-11月由于北方供暖的原因集中交货，会有一定的瓶颈，则考虑提前备部分常规滤布或者滤袋库存；销售模式以直销为主，客户群体主要是终端使用用户和除尘器设备厂家等（含工程总包公司）；部分区域部分客户以代理商、经销商合作模式销售。
	注2：祥盛环保电解锌年产能2万吨，祥盛环保主要存货为次氧化锌（含自产及外购）、主要产成品为锌锭；生产模式为采用回转窑对含锌危废进行处置，通过回收及外购的次氧化锌并通过电解工艺提炼锌片再铸成锌锭，既收取产废单位处置服务费同时又可出售回收的次氧化锌、锌片及少量副产品粗铅。中创进取电解锌年产能4万吨,主要存货为次氧化锌、产品铅银渣、生产周转用阴阳极板;主要产品为锌皮（进一步加工成锌锭出售）,生产模式为对外采购次氧化锌作为原料，采用湿法冶炼工艺，电解析出锌金属，产品为锌皮，同时产出铅银渣（含铅、含银计价销...
	注3：烟气工程订单的获取方式主要是参与投标（公开、邀标、谈判均有）、客户单一来源指定采购等，销售模式均为直销，客户群里包括终端业主及设备厂家（含工程总包公司）。
	水务工程目前集中在宁夏中卫生活污水治理项目，订单的获取主要是根据当地水务治理政策及需求参与当地政府投标，同时协同环保工程及环卫服务等项目的开展，向项目当地相关政府部门和企业互为引荐产品，形成环保大行业综合治理模式（城市环保管家概念）。水务以销定产，通过与政府主管部门的报备批准启动项目建设，包括村镇污水管线铺设、终端污水处理站的建设及后期维护。
	注4：环卫服务主要是参加政府的招投标环卫服务项目，属于服务业务，销售流程为前期项目跟踪测算-政府招标挂网-投标-中标-运营维护服务。
	注5：环卫设备通过直销+经销的模式，紧抓国家乡村振兴相关出台政策，积极和各县区住建局和乡村振兴局进行对接，直销实行“一区一策”，鼓励经销商“多销多利”，同时通过环卫服务采用项目运营的方式进一步加强与政府及大型投资项目商合作，对于垃圾清运、餐厨垃圾清运、建筑垃圾清运等项目委托运营管理，有利于开拓更大的市场，增加新的销量增长。通过渠道建设、产品推广等前期进行摸排调研，及时了解需求方的计划和具体需求情况，进一步跟进落实销售订单，确认需求后内部评审价格配置，确定销售合同，下发生产计划单落实生产任务，根据交...
	综上，公司各业务板块除有色金属业务因产能及销售大幅增长库存储备相应增长，其他各主要业务周转效率均有所提高，各业务在手订单充裕，库存结构与之匹配。
	（2）请结合报告期末各存货类别、库龄、存货跌价准备计提方式及测试过程、可变现净值等，补充说明各存货类别跌价准备计提的准确性与合理性。
	请会计师核查并发表明确意见，并说明就存货真实性和减值测试充分性履行的审计程序，相关审计程序的覆盖比例等。
	公司回复：
	9.年报显示，报告期内公司销售费用、管理费用、研发费用发生金额分别为4,484.12万元、10,052.13万元，同比分别增加12.47%、41.06%，其中管理费用占营业收入比重为8.8%，公司称管理费用增加系“剔除上年贸易业务外，公司主营业务增长11.53%，相应费用增加以及本年新增员工持股计划摊销费用等原因所致”；报告期内公司研发费用发生金额为2,590.2万元，同比下降17.74%，研发人员数量为105人，同比增加25%，公司人员专业构成中技术人员为56人，同比下降69.23%。
	（1）请核实并说明公司所称“剔除上年贸易业务外，公司主营业务增长11.53%”的说法与年报主要财务数据披露情况是否一致并解释原因。
	公司回复：
	（2）请结合销售费用、管理费用的具体构成，公司销售模式、经营管理特点等，说明本期销售费用、管理费用变动情况与营业收入下滑趋势差异较大的原因及合理性，相关费用核算是否真实、准确，是否存在跨期结转费用情形，并量化说明公司管理费用大幅增加的具体原因，管理费用率和同行业可比上市公司是否存在差异，如是请说明原因，公司是否存在为关联方承担费用、垫付支出等情形。
	公司回复:
	（一）销售费用、管理费用变动情况与营业收入下滑趋势差异较大原因
	1.2021年和2020年销售费用和管理费用占营业收入比例如下（金额单位：人民币万元）：
	同行业可比上市公司近两年管理费用占营业收入比率明细表：
	根据上述(1)问题回复所列表，2021年除过滤材料板块业务销售收入比上年同期减少4.63%，其他板块（环保工程、有色金属材料和环卫服务）销售收入都比上年同期大幅增长。2021年贸易业务为对外销售氧化锌原材料，上年同期贸易业务主要是进行大宗商品贸易。2020年9月，公司对清洁能源业务的文安县众鑫生物质供热有限公司进行剥离，不再纳入合并范围，2020年11月4日，公司对进行大宗商品贸易的子公司中创环保（新疆）科技有限公司进行剥离，不再开展贸易业务。2021年四大主营业务（过滤材料、环保工程、有色金属材...
	2.2021和2020年销售费用明细如下（金额单位：人民币万元）：
	文安县众鑫生物质供热有限公司主要是通过管道提供蒸汽给各木材厂，日常运营不产生销售费用；公司2020年贸易业务主要由厦门中创相关人员兼职开展，同时大宗贸易主要与已有长期合作的上下游客户资源进行，因此销售费用及管理费用很少。2020年营业收入总额扣除清洁能源和贸易业务板块后的收入总额为95,172.13万元。在扣除贸易和清洁能源板块收入后，公司销售费用占营业收入的比率为4.19%；2021年，公司由于有色金属材料板块收入增长，销售费用占营业收入的比率降为3.93%，但绝对值有增加，主要原因为2021年...
	3.2021管理费用与上年同期明细相比，大额差异明细及原因如下（金额单位：人民币万元）：
	注1：报告期内，管理费用-职工薪酬比上年增加598.01万元，主要原因如下：
	（1）公司环卫业务板块中标两个新项目：1）唐山高新区农村环卫市场化运作项目，年服务费708.00万元；2）中卫市沙坡头区城市环卫市场化服务项目，年服务费2541.92万元。随着新项目增加，相应的管理人员增加，对应的薪酬也增长，2021年环卫板块合并范围内管理费用-职工薪酬比上年同期增加228.35万元。
	（2）子公司中创进取2020年1-5月份属于筹建期间，管理人员少，工资标准低，6月份开始生产，随着生产扩大，陆续增加管理岗位，扩充管理队伍，2021年子公司中创进取管理费用-职工薪酬比上年同期增加332.65万元。
	注5：2021年发生大额咨询费主要是子公司厦门佰瑞福环保科技有限公司申请环境工程专项设计乙级资质和建筑机电安装工程专业承包三级资质产生219.14万元咨询费，此外公司和其他子公司进行项目申报发生48.46万元咨询费。
	注6：系子公司陕汽中创因疫情影响，2021年8-12月停工期间支付的生产工人工资和相关制造费用计入管理费用-停工损失。
	2020年公司因为贸易额较大，管理费用占营业收入比率低，扣除贸易业务收入后，管理费用占营业收入比率为7.03%，比上表中同行业平均值8.17%低，不存在重大差异；2021年公司管理费用占营业收入比率为8.80%，比上表中同行业平均值8.35%高0.45个百分点，亦不存在重大差异。
	综上，公司销售费用和管理费用核算真实、准确，不存在跨期结转费用情形、亦不存在为关联方承担费用、垫付支出等情形。
	（3）公司2020年年报显示，2020年公司研发人员、技术人员数量均为182人，公司2021年年报中披露公司研发人员数量105人，同时按专业划分的技术人员仅56人，研发人员大幅增长的同时技术人员大幅减少，请结合公司员工专业划分标准、业务划分标准、学历构成、人员变动情况等，核实并说明相关人员构成数据前后矛盾且差异较大的具体原因，公司内部管理是否清晰有序，相关数据是否存在虚报、错报情况。请会计师核查并发表明确意见。
	公司回复：公司在2020年年度报告中披露研发人员182名，后续深交所向公司发出《年报问询函》，询问关于前述研发人员数量准确性的问题。公司承认存在统计口径问题，并对人数做了更正回复：“年报中披露的研发人员数量系公司为加强技术创新能力，增强研发实用性，提高生产效率，技术研究院加强研、产、销协同，将研发辅助人员纳入研发体系，组建系统研发中心。研发费用中研发人员统计为84人（期末数）。”（公告编号：2021-054）。公司在2021年年报中披露研发人员数量为105人，对比2020年，公司在2021年加大了...
	2021年年报中研发人员的数量为105人，按专业划分的技术人员为56人，公司的划分标准如下：技术人员为按照岗位划分，主要为公司集团总部技术研究院人员，各子公司技术中心人员，职责主要专门为新产品开发。研发人员中另外的49人主要工作岗位在生产线上，对现有产品从应用生产端进行产品升级和技术改进，包括产品的性能优化、生产工艺改进、产品成本降低等，因此在岗位划分上划为生产人员。
	10.2021年10月27日，公司披露公告称经公司董事会、监事会审议通过，公司子公司旬阳中创绿色城市环境服务有限公司〔以下简称“旬阳中创”〕与中创尊汇集团有限公司（公司控股股东，以下简称“中创尊汇”）、陕西汽车中创专用车有限公司（以下简称“陕汽中创”）签署《出资置换协议》，中创尊汇拟将其持有的陕汽中创66.14%股权（对应注册资本6,689.88万元）以及3,486.48万元支付义务交由旬阳中创承继，陕汽中创其他股东同意放弃优先承继权。2021年11月28日，公司公告称，陕汽中创完成工商变更登记和...
	（1）请你公司补充说明在《出资置换协议》签署过程中，公司控股股东中创尊汇未披露其所持陕汽中创66.14%股权已实缴出资的原因及合理性，公司及陕汽中创未核查发现相关问题的原因及合理性，公司在相关股权收购交易中是否充分尽职调查、了解陕汽中创具体情况，公司时任董事、监事、高级管理人员是否勤勉尽责。请独立董事核查并发表明确意见。
	公司回复：
	公司为实现环卫装备和环卫服务协同的发展战略，迅速做大环卫市场规模，与陕汽集团、安康政府达成合作共识，由公司接手陕汽中创，与政府合作安康地区环卫一体化业务，推进安康市环卫公用事业领域模式改革，实现互惠互利、合作共赢。2020年6月，公司间接控股股东中创尊汇通过国有股公开转让程序受让陕西汽车集团有限责任公司（以下简称“陕汽集团”）持有的46.61%的股权，受让旬阳县农业科技开发有限公司（以下简称“旬阳科技”）23.70%的股权，取得陕汽中创控股权。
	在上述合作背景下，2020年8月，公司全资子公司北京中创绿色城市环境服务有限公司（以下简称“北京中创”）中标陕西省旬阳县城乡环卫一体化服务采购项目，成交金额2,688万元/年，服务期限3年，并成立旬阳中创绿色城市环境服务有限公司（以下简称“旬阳中创”）运营该项目。该项目成为公司环卫业务板块具有突破意义的项目，也是第一个年服务费突破千万的项目，为日后市场开拓奠定基础。
	2020年9月，公司召开第四届董事会第二十二次会议、第四届监事会第二十二次会议，审议通过《关于公司子公司对外投资暨构成关联交易的议案》，同意公司对陕汽中创增资。北京中创、中创尊汇、陕汽集团及旬阳科技四方经过友好协商，达成协议，一致同意按照各自现有持股比例、通过货币方式对陕汽中创进行同比例增资，其中，中创尊汇增资金额为3,486.48万元，北京中创增资金额为654.06万元，陕汽集团增资金额为744.00万元，旬阳科技增资金额为74.18万元。各出资方实缴情况如下：①陕汽集团出资额人民币744万元于...
	鉴于此，公司将中创尊汇实缴后借款名义转回之事实认定为未完成出资义务，因此在《出资置换协议》及相应公告中，表述为中创尊汇拟将其持有的陕汽中创66.14%股权以及3,486.48万元支付义务交由旬阳中创承继。此时，因增资已验资并办妥工商变更，陕汽中创账面已确认增资额为实收资本，并确认对中创尊汇的应收款项，公司公告财务报表亦按此披露。
	本次股权转让完成后，旬阳中创成为陕汽中创控股股东。通过本次收购，公司环卫业务形成了“环卫服务”+“环卫装备”的业务模式，进一步增强公司在环卫市场的竞争力，提高了在环卫服务项目招标的中标率；同时减少向陕汽中创采购环卫装备中的日常关联交易。
	公司与陕汽中创的相关交易，是根据实际情况，从公司利益和未来发展考虑，公司时任董事、监事、高级管理人员从公司的战略发展角度出发，推动公司业务发展，严格按照《深圳证券交易所创业板股票上市规则》、《深圳证券交易所创业板上市公司规范运作指引》等法律法规的相关要求，履行关联交易审议程序，关联董事及关联股东均已回避表决，独立董事亦对相关交易发表了同意的独立意见，不存在向控股股东利益输送的情形，不存在损害公司股东特别是中小股东利益的情形。
	独立董事回复：
	（2） 请结合交易方案变更前后差异情况，标的股权定价方式及依据，2021年10月27日至2022年4月26日陕汽中创经营情况及财务数据，上市公司主要财务数据变化情况等，补充说明标的股权定价是否公允、合理，相关交易是否构成上市公司控股股东对上市公司的资金占用，是否存在损害上市公司利益的情况，公司对交易及交易变更的审议、披露是否符合《创业板股票上市规则（2020年12月修订）》的相关要求。
	公司回复：
	公司于2019年12月受让旬阳县宝利机械有限责任公司持有的陕汽中创13.19%的股权，支付对价41.29万元，股权受让定价系按北京中同华资产评估有限公司出具中同华评报字（2019）第220552号评估报告，截止2019年10月31日评估基准日，陕汽中创其股东全部权益价值评估结果为313.01万元。2020年6月公司间接控股股东中创尊汇通过国有股公开转让程序受让陕西汽车集团持有的46.61%的股权，支付对价145.90万元（股权定价基础同上），受让旬阳县农业科技开发有限公司23.70%的股权，支付对...
	2020年9月，北京中创、中创尊汇、陕汽集团及旬阳科技四方对陕汽中创进行同比例增资合计4,958.72万元，其中中创尊汇增资金额为3,486.48万元，北京中创增资金额为654.06万元，陕汽集团增资金额为744.00万元，旬阳科技增资金额为74.18万元。当月增资款到位并已办理验资及工商变更，其中中创尊汇出资后以借款方式转回。
	2021年10月中创尊汇拟将其66.14%股权（对应出资额6,689.88万元）以及3,486.48万元支付义务交由旬阳中创承继。公司本次承接出资义务仍以2020年6月中创尊汇国有股公开转让时估值为基础，视同中创尊汇增资款3,486.48万元未到位（而其他股东合计增资款1,472.24万元已到位），旬阳中创受让承接其出资义务3,486.48万元，公司因承接出资义务所占股权比例按公司出资额(3,486.48万元)占增资前估值(313.01万元)与增资额(4,958.72万元)的合计金额（5,271....
	2022年4月交易方案的变动即将原合同中约定的3,486.48万元对陕汽中创的出资义务变更为以股权转让款，并以承担中创尊汇欠付陕汽中创等值款项方式支付，与前次承担出资义务的交易方案并无本质区别。公司未考虑2020年6月至2021年9月（中创尊汇收购日至公司收购日期间）以及交易变更期间陕汽中创损益变动对估值的影响，主要基于公司综合考虑陕汽中创与公司的协同价值、当地政府对公司获取环卫业务的支持等因素，重心在于公司的长期布局。安康当地政府在环卫装备采购上会向公司倾斜，同时也有利于公司开拓整个安康市的环卫...
	（3） 请补充说明公司收购陕汽中创66.14%股份、《出资置换协议》中约定的3,486.48万元实缴出资义务、交易方案变更等事项是否对公司财务报告产生影响，具体影响年度及会计处理方式，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定。请会计师就（2）（3）问核查并发表明确意见。
	11. 2019年4月30日，中国证监会厦门证监局对你公司出具《行政处罚决定书》，认定公司存在违法事实，部分投资者以公司证券虚假陈述致使其遭受经济损失为由要求公司给予赔偿，截至财务报表批准报出日索赔金额为10,159.60万元，你公司对相关诉讼确认预计负债3,960.21万元。请补充披露截至回函日的案件审理进展，是否及时履行信息披露义务；请补充说明相关预计负债的测算过程及依据，计提是否充分合理。请会计师核查并发表明确意见。
	公司回复：
	12. 报告期内你公司发生营业外支出3,807.34万元，其中包括2,961.76万元违约金、赔偿金及罚款支出。请补充说明相关违约金、赔偿金及罚款支出涉及的具体事项、形成原因，相关事项是否及时履行了信息披露义务。
	公司回复：
	公司营业外支出中违约金、赔偿金及罚款支出涉及的具体事项及形成原因情况如下表（单位：人民币万元）：
	公司按照《深圳证券交易所创业板股票上市规则》、《创业板上市公司规范运作》及《公司章程》等相关规则的要求，对股民诉讼事项按照法院裁定书进行详细披露并充分提示风险，对祥盛环保责令整改事项及进展按照规则要求对外披露，并在定期报告相关章节中列示，其余违约金、赔偿金及罚款支出金额未达到《深圳证券交易所创业板股票上市规则》规定的披露标准，不存在未按规定履行信息披露义务的情形。

