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HoAt 5 G5 A 243. 63
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HAFAEDE 80%LA LN EA AL, A BARIET B il vl LI T sAS [F) P i BE AT 5 . 5 e 3 A R HI7E
FATHRAE T, Fivh 2021 F£RAF IR EHUGIE 2022 4F N SEIL A5

N>

F b, ARFSAE R, KEERE O TAM S8, AMAEEARURE .

A}

(2) AREPEF ARG

o o 2021 4F 2020 4
S LR 2 - = " = = o
& GEhs kS e ey K
TE0ik RS0 &) 1,609 1,618 101% 1,507 1, 490 99%
IR A A At 7 e 57,257 56, 211 98% 68, 000 64,615 95%

EPE, ARG RS =826 5008 99%. 101%, NAEAERE fh =852 5714 95%. 98%,

FRAHER R TR R, AR DL .

(=) FATIEAT HhA R SRR e 2 TR 1B L
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VE L: ST SRR 2020 SETFRAIE AT, 45040 R SOMBE A V™, LR 5 Sk 07
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HME 79179 0.97%. 1.08%7F1 1.16%, b5 24 "k 55 BONHGE K AT LG b 17 2 =) T R 55 1 SR il o

5~ 0.42%- 0.55%7%1 0.98%, S5 AFEFTHRALBIAIE. BHEIM S, AEITRT R4 T B v
_41_



C-FA PN EESS IR0 WUYIGE Certified Public Accountants.LLP 1% Telephone:  +86 (10) 82330558

b5 T Mg X AN % 1 2 15/F, Xueyuan International Tower fE 5 Fax: +86 (10) 82327668
22 [ R E 15 )2 No. 1 Zhichun Road, Haidian Dist. [k Internet: www.daxincpa.com.cn
M 4 100083 Beijing, China, 100083

#H PSRRI, FERZATAF B B e, AR B il &Ry BT ooas
Py MUMABE R . B2 i B B A B L A 3 B R B, 2R ORI A T B A RS T RETE
WSS, AN G A SRR Y, AT AREL R A 2R IR
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0% 1 1 1 1 1 1
B h E b b
TEB®REBLTE
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FLEEEKCE (FI98=43. 70%, PH#=33. 44%)

RN 32. 87%.

200%
X X
150% |
X x x O S
__x_ ——————————— 100% - R =
x,,a’ ‘\\\ ,/’ \\
R X N 50% . X xx \\‘
- X % X .4 \ 'x xx * X X I
S¢ Se—t 0% Yo M " ’t.
% X ... RN N P
o X /’xl S X _-7
S~ X _--7 50% - i L T =
-100% L
: NoR RPN ELEE N LN ®
e = R PEBREUBEIBREED DR D&
P PRI ORI RPEPD PR DR XIXE BER RN HER 2D
XEKREFBLEERK YL ZF N Y E B e+ KEE W E® X H &
$EEEIRESR KEZEXK Hz
e B LA RS KR, RPR TR RS
B A NE IRy 22.86%, FHALECN 19. 61%; AEE Gy 23. 55%, +

FAlk 2019 £ F 2021 FEZFUN-FIIIEKRIEN 27.00%, HALECN 19. 69%; HFFiEF

BiKANy 43.70%, TPAIECH 33. 44%.
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RIS, g 20 XAAHRARAREI 0 A tE DURE, BRI ARAL, 3k 20 K] Bz JHRN

LANEHRIVESS R IT SR LT oot PR i T RSN B Z - I E TR B AR

WS RIS S

&l

2019 £ 2021 4, WRBHLIN TR AR KB SRR 25109 20. 18%. 13. 80%; FHEN
BRI R T 553 K56 B AT A K000 32, 3% 20. 24%, SATHL AR A HEA —5.

gi b, BTSRRI AT R S, IS RATAL RARE B AT L AL 2 B R BUAR LR
W, (EAIRINAAAAE TR E I KO RE SN, [EARER M WURBERE 1 & Herp 2 i, AR, &
IR EEPE BB E THIR TR KSR R, FEEHER S RN R NE R 7K, 517

M AR BUAR VL AL o

=, BE BRI 2021 F2ERA. EFITERBNR. WESREERFBLE, U RERE
TAR T TR R, e KE. TRHAEER. ReffiER, FRREcEsH
HIBhRE T A Y, A SEIWR A REN R THEIa A EER, e, ERARAZERN

RA &G, FRHREREESTRETRS

(—) MWZRFE 2021 FLERI ETFITHRBR. SR ETRIFRL

1. 2021 SEEERM

2021 FE4AE, WBERHLEIE RN 19,866.28 Fiot, SLILEANE 6,730.61 Hot. BN S

FRIEEL 2020 SEB A A, BARLEIRN R IF.
2. FEFITHER

BE 2022 £ 5 7 16 H, MWZEBSHAETIT 3 ZA R OB R EMHFAT & FA ST 1%

PR BARIE BT

By R/

i H &8 CHERD LA CRERD
A 2021912 A 31 H, BT A#ATER 1,293.20 1,155.29
202241 H1H-5H 16 H, HWEITEH 8,256.43 7,306.57
HE 202245 716 H, D&KL 3,597.34 3,183.49

it 13,146.96 11,645.35
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VE: BT FIT MR, B A AT NS RO R Ak, T ) 7
I JIB % SR K, B ST AR I SO R ) A R KT IR, F A R S AT & B, LA b=
A, FEEAT AL

M ERATH, MERH COAETFITRARE: (D 8% 2021 12 A 31 H, 8iTRMITER
SR 1, 293.20 J37C; (2) 2022 4E 1 H 1 H-5 H 16 H, HibEiT &1 /1T 5B 40 8, 256. 43
Ji76: (3) #2022 5 A 16 H, O8I & ICEBLEM 3,597. 34 Jiot: Lk 3 WaEiHEH
GANZ) 13, 146.96 J57T, &M I3WEEBIZFIE, AEFEMLIN 11, 645. 35 J5 7T,

FR#EE 2022 £ 5 A 16 HEFITHRATEA CREHED 11, 645. 35 Jjot, CARHEHE & R
PG R 2021 4F R A IRAE MR PPAG R 75 th 2022 SEAE TN 21, 757. 53 J7TH) 53. 52%, BiH
2022 FFZJ5 7.5 AN AFFEEE P IR AT B AT Sk S, T ZR AL 2022 ERERE L
A YN TR o

3 WG B BRI

MR OCTF RAT AR BT IREE E 3 = (i) 3t CGRvR b 2R T AN 800
CEAFTMAME AR FR LY, B LSRR Y 2018 4. 2019 4. 2020 4FA1 2021 4.
MR A T G HME S NBAT I (BRI AME ) 5 CRRITRIMAME PRS2 AN FE PR, b 3L
5 N IZE R 2018 4EJE. 2019 4EFE. 2020 4EFEAT 2021 4R & 30K hBR RS B B2
AR FEEE & KAWL SR s (il JEHJE T B A R BrA & R RE 5 5 A T
2,900.00 737G+ 4,600.00 /37t 5,900.00 /5 tA1 7,100.00 J5 7T

2018 4. 2019 4. 2020 4EA1 2021 4F, PRV GUR U B AR TE AR LI T %%

BAr: G

B R A AR Rt 2021 4FJF 2020 fEFF 2019 4EFF 2018 ¥
NRov e 20,500.00 7,100.00 5,900.00 4,600.00 2,900.00

s N EEl =aEd
o 20,252.52 6,676.59 5,996.45 4,617.80 2,961.69
TR %

EZ5H -247.48 -423.41 96.45 17.80 61.69
SEEILFEE 98.79% 94.04% 101.63% 100.39% 102.13%
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MRS R AT, MR AR 2018 4. 2019 4. 2020 4E. 2021 44 B SLIANE 5 R 2,961.69
Ji7G. 4,617.80 JiJC. 5,996.45 JiJuAl 6,676.59 JiyT, 2018 4. 2019 4. 2020 4F s AT Mz X 5%
NAE B e SR, SRR SiAMe: 55, 2021 FEFER ML SR o 2 7] 73 51 H
BT RT 7R, 2018 £, 2019 FFLE, 2020 4EAN 2021 AR RNV SR e UEHLII I, I EAT
TR AT XS .

BEAh, AR TP XTI S5 BT CREBRE S S 00O AR (T 2R (bsD) BHCH R AR 2018
TRV GUR T SERUEOLH SR ) (PR 7 [2019]5 001 5). WPTHLAM (cFmZz (b
5 FHEEBRAT 2019 48 FEMV LR 5E AU I B %R ) CRfS % 5 7 [2020]55 1-01793 5. (K
Fus%e (dbnd) BHEABRA T 2020 48 B SR 5E U L # IZ3RE ) CR 1S % 157 [2021] 5 1-10213
5 Je (KT MZR L) RHEA PR A R 2021 4F B Sk i 58 LB O I AR 5 ) ORfE & 5 7 [2022]
95 1-03420 %), MGZEEHEAE 2018 4. 2019 LA 2020 fEFE TERL 1 BLHT DL Sk . 2021 4F B
R SERULET L SR, SR UE 56 %A 94.04%.

£ b, 2018 4. 2019 A1 2020 F, {GZEBH SISk ST, Bt s A Sk i,
2021 FPZREREIILAITFRAL GURIE B Al L SUR T, SERRON 94.04%. 2018 ££-2021
T, MeGuRE A RIS E RN 98.79%.

(2D FARENRN BN, TUAMKE., ReigkR, THAEE. ReifliEx.
FRRFERBSRHT T LR SEME

MR BHY 2021 4 LR IRAE I B P (K 5SS 4 S R PR

TS TR X )
ot 3 i) 2022 4£-2026 4

TR E PN A 4.46%% 9.52%

A 3 S A 33.27%% 36.78%

T A A A 8,001.49 Jj L& 9,349.07 JiJG
T 399 ) 2027 4 K VA AR

T HEN IR AN K % 0.00%

e HA S AT 2 33.27%
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Fi1i Telephone:
’ﬁz:ﬁ Fax:
Pk Internet:

€Fa

S 12.55%
TR RS IR 4 R B DA 48,300.00 /370
1. FRIUHA
(Al “ TR TN, NSRS
JE U ) Balr W 45 TR sl o #h bk At b, TR B 2R 5 . FERRE AR B P B B A A
B AR SR I  V at TRN I, 3 N R A 0 08 P 2 Bl 0t P 2 4H & T L 3 1 2 B2 [ e 5 77 . BIE R
PRI R AT ER, ANAFEREZER.” AR N 5 4.
2. WK R
AL T
o034 1)
i g 2019 4 2020 4E 2021 4F faE
2022 4 2023 4E 2024 4 2025 4F 2026 4F
EN | 15,341.31 | 18,946.85 | 19, 866. 28 | 21, 757.53 | 23,550.00 | 25, 280. 00 | 26, 900.00 | 28, 100.00 | 28, 100. 00
KR 23. 50% 4. 85% 9.52% 8. 24% 7. 35% 6.41% 4. 46% 0. 00%
AR VEAS X A A7 7 % 1 FLASH (S M & . S5 877 M B R & [H

L PO S A R ELE VIR T RS
SLC [H&SAFl—% . SLC [ A —Rh . TLC [ 2547 if—% i
BT 2022 A& HCE AT O
RIS W0 78 (A0 A% S 0 AT T

B AR T I AR RE A S A

2023 4. 2024 4.

» X MLC [ AEifi—Z i« MLC [ FEfif—R
+ TLC BEIZSAFit—R b HAl [
[R5 i i L 5%
2025 4F-F1 2026 4 (9 [E A5 A7 77 i 10 E L ION S

T LERBATILIOES, 47 e R,
M ZR R T ERN N B AAEIRIN . 2021 55 R 4E, RIGHM, Ho0HEA . TR

HRTIESG, §20 1 2021 4EFEUR NI
2022 AE TSN I SEAF BT <
(1) 2021 4 K VAT EAEL 2% P & Eeie s

MR 2022 FEE TR fre P RGO T -
A

JiJt

I 2% G| EE

)24 Hit

it
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Fi1i Telephone:

’ﬁ%ﬁ Fax:
ik Internet:

Cra

2021 F BT R PAT A 1, 155. 29 5.31% - - 1, 155.29 5.31%
2022 AT G 7,147. 31 32.85% | 159.26 0. 73% 7, 306. 57 33. 58%
2P 3,150. 21 14. 48% - - 3, 150. 21 14. 48%
BT S 10, 134. 83 46. 58% 10. 62 0. 05% 10, 145. 45 46. 63%

Ait 21, 587. 65 99.22% | 169. 88 0. 78% 21, 757. 53 100. 00%

a0 LR, TSN o AR AR BE A AR I 1220 7 3 ELGEE 99%, 2022 SR8 3 2 SN o LE AL
NH 93 EXIREAT SR, AFE Ak S RN R T RIS R, riee, &
R RIS L. EEIRRDN: R BEMATRE . ATREN dh AR T IR AT . D2
FELEP P it e R 77 s B A IR ZER, MR B NIRRT R B R 2R 77 25 5
AT T ABUE A e %, RO W R PR RIS, SRR R s IUE . 7 Rt 2 % 1
MK, AR PLRA LI KA DT, gDl T MREAR SR NG ERR. MR
BPHERR T — AR AR ANE TP 0%, HENE TERZR D BAGRARESEE, il
WA — 2 TR s ST T 5, BERARBRZE R, KT ORI H 2008, ERF T4
HR 2R T RIAN R T~ ] A 2 RRTh 2, FFa @i, fae. EER MLl 5% T IERE R R
AT IR RHE ST RN IR K

(2) TR b bR

7R 2022 FEE MV HON TR 727 i € Y7 R LR

AL Jion
T HZAY e A iy i d v AR 8 L L it o= d
2021 SEBAT A PATE
1, 155. 29 5.31% - - 1, 155. 29 5.31%
il

2022 AT G 5,292. 22 24. 32% 2,014. 36 9. 26% 7, 306. 57 33. 58%
P 2,171.98 9. 98% 978.23 4. 50% 3, 150. 21 14. 48%
= RA A 9,149. 13 42. 05% 996. 32 4.58% | 10, 145. 45 46. 63%
&it 17, 768. 62 81. 67% 3,988.91 18.33% | 21,757.53 100. 00%

wn EERFR, PO S B EE 80%EA B, AR SE B o EEEUN . A SRR

_58_

SRR, AT A E D il I e i B E R B SR N AR, O R e B

AWAR



IR .3 WUYIGE Certified Public Accountants.LLP
AL T X AR % 1 5 15/F, Xueyuan International Tower
EhEE PR KE 15 )2 No. 1 Zhichun Road, Haidian Dist.

M 4 100083 Beijing, China, 100083

+86 (10) 82330558
+86 (10) 82327668
www.daxincpa.com.cn

Fi1i Telephone:

’ﬁ%ﬁ Fax:
ik Internet:

Cra

AFGERRE R EEEEN: D ERRGEA RN EE AR E N T R E
TR EE AR, WT R, BN R RN R e, RZAH R I B AR
¥, AMFEK. FELF G EANS TUH AT B, ARSI 3 5w e BRI BNR, e
#, HIE B ROFHENA L RGBS, i A 5 e, s, HARSE A FEafa e RIBIT 5.
2) BRI BABIFESNE. 5%, FRENE RS ST R TR . R E BRI
Wi N 4 S SRR E S K S DL R, & R o ST SRR R K. 534, BT
ZE T o 7 O R S A R SR P G R PR RS I Bl S ) (R R 7 R i AE
W, B — B S RN, SIUE B RIS 1R R R IO BRI 4k SR A R I R R B . A
PRE X B, FETEFRSRAA T BN, BT R R AEERIESE, HEMARM ST
PP T REAE 4 A Sl o

(3) 2022 EAEFIT R EF &S

B 2022 4F 5 H 16 HMRBHET I BEITEH CREFD 11,645.35 Jijt, CAREEHE G
2022 FFARETMUN 53. 52%, AAAEHN B AT SEIE SR Ak AT ) R Bt o

Zi b, MRBHECRRE WA TR, SEFEE. Tk, ASLEKEAKR, 2022 4F
B LI 4F B DR AL 000 E NS K B A s

3. BEAIAIER

P IR LRI G AR F R R B AT B G A%, I RS0, WA UCR A BB AT R S 4 b
BEAT AT

Hfr: TG
ot 8]
i H 2019 4F | 2020 4F | 2021 4F Fa s 10
2022 4F | 2023 4F | 2024 4F | 2025 4F 2026 4E

FEASURN | 15,341, 31 | 18,946. 85 | 19, 866. 28 | 21, 757. 53 |23, 550. 00 | 25, 280. 00 | 26, 900. 00 | 28, 100. 00 | 28, 100. 00
SEVAIES 53.93% 50. 95% 52. 74% 51.01% 50. 39% 49. 87% 49. 49% 49. 12% 49. 12%
HENRHR 3. 40% 2. 56% 2. 47% 3.27% 3. 36% 3. 48% 3. 67% 3.93% 3.93%
B AR 6.51% 5. 13% 5. 00% 5. 53% 5. 47% 5. 39% 5. 53% 5.67% 5.67%
R % 5. 39% 4. 86% 5. 15% 5.81% 5. 85% 5.97% 6. 24% 6. 64% 6. 64%
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BRI R 35. 69% 37.63% 39. 42% 36. 78% 36. 07% 35. 39% 34. 44% 33. 27% 33. 27%

BRI R LA BRI — E YRR 50%/ 4, HLiRaE . 2020 fERIE SRR R A
P A PR ORI T A K, BRI HT R M. 2021 4R, MZBHECHT= M TLC &7k
SN IOR, BT, BRI . AR ARCRAEZA BN, 2022 fEE 2026
B A B R AE L — B RACH R B8 —E LR BEAC, IFT 2026 FJZ RFFEEE -

WA WRBH R BICRERE BE,  PORERGR, PR P BONET BARE, E
NG TAEFZULESF A % 8T, o KPS EREZER P hmBE A RSE A 757, 2020 4
B 2 O LU A SR T AR A I R, [ S0 T RS AR RS, H AR
N B ZTRFAE ARG S A P 455 . 2021 4F, R E N SO SR I ESRORIERR, #EAE 5%
KBS, FBUHE S SN EBIREAC. 2022 5 S LUGAERE, 25 &40 & A G B98GN 5t /K-y
LERBMORIR TR, 4P RS, AT, BT Lo KR T E g
AR, SRS R ARBEYM, JFT 2026 FEFFE.

B AR EHE RN TTHA S M. 2020 4F, B TMBERHDE TR R, EHEA

K [FR AR RN, B RARC T ISR, SEE B R AIRMER. 2022 4 K& LL5 4
BE, MRAEIS BRI ZE M, FE BN AR A T 8% @t Bk, EHEIH TN
TSR EE, e REUEEAR N WO EIE N, T 2026 FIAFIFEE .

R SRR A: DRI R EONIR T H M . 2020 4F, BURBIER NG IN, BUCH ™A T Bk, (H
WA B G R ANTIONIEKAR, SE R S R AT N R 2022 48, WZRBHDIIETER N R Z,
WAL A R e, WP S IR i TN IE R, SOt R R IR A i BT 1. 2022 4 ) AR
T, W REREACRIZE ML, nse s w itk se IR SIHRTE AA, B ZR BT N A
NBO NI L34 — e tofl Bk, ®HR 3 N Lo SIS E IR, 278 SBWR T H Sk
N ECEIE N, F T 2026 FFIEFIFEE .

SRETANEAR . L35 B RN T R ARSI, SRR R A S B A A B,
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4, PR

ARV OB AT I B A A (WACC) R4k B R B I E . PRI 6 AR
FMBCFBIBEARRA (WACC) TR HBUE DRI IR, 25K B BT T

ATEIBCT- ) B A A (WACC), - RIS EE i B A A28 T 7580 1R B8 1A BBUYT 2 4 11
IMBCFEME, FAR A K:

WACC =Rg X (1—-T)XWgz+ R, X W,

JBERUY) B R I R F B2 AR 93 7 E B IER R (CAPMD SKAfiE, THE A N:

R, =R;+f, X MRP +¢

(1> FTRKFZ R E

AR TG R 2 6 BB (6 4 35 o [ ] (YA e 2R A THERE, AR IR HE H HUE N 2.90%

(2) XK I

HIH ob EEZR T 3 fa B0l 5 4 AU AN B0 S T S A B T3 KU B, AR At 3 o4 1 Y
{H 6.88%.

(3) JUSME (B R¥D Wz

e E SR A AL T RAT L E AT EE BT ] T E H B B RBER-FEMEE NS, 7EF
AN R EE 23 B 1) 21)1% 3 2T B 1T 2 RIMAU R W0 25 AL AT I 44135 Bt=0.955, TR A4 K H]
B ARIBARGE R A HAR AL A, 55 13 BIVP A GOl U8 A TR KUK SR B v
Be=0.979.

(4) Here NERIE « 5 E

AR 58 PR 1 B RO Al ARk 5 i #E AT EE BT A R E AV 2278 KUK L R
WA 55 K5 07 T T AR 5 347 THI (K 22 S, 4B A RN, (B N A, 5877 B
AEN NS ATEE BT A RIAH RN, B E — . A H AT TP R FERY B, 2 P A e,
R MGE XK. R A R, P B SN By e, B E AR L5
BE . ARG RE BT AR, 055 RS — .
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G UL ERR, R KR & 2 1.5%.

(5) RS ERIH = I E

B AAF BT R B T R 2 R=11.14%

(6) BIBUHERMZE Ry KIFAE

B BRI 2 1 HX 4 [ ERAT 18] [E) L e A b O A A I BT R R 28 (LPRD -5 4 53R
%, WUEA 4.65%.

(7) BARZHRIHE

Z R (E PR NS 36 5B IR AE ) “Hral ML T A R BEAGE 1) DL K A I 3K 55 77 Tk
FI 577 2 R A T AN B2 7 h R A5 0 A SR I 4 ¥t e e T A b g K 8 7 R FH g 2 5 7 =X
UK AR GEA R o

(8) BEHITAEKTE

R=R,x(1-T)xW, +R, xW,

=10.93%

(9) BLATIHTIEKTHE

Wt [ Prox tHHEN IAS36 BCZ85 #lluw, “Hiig b, W EEBIATHT LA e LIRS B3 Y FE i n LA
TEREAF 1, DU SR AN IS0 i 1 B TR ARS8 40, SR PR 4 B2 T BB J5 D46 I 1 1Y) 48
R KRR 47 I AR DB A I B 0 45 RS A R o B T Bk [ pRas vh I SR I, AR E
EXSBUGITIAE (WACC) R BAR B SR AR I 75V T B AT %

r—g)x@+mn" e(1+n)t (= g) X (1+7)"

Z": F_,_ Ex(+g) - F. . Fyx(+g)
LAty

MR b 2 G HEBURT T B A 12.55%.
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(=) SYEn AR APPSR A EE R R R & e E i

1. Sl PPt R 22 7 0 R R &% A

+86 (10) 82330558
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2018 RIS ZR RN, LA 2018 4 6 H 30 HAE Al St H X i 2R 4= e A a0 (EL000 H 3R 4T T
PP, CRE 2018 5E-2023 SEBE TN, 2024 4F & UURF MR E N, #ulk 2021 4 12 A 31 H,

AR B DIAE R LT -

HAL: Tit
BYgE| 2018 4E 2019 4 2020 4E 2021 4

A STHIE=RA PN 11, 849. 46 15, 447. 00 19, 365. 00 23, 079. 00
SR SEELE N 11, 605. 51 15, 341. 31 18, 946. 85 19, 866. 28
SCH bR 97. 94% 99. 32% 97. 84% 86. 08%
WSO et N S T 2,143. 59 5, 274. 70 6, 782. 76 8,187.23
S PRSI SR 2,532. 07 5, 474. 91 7, 130. 09 7, 830. 65
SCH bR 118. 12% 103. 80% 105. 12% 95. 64%

MZRFHY 2018 4:-2021 4 R iF SEHLE BT AR NS =TSO B R - EBRTRE, 2021 T

SPEESZRENETON, MTH L) AT PR )R, SR 2021 FLEWSUR TR, 2021 4K
N A BEAT RESDRAE IS, SR 2 SRS TR S OB X EE iR

i H 2022 4 2023 4 2024 4F 2025 4F 2026 4F
W B NS K 2 9. 54% 9. 58% 0. 00% 0. 00% 0. 00%
2021 MBI BNV K R 9. 52% 8. 24% 7. 35% 6. 41% 4. 46%
W eIt S5 TR 34. 69% 34. 16% 34. 16% 34. 16% 34. 16%
2021 AEJ0 I SR AR 2 36. 78% 36. 07% 35. 39% 34. 44% 33.27%
W 4T 3 2 11. 30% 11.30% 11.30% 11. 30% 11. 30%
2021 A H I L 12. 55% 12. 55% 12. 55% 12. 55% 12. 55%

W NI U, TSN 2018 4F-2023 4F, 2024 4F & ULE NFaE i, RIS rEm
T T RN R, Fa s BN KRR 0, 2021 4E P25 DB MR, 2022 4E-2026 4 N T3,
2027 K LU NRRsE I, ARYE 2021 AEARFEDLEF A KR, FE IR KRN 0,
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	问题1、报告期内，你公司实现营业收入39,090.87万元，同比增长17.91%；归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）-1,207.74万元，同比下降132.39%；经营活动产生的现金流量净额11,947.68万元。
	一、请结合主营业务是否具有季节性特征、同行业可比公司情况等，按产品类型说明各季度营业收入、净利润、经营活动产生的现金流量净额发生较大波动的原因及合理性，收入、费用是否确认在恰当的会计期间，当中，应特别说明2021年第四季度收入、经营活动产生的现金流量净额大幅增长的原因及合理性。
	（一）报告期内各季度营业收入、净利润、经营活动产生的现金流量净额情况
	1、公司近三年各季度营业收入占全年比例基本平稳，呈现一定季节性特征
	2、与同行业可比公司比较情况
	3、净利润受确认投资损失等因素影响呈现一定波动性，经营性净现金流由于加强应收账款管理显著增加

	（二）2021年第四季度收入、经营活动产生的现金流量净额大幅增长的原因及合理性

	二、请按产品类型分别列示公司2019至2021各年度前十大客户明细，包括销售主体、客户的名称、收入确认金额及占比、销售的具体产品或提供的具体服务等，是否存在关联关系，是否为报告期内新增客户，说明客户变化及收入占比变化的原因及和合理性。
	（一）近三年存储系统收入前十大客户情况及变动分析
	（二）近三年闪存存储前十大客户情况及变动分析

	三、请年审会计师对以上问题进行核查并发表明确意见，详细说明针对营业收入执行的审计程序、获取的审计证据，函证金额及比例、回函金额及比例、回函不符情况、执行的具体替代性程序、获取的审计证据及其有效性等，对销售与收入循环执行的内部控制测试的具体情况，是否发现异常情况。
	（一）核查程序
	1、对销售交易进行函证，并对函证过程进行有效控制；
	对同有科技营业收入函证的核查工作情况见下表。
	2、了解并测试了公司的销售活动的内部控制；
	（二）核查意见


	问题2、报告期末，你公司应收账款余额为25,582.50万元，占流动资产比例为29.54%，较年初下降18.88%，本年转回坏账准备729.60万元，坏账准备余额为2,014.34万元，计提坏账准备比例为7.87%。账龄1年以内的应收账款余额为19,303.72万元，占2021年营业收入比例为49.38%。
	（一）请结合公司销售收入确认政策及信用政策，说明你公司对客户的信用政策是否发生变化，报告期末应收账款余额中属于报告期内新增部分的金额及对应客户名称，以及新增的应收款项是否基于真实发生的业务活动。
	（二）请按产品类型分别说明报告期末应收账款余额前10大客户的全称、欠款金额、账龄、坏账计提金额及比例、销售主体、相关交易内容、合同约定的回款时间及目前的回款情况，是否为报告期内新增客户，收入确认是否符合会计准则规定，是否存在逾期情形，如是，请说明未单独计提坏账准备的原因及合理性，并说明是否存在放宽信用政策促进收入的情形。
	（三）请结合同行业可比公司说明你公司应收账款余额较大的原因及合理性，坏账准备计提是否充分。
	请年审会计师对以上问题进行核查并发表明确意见，详细说明针对应收账款执行的审计程序、获取的审计证据，函证金额及比例、回函金额及比例、回函不符情况、执行的具体替代性程序、获取的审计证据及其有效性等，是否获取充分、适当的审计证据确认应收账款的真实性，坏账准备计提是否充分。
	一、请结合公司销售收入确认政策及信用政策，说明你公司对客户的信用政策是否发生变化，报告期末应收账款余额中属于报告期内新增部分的金额及对应客户名称，以及新增的应收款项是否基于真实发生的业务活动。
	（一）销售收入确认政策及信用政策
	1、 销售收入确认政策
	2、公司信用政策

	（二）近三年信用政策未显著变化
	（三）报告期末应收账款余额中属于报告期内新增部分的金额及对应客户名称，以及新增的应收款项是否基于真实发生的业务活动。
	1、存储系统业务期末应收账款余额中属于报告期内新增客户的金额情况
	2、闪存存储业务期末应收账款余额中属于报告期内新增客户的金额情况
	3、新增的应收款项是否基于真实发生的业务活动


	二、请按产品类型分别说明报告期末应收账款余额前10大客户的全称、欠款金额、账龄、坏账计提金额及比例、销售主体、相关交易内容、合同约定的回款时间及目前的回款情况，是否为报告期内新增客户，收入确认是否符合会计准则规定，是否存在逾期情形，如是，请说明未单独计提坏账准备的原因及合理性，并说明是否存在放宽信用政策促进收入的情形。
	（一）报告期末应收账款余额前10大客户情况
	（二）逾期情况
	（三）未单独计提坏账准备的原因及合理性

	三、请结合同行业可比公司说明你公司应收账款余额较大的原因及合理性，坏账准备计提是否充分。
	（一）应收账款余额情况
	（二）同行业可比上市公司应收账款余额情况
	（三）同行业可比公司坏账准备计提情况
	1、 公司应收账款坏账准备计提政策与同行业可比上市公司基本保持一致
	2、公司应收账款坏账准备计提比例与同行业可比上市公司基本保持一致


	四、请年审会计师对以上问题进行核查并发表明确意见，详细说明针对应收账款执行的审计程序、获取的审计证据，函证金额及比例、回函金额及比例、回函不符情况、执行的具体替代性程序、获取的审计证据及其有效性等，是否获取充分、适当的审计证据确认应收账款的真实性，坏账准备计提是否充分。
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3、报告期末，其他应收款中应收北京长阳京源科技有限公司（以下简称“长阳京源”）土地转让款余额为23,750.00万元，账龄为1年以内。请根据相关合同协议，说明土地转让款具体支付安排，长阳京源是否已逾期支付相关款项，如是，请说明你公司采取的催收措施及其有效性，坏账准备计提是否充分。请年审会计师核查并发表明确意见。
	一、请根据相关合同协议，说明土地转让款具体支付安排，长阳京源是否已逾期支付相关款项，如是，请说明你公司采取的催收措施及其有效性。
	（一）相关合同协议约定土地转让款具体支付安排
	（二）长阳京源土地转让款逾期情况及公司催收措施及其有效性

	二、土地转让款坏账计提情况
	（一）土地受让方实控人具有充分偿债能力，土地款回收风险较低
	（二）土地转让款坏账准备计提

	三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4、报告期末，你公司存货余额为14,254.94万元，较年初增长12.60%；报告期内计提存货跌价准备77.22万元，转回或转销存货跌价准备56.75万元，期末存货跌价准备余额146.89万元。请按存货具体类型结合存货市场价格或合同价格、库龄、存放状况、产销情况、在手订单变动情况、相关项目实施进展以及同行业可比公司情况等说明存货是否真实存在，会计确认计量和成本结转核算是否准确，存货跌价准备计提是否充分，是否符合企业会计准则的规定。请年审会计师核查并发表明确意见，详细说明实施的存货监盘、函证等审...
	一、请按存货具体类型结合存货市场价格或合同价格、库龄、存放状况、产销情况、在手订单变动情况、相关项目实施进展以及同行业可比公司情况等说明存货是否真实存在，会计确认计量和成本结转核算是否准确，存货跌价准备计提是否充分，是否符合企业会计准则的规定。
	（一）存货具体类型、库龄及存放状况
	（二）公司存货市场价格或合同价格、产销情况及在手订单变动情况
	1、存货市场价格或合同价格
	2、产销情况及在手订单变动情况

	（三）同行业可比公司存货跌价准备计提情况

	二、请年审会计师核查并发表明确意见，详细说明实施的存货监盘、函证等审计程序及审计结果。
	（一）审计程序
	（二）审计结果

	三、会计师核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5、报告期末，你公司商誉账面原值余额46,070.86万元，为你公司收购鸿秦（北京）科技有限公司（以下简称“鸿秦科技”）形成，报告期内计提商誉减值准备1,404.10万元。报告期内，鸿秦科技实现净利润6,676.59万元，2018至2021年，鸿秦科技业绩承诺完成率分别为102%、100.3%、101.6%、94.04%，业绩承诺累计完成率为98.79%。
	（一）请列示鸿秦科技2021年前十大客户名称、销售金额、销售内容等情况，以及2021年鸿秦科技新增客户的名称及对其销售的金额等情况，鸿秦科技实现的营业收入是否基于真实发生的业务活动，鸿秦科技主要客户及新增客户与鸿秦科技、你公司、你公司控股股东、董监高人员是否存在关联关系，同时请向我部报备鸿秦科技2021年单体财务报表。
	（二）请结合闪存存储市场发展情况，同行业可比上市公司净利润增长情况，说明鸿秦科技收入、净利润增长与行业发展情况是否匹配。
	（三）请结合鸿秦科技2021年经营状况、在手订单情况、业绩承诺完成情况等，说明商誉减值测试的预测期、预测期增长率、稳定期增长率、预测期利润率、稳定期利润率、折现率等关键参数的确定方法及合理性，是否与收购时商誉减值测试的评估指标存在差异，如是，请具体说明差异的原因及合理性，并说明商誉减值准备计提是否充分。
	请财务顾问、年审会计师对以上问题进行核查并发表明确意见，请财务顾问、年审会计师、评估师结合《会计监管风险提示第8号》《企业会计准则第8号》《资产评估执业准则》的有关规定，对评估报告的客观性、公正性、公允性发表明确意见。
	一、请列示鸿秦科技2021年前十大客户名称、销售金额、销售内容等情况，以及2021年鸿秦科技新增客户的名称及对其销售的金额等情况，鸿秦科技实现的营业收入是否基于真实发生的业务活动，鸿秦科技主要客户及新增客户与鸿秦科技、你公司、你公司控股股东、董监高人员是否存在关联关系，同时请向我部报备鸿秦科技2021年单体财务报表
	（一）鸿秦科技2021年前十大客户及关联关系情况
	（二）鸿秦科技2021年新增客户及关联关系情况

	二、请结合闪存存储市场发展情况，同行业可比上市公司净利润增长情况，说明鸿秦科技收入、净利润增长与行业发展情况是否匹配
	（一）闪存存储市场的发展情况
	1、闪存存储的基本概念与优势
	2、闪存存储市场呈现强劲的发展趋势
	3、我国国防信息化建设为军用存储产品市场快速发展创造了良好的外部条件

	（二）可比公司营收表现
	1、同行业类似业务案例
	2、相近上游行业公司的财务表现


	三、请结合鸿秦科技2021年经营状况、在手订单情况、业绩承诺完成情况等，说明商誉减值测试的预测期、预测期增长率、稳定期增长率、预测期利润率、稳定期利润率、折现率等关键参数的确定方法及合理性，是否与收购时商誉减值测试的评估指标存在差异，如是，请具体说明差异的原因及合理性，并说明商誉减值准备计提是否充分
	（一）鸿秦科技2021年经营状况、在手订单情况、业绩承诺完成情况
	1、2021年经营状况
	2、在手订单情况
	3、业绩承诺完成情况

	（二）商誉减值测试的预测期、预测期增长率、稳定期增长率、预测期利润率、稳定期利润率、折现率等关键参数的确定方法及合理性
	1、预测期
	2、收入增长率
	3、息税前利润率
	商誉减值测试现金流采用的是税前现金流口径，无净利润数据，故本次采用息税前利润率指标进行分析。
	4、折现率

	（三）与收购时商誉减值测试的评估指标存在差异的原因及合理性
	1、与收购时评估指标存在差异的原因及合理性
	2、与2019年商誉减值测试评估指标存在差异的原因及合理性
	3、与2020年末商誉减值测试评估指标存在差异的原因及合理性

	（四）结合8号文历年商誉减值测试的对比情况
	1、收益期与预测期的确定
	2、未来营业收入预测
	3、未来营业成本及毛利率的预测
	4、折现率的确定

	（五）商誉减值计提是否充分

	四、会计师构核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


