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投资者关系活动

类别 

 

☑特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （电话会） 

参与单位名称及

人员姓名 

兴业证券石康先生、长江证券杨晨先生、易方达基金祁和先生

等 177 位投资者。 

时间 2022 年 5月 25 日 15:30-16:30 

地点 公司四楼会议室 

上市公司接待人

员姓名 

董事、总经理陈刚先生；常务副总经理潘文章先生；董事会秘

书、总会计师胡光文先生。 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

1.怎么看十四五期间公司各业务版块的发展？ 

您好！感谢您对公司的关注。从本次增发的预披露信息中

看出，混合集成电路、半导体分立器件和机电板块是公司未来

十四五的重点发展方向，混合集成电路方面延伸产业链，向电

源组件、系统、分系统发展，半导体分立器件方面建立 6 英寸

硅基/碳化硅基功率器件制造线，提升核心竞争力，机电版块

方面提升高端产品研制能力，延伸产业链。未来这几个板块会

有不错的发展前景。 

2.2022 年第一季度资产和信用减值计提 9400 万是什么，

今年全年什么趋势？全年毛利率后面趋势？ 

您好！感谢您对公司的关注。第一季度资产和信用减值计

提主要是应收账款和存货，预计全年减值损失与去年总体保持

相对持平比例，不会出现大的变化。全年毛利率水平维持现在

高位。 

3.定增预案中，未来是不是会建设自己的晶圆产线，走



IDM 模式？ 

您好！感谢您对公司的关注。是的。目前分立器件拥有一

条 4 寸晶圆线，本次定增公司将建设一条 6 英寸硅基/碳化硅

基功率器件制造线，提升核心竞争力，解决永光功率器件芯片、

群英继电器芯片需要及产品研发应用，提升振华永光行业地

位。 

4.公司是否与振华风光和成都华微未来产品线有交叉和

重叠？ 

您好！感谢您对公司的关注。未来公司与振华风光和成都

华微产品线不会有交叉和重叠，公司与振华风光和成都华微同

属中国振华下属企业，在业务方面有严格划分。目前在一些小

批量定制化产品有很小重叠，但是主业不会重合，不会造成同

业竞争。 

5.2021 年营业成本费用增幅低于营收，是不是 2022 年也

延续这个趋势？ 

您好！感谢您对公司的关注。公司将从各个方面不断提升

高质量发展水平，2022 年成本和费用增幅将持续小于营收增

幅。 

6 .2021 年公司各业务毛利率如何？ 

您好！感谢您对公司的关注。公司电容毛利率在 50%左右，

电阻电感毛利率在 60%左右，分立器件毛利率在 66-67%左右，

电源模块毛利率在 67-68%左右，机电毛利率在 45%左右，其

他较低。 

7 .各项业务毛利率提升的原因？ 

您好！感谢您对公司的关注。各项业务毛利率提升主要是

规模效应及高附加值产品占比上升形成。 

8.2022 年毛利率维持，是不是意味着规模效应提升幅度比

较小了? 

您好！感谢您对公司的关注。公司在现有产能情况下，产

量增大毛利率有一定增长空间。如果产品结构发生变化，高端

产品批产，也将带动毛利率提升。公司产品门类多，毛利率波

动是正常的。 

9 .目前各业务板块产能利用率？ 

您好！感谢您对公司的关注。公司阻容感业务利用率较混

合集成电路、分立器件、机电组件低。各子公司根据排产情况，

有两班、三班生产，总体产能利用率较高。 

10.大股东会不会参与本次定增？ 

您好！感谢您对公司的关注。大股东不参与本次定增。 

11.本次扩产的 6 寸晶圆产线，有没有可能承接民用的业



务？ 

您好！感谢您对公司的关注。因为公司产品特点为小批量

多批次多品种，流片对产线压力较大，研发频率很高，该线后

续利用率较高，不考虑承接民用业务。 

12.含税采购对公司的影响如何？ 

您好！感谢您对公司的关注。含税采购对公司影响很小。 

13.有没有下一期股权激励的计划？ 

您好！感谢您对公司的关注。目前暂时没有下一期股权激

励的计划。 

14.传统二极管、三极管公司哪个市占率高一点？ 

您好！感谢您对公司的关注。二极管市占率高于三极管，

二极管市占率为 60%左右。 

15.2021 年第一季度毛利率和净利率都是低谷，主要是什

么原因造成？ 

您好！感谢您对公司的关注。公司 2021 年第一季度受假

期影响，有效工作时间少，产出规模不大，整体毛利率偏低，

净利率偏低，另外，2021 年第一季度部分销售产品为 2020 年

第四季度产品。 

16.除了股权激励外，薪酬激励对研发、销售、生产人员

考核模式？ 

您好！感谢您对公司的关注。公司对研发人员主要考核新

产品研发情况及质量，对销售人员主要考核订单及回款，对生

产人员主要考核有效产出，不同业务板块有不同的考核模式。 

17.厚膜和微电路 PCB 未来增长态势哪个增长更强势？ 

您好！感谢您对公司的关注。在环境更苛刻比如高温、高

湿条件下，厚膜优势较大。PCB 功率大，高功率密度方面占优

势。，市场容量上 PCB 增长更有优势。 

附件清单（如有） 无。 

日期 2022 年 5月 25 日 
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