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证券代码：000537                                证券简称：广宇发展 

天津广宇发展股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                              编号：2022-06 

投资者关系活

动类别 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

√其他（线上会议） 

活动参与人员 兴业证券（阎常铭、靳璐瑜、洪波、宋词、王沁雯） 

时间 2022年 5 月 27 日 9:30-10:30 

地点 线上会议 

上市公司接待

人员姓名 

董事会秘书张坤杰 

证券事务代表伊成儒 

投资者关系管理马啸   

形式 线上会议 

交流内容及具

体问答记录 

问题 1.目前装机规模，在建规模、储备规模情况？ 

答：目前公司已装机规模为 403 万千瓦，在建项目规模为

290多万千瓦，已获取指标但未建规模约 360 多万千瓦。 

问题 2.十四五期间装机规模规划，每年投产规模规划和新

获取规模规划？ 

答：到十四五末，公司建设运营装机容量目标为 3000 万千

瓦。原则上十四五期间平均每年至少新增建设运营 600万千瓦。

当然，每年会根据掌握资源的实际情况进行动态调节。根据年度

工作计划，预计今年获取风光资源指标 600万千瓦以上。 

问题 3.我们获取项目的优势，股东支持情况？ 

答：公司的优势在于：一是海陆齐发的业务布局；二是多能

互补的集成优化能力；三是海上风电建设的领先技术；四是主业

转型后融资优势。除此之外，公司的独特优势在于能够将新能源

产业与间接控股股东中国绿发的低碳城市、现代服务业、战略性

新兴产业相融合，形成较好的协同效应，便于获取资源。 
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问题 4.会收并购实现更快发展吗？ 

答：公司考虑并购项目主要看资产的质量、风险是否可控、

对价是否合理。公司会以积极的态度推进收并购，基于产业战略

规划布局，积极寻找、谨慎决策、慎重出手。 

问题 5.目前能用于获取项目、开发建设的资金情况，能否

满足未来发展需要？ 

答：公司目前现有资金 60亿元，加上 50亿补贴款未收回，

如果全部收回公司将有 100 多个亿的现金，再结合债务融资能

力，公司资金还是较为充裕的。随着项目的滚动开发，公司生产

经营也会有持续的现金流入支持。 

问题 6.我们融资成本水平，行业里国央企背景公司融资成

本大概什么水平，资本金要求比例？ 

答：目前公司综合融资成本控制在 4%以内，其中，银行贷

款成本已降至 3.8%以内，部分控制在 3.6%以内。公司目前资本

金比例要求为 2:8，即 20%的自有资金和 80%的借款资金。 

问题 7.目前存量项目盈利水平如何，在行业中的位置，有

进一步提升的空间吗？ 

答:经公司内部测算，公司 2022年一季度销售毛利率为 

55.68%，销售净利率为 21.49%。随着公司未来投产规模的逐步

扩大以及区域布局的合理，公司经营的规模效应和区域协调效应

会逐步显现，盈利水平会也会有所提升。 

问题 8.平价上网会影响未来项目的利润率吗？ 

答：平价上网整体上对公司收益率的影响不大，主要是因为

近年来组件价格持续下降，导致建设成本下降。 

问题 9.上游组件成本的价格情况，能否满足收益率要求？ 

答：当前市场组件价格处于 1.85-1.95 元/瓦区间，可以满

足公司光伏项目收益率要求，预测随着未来硅料产能逐步释放，

光伏组件价格仍有下降空间。  

问题 10.2021年鲁能新能源年报，营业外收入 7.3个亿，对

利润影响也比较大，这部分收入构成和持续性？ 

答：该部分收入为鲁能新能源原子公司福州天宇新能源有限

公司分红款，不是持续性收入。福州天宇新能源有限公司在公司

资产置换前已从鲁能新能源划出，目前不在公司范围内。 
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问题 11.未来风电和光伏的比重？是否会开发海上风电？ 

答：风光比例不会刻意强求。为了实现公司“十四五”发展

目标，海上风电是公司重点开发方向之一。公司“十四五”期间

也将持续策划开发大型海上风电项目，以建设汕头中澎二 100

万千瓦科技创新示范风电场为切入点，打造粤东海上风电基地，

同步拓展粤西、福建、海南区域海上风电。拓展江苏区域海上风

电资源，争取山东区域海上风电取得突破。 

关于本次活动

是否涉及应披

露重大信息的

说明 

无 

活动过程中所

使用的演示文

稿、提供的文档

等附件（如有，

可作为附件） 

无 

 


