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证券代码：600603     证券简称：广汇物流     公告编号：2022-044 

广汇物流股份有限公司 

关于新疆红淖铁路重大资产重组说明会 

召开情况的公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

一、本次说明会召开情况 

广汇物流股份有限公司（以下简称“公司”）于 2022 年 5 月 31

日(星期二)下午 13:00-14:00 通过上海证券交易所上证路演中心

(http://roadshow.sseinfo.com)、全景路演(https://rs.p5w.net )

召开了新疆红淖铁路重大资产重组说明会，就公司本次重大资产重组

事项、公司未来发展战略等情况与投资者进行充分沟通交流。公司董

事长杨铁军先生、公司董事、总经理李文强先生、公司董事会秘书兼

副总经理张进先生、公司财务总监高源女士出席了本次投资者说明

会。 

二、本次会议投资者提出的主要问题及公司的回复情况 

公司在说明会上就投资者关心的问题给予了回答，主要问题及答

复整理如下： 

1、问：请问本次收购新疆红淖铁路对于广汇物流的重大意义是

什么？ 

答：各位投资者大家好！公司本次收购红淖铁路公司股权，对广

汇物流意义重大。大家可能还记得，2017 年 6 月，公司即筹划收购

红淖铁路，后因条件尚不成熟而终止。 

https://rs.p5w.net/
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2020 年 6 月，在新疆维吾尔自治区人民政府的主导下，广汇物

流与中交第二公路工程局有限公司（24.17%）、新疆交通建设集团股

份有限公司（22.08%）等七家单位共同出资组建“新疆将淖铁路有限

公司”，开工建设将淖铁路。公司出资 4.54 亿元，占该公司注册资

本的 18.92%，为该公司第三大股东。对将淖铁路的投资，实际上已

经是广汇物流向能源物流战略转型的重要一步。将淖铁路已于 2021

年 4 月动工建设，将于 2023 年第三季度完工并投入运营。 

本次公司向广汇能源收购红淖铁路，是交易双方顺应市场专业分

工要求，发挥各自优势的重要举措，有助于聚焦主营业务发展，提升

持续盈利能力，对交易双方具有双赢的重要意义。 

对广汇物流而言，本次收购完成后，既参股建设运营上游 431 公

里的将淖铁路，又收购控股下游 435 公里的红淖铁路，这就直接拥有

了 866 公里国家进出疆铁路“一主两翼”战略北通道中的关键核心资

产，公司即转型成为以铁路物流为主业的创新型现代物流运营商。 

红淖铁路当期设计运能为年 3950 万吨，目前正在进行电气化改

造，改造完成后，红淖铁路年运能可达到 6000-8000 万吨；后续再通

过复线建设等增产扩能措施，最终形成 1.5 亿吨年货运能力。 

另外，还有一个情况可能大家关注到了，将淖铁路的主要股东中，

有负责铁路建设的专业施工单位，公司正与其协商，拟在将淖铁路完

工后，在政策允许范围内，提高广汇物流的持股比例，加强铁路的专

业运营管理能力，提升将淖铁路的运能运量。 

由此来看，本次公司向广汇能源收购红淖铁路，既是助力国家能

源供应安全的重要举措，又是广汇物流迅速形成能源物流主业的关键

步骤，实现广汇物流主营业务收入、利润的大幅增长。广汇物流将会
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成为一家业务特色突出、竞争优势明显、盈力能力持久稳定的、既强、

又优、还专的新型现代物流运营商。谢谢！ 

2、问: 尊敬的李文强总，未来将淖铁路、红淖铁路的连通具有

如此重要的意义，可否请公司为我们详细介绍一下这两条铁路的基本

情况，谢谢。 

答: 各位投资者大家好！首先我先介绍一下国家发改委对新疆大

型煤炭基地的定位情况。 

新疆煤炭资源丰富，分布集中，主要分布于北疆的准噶尔盆地、

吐哈地区、伊犁及库拜地区三大区域，其中准噶尔预测储量约 7000

亿吨，主要集中在准东地区，预测储量 3900 亿吨；吐哈地区 6600 亿

吨。根据国家发改委《关于新疆大型煤炭基地建设规划的批复》对三

大区域的定位，将淖红铁路经过的吐哈地区以煤炭外运和疆电外送为

主，准东区域以发展煤电、煤化工示范项目为主并参与疆煤外运和疆

电外送。 

下面我介绍一下两条铁路的基本情况。 

将淖铁路为国家Ⅰ级重型轨道电气化铁路，正线长 431 公里，是

以煤炭集运为主的货运铁路，西端自准东地区将军庙站引出，沿天山

北麓向东，经奇台县、木垒县、三塘湖矿区、巴里坤县、伊吾淖毛湖

矿区等北部主要煤炭资源地区，东端在白石湖南站与红淖铁路相接，

该项目 2021 年 4 月动工建设，计划 2023 年三季度完工投入运营，设

计初期运能 2200 万吨，远期白石湖南过货运能 7000 万吨。 

红淖铁路为Ⅰ级重型轨道电气化铁路，全长 435 公里，是以煤炭

集运为主的货运铁路，西端在白石湖南站与将淖铁路相接，东端在甘

肃红柳河站与兰新铁路相接实现出疆，期间在镜儿井北站与临哈线交

接。自 2019 年 1 月 1 日实现开通试运营以来，各项设施设备运行稳
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定，三年运量复合增长率达 37%。设计初期运能 3950 万吨，远期运

能达 1.5 亿吨。 

可以预期，将淖红铁路的贯通对完善疆内“一主两翼”铁路格局、

加快“三基地一通道”建设、促进区域优势矿产资源开发具有重要的

社会意义和良好的经济效益，具体讲 

一是对国家进出疆铁路“一主两翼”战略北通道格局的形成具有

重要的战略意义。 

将淖红铁路是京津冀-西北通道的重要组成部分，也是国家进出

疆铁路“一主两翼”战略北通道的重要组成部分，是准东、三塘湖、

淖毛湖等矿区建设开发的重要基础设施，红淖铁路与将淖铁路贯通

后，向西通过将军庙站可连接将军庙至乌鲁木齐铁路，向北经准东站

与阿富准（阿勒泰-富蕴-准东）铁路相连接，向东在镜儿井北与临哈

线交接，在甘肃红柳河与兰新线连接。整体建成后将改变区域煤炭供

应格局，成为推进准东、吐哈工业基地建设、实施疆煤外运战略主要

通道。 

二是将有力地促进沿线地区的经济发展。 

将淖红铁路将新疆优势资源富集区准东和淖毛湖与东部市场紧

紧连在一起，成为新疆优质煤炭资源、甲醇、煤焦油等化工产品以及

包含农副产品等在内的各类出疆物资实现外运的主要通道，对促进区

域优势矿产资源开发、将资源优势转化为经济优势、加快当地的经济

社会稳步发展具有重要的现实意义。 

三是缩短了出疆货物的运距和成本，提升了物流运输效率，具有

良好的经济效益。 

原准东地区货物从将军庙绕道乌将线、兰新线过红柳河出疆的货

物运距从 1080 公里缩短到 780 公里，直接减少 300 公里，直接缩短
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近 28%的运输距离，运费从 202 元/吨下降到 150 元/吨，节约了 26%

的运输成本，同时缩短了 30%的运输时间，大幅提升物流效率，经济

效益极为明显。如果出疆货物从红淖线镜儿井北站转向临哈铁路出疆

经临河至华北地区，比从过红柳河走兰新线、干武线、包兰线到临河

运距缩短了 32%，竞争优势更为突出。谢谢！ 

3、问：本次交易对价 41.76 多亿元，请广汇物流介绍一下支付

对价的资金来源？ 

答: 各位投资者大家好！广汇物流用于支付本次交易对价的资金

为自有资金及并购贷款。 

根据交易双方签署的《支付现金购买资产协议》，交易对价的支

付分为 5个时间节点、在 3年内支付完毕；若协议生效时间为今年 7

月，协议生效后 6个月内公司需支付对价款 21.3 亿元，余款 20.5 亿

元于 2025 年 8 月前分期支付完毕。 

关于资金来源，公司已做好充分准备，可以确保按照协议约定的

付款进度予以支付，具体如下： 

一、截止 2022 年一季度末，广汇物流货币资金余额为 18.38 亿

元，现金流较为充裕； 

二、公司现阶段性持有的地产项目均为地理位置优越，去化较为

理想的优质项目，项目现金流目前仍处于持续释放期，项目经营性现

流为支付本次对价款提供了坚实的保障； 

三、公司所属美居物流园部分楼座因政府规划调整，被列入乌鲁

木齐旧城改造范围而被征收。按照公司与政府签订的补偿协议，2021

至 2025 年（暂定建设期），公司每年可获得 1.67 亿元停工停业损失

的现金补偿，另外随着补偿资产的逐步交付，公司将在乌鲁木齐核心

地段拥有高价值的商业地产，公司可根据资金需求选择部分出售； 
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四、公司已与相关金融机构对接，获取相关融资不存在实质性障

碍； 

五、公司控股股东广汇集团近年来财务较为稳健，负债率不断下

降，可以为公司支付本次交易价款提供充分保障。谢谢！ 

4、问: 广汇物流提升红淖铁路运能的具体方法有哪些 

答：新疆担负着保障国家能源供应安全的重要使命，哈密、准东

是新疆大型煤炭供应保障基地的重要组成部分，更是国家规划建设的

煤电基地、煤制油气战略基地。以准东、吐哈等地为重点的煤炭资源

将会加快开发利用。因此可以预判未来红淖线过货需求将快速增长，

货物增量主要来源于以下三个方向： 

一是原准东地区从将军庙绕道乌将线、兰新线进出疆的煤炭、

PVC、化肥、电解铝、氧化铝、多晶硅等货物，可改为通过“将-淖-

红”铁路出疆，预计十四五末，年过货需求可达 1300 万吨。 

二是三塘湖地区新能、保利、国投、新投等大型能源企业，因受

制于运输瓶颈制约，原本对所获取的资源未开采或产量很低，“将-

淖-红”铁路通车后，可促使上述企业产量大幅提升。预计十四五末

红淖铁路年过货需求可达 3800 万吨。 

三是随着广汇能源在能源领域持续做“加法”，新增马朗煤矿高

热值煤炭的开发，年外运量将快速达到 2500 万吨以上；同时化工用

煤量增加带来外运动力煤和化工产品外运需求增加，预计十四五末红

淖铁路出疆需求提高到每年 3000 万吨以上。 

上述三个方向煤炭出疆运输量的增加将超出红淖线目前的运输

能力，为持续提升红淖铁路运能，公司计划采取以下几项措施： 

一是已开始对红淖铁路进行电气化改造建设，加大列车牵引能

力，预计将于今年年底完成。 
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二是继续增加沿线会让站数量，增大开行密度。 

三是试开行双电力机车牵引万吨列车，提高运输效能。 

这三项工作完成后，2023 年底预计运能可达到 6000-8000 万吨。 

四是计划在 2023 年下半年将淖铁路建成、过货量开始逐步增加

的情况下，启动红淖复线建设，将运能进一步提升到 1.5 亿吨，以满

足沿线货物运输快速增长的需求。 

从以上介绍的运能、运量变化情况，我们算过一个账，大家也可

以自己算算，按照目前的收费标准，若运量达到 6000 万吨、7000 万

吨和 8000 万吨以后，红淖铁路经营效益十分可观。 

除了红淖线扩能改造，提升运量，尽最大可能获取收益外，公司

还将利用“将-淖-红”铁路核心竞争优势，积极进行上下游业务的拓

展。 

一是在铁路沿线增加煤炭快装系统及专用线建设，按现有装车费

每吨 30-40 元标准计算，可进一步带来较好的收益。 

二是在下游积极拓展消费目的地枢纽产业园区建设，初步计划先

在四川建设能源物流园。 

为什么在四川建设呢？主要是川渝地区作为典型的煤炭调入区

域，年煤炭需求量较大。其中四川省煤炭年需求量约 9600 万吨，年

省外调入约 3100 万吨；重庆市煤炭年需求量约 5700 万吨，几乎全部

省外调入。川渝地区煤炭合计年需求量约 1.53 亿吨，需省外调入约

8800 万吨。《四川省“十四五”能源发展规划》已明确提出健全煤

炭储备体系。推动煤炭跨省合作，稳定省外煤炭调入。公司将积极与

四川省政府申请建设年周转量 2500 万吨的现代煤炭物流产业园区，

通过疆煤入川填补四川地区煤炭需求缺口，实现煤炭战略储备，调节

季节差异及市场需求，将对四川的能源供应起到极大的保障作用。 
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该项工作正在积极与四川省人民政府相关部门进行论证申报。谢

谢！ 

5、问: 本次重组你们对红淖铁路未来 3-5 年的盈利贡献预计如

何？ 

答：根据评估机构出具的评估报告显示，红淖铁路 2022-2026 年

运量预测分别为 1396 万吨、1815 万吨、2722 万吨、3069 万吨、3383

万吨，年复合增长率 24.77%；2022-2026 年盈利预测分别为 1.59 亿

元、3.51 亿元、4.96 亿元、6.64 亿元、8.26 亿元，年复合增长率

50.88%。 

预计到 2024 年，公司铁路物流业务收入在公司主营业务收入中

占比将超过 50%。 

未来随着红淖铁路、将淖铁路贯通及其外运需求量的增加，加之

铁路电气化改造、复线建设等措施完成后运能大幅提升，公司铁路物

流的盈利能力将进一步增长。谢谢！ 

6、问: 收购完成后，广汇物流未来整体战略的定位是什么？ 

答: 将淖红铁路是国家进出疆铁路“一主两翼”战略北通道重要

组成部分，是准东、三塘湖、淖毛湖等矿区建设开发的重要基础设施，

建成后将改变区域煤炭供应格局，成为推进准东、吐哈工业基地建设、

实施疆煤外运战略主要通道。将有力促进区域优势矿产资源开发、将

资源优势转化为经济优势、对加快当地的经济社会稳步发展具有重要

的现实意义。 

因此可以说“将-淖-红”铁路贯通后将成为国家“一主两翼”战

略北翼的“黄金通道”。 

背靠国家“疆煤外运”基地，手握“黄金通道”，加上最近出台

的《中共中央国务院关于加快建设全国统一大市场的意见》政策加持，
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广汇物流没有理由不把握机遇、发展壮大。 

广汇物流将以推进丝绸之路经济带核心区现代物流建设为驱动，

以铁路物流为核心，以空港物流和冷链物流为依托，集聚整合现代物

流和相关产业资源要素，培育和优化供应链产品服务体系，聚焦价值

创造能力，努力建设成为丝绸之路经济带领先的创新型现代物流运营

商。我们将加倍努力，以优秀的业绩回报投资人、回报社会。谢谢！ 

本次说明会具体情况详见上海证券交易所上证路演中心

(http://roadshow.sseinfo.com) 、 全 景 路 演

(https://rs.p5w.net )。 在此，公司对长期以来关心和支持公司发

展并积极提出建议的投资者表示衷心感谢！ 

特此公告。 

广汇物流股份有限公司 

董 事 会 

2022 年 6 月 1 日 

https://rs.p5w.net/

