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证券代码：688156                  证券简称：路德环境 

 

路德环境科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 
 

                                             编号：LDHJ 2022-030 至 033 

投资者关系活动类别 

 

■特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          ■路演活动 

□现场参观            □电话会议 

□网络会议            □其他 

参与单位名称 

2022 年 5月 24 日 

10:00-11:00：珠江投资、珠江人寿 

11:30-13:00：海南泰昇、英蓝资产、华美国际、玄元投

资、合生创展 

13:00-14:00：金鹰基金 

14:30-15:30：广发基金 

16:00-17:00：海南宽行、感叹号投资、本利达资产 

2022 年 5月 25 日 

10:00-11:00：信达澳银 

11:30-13:00：前海人寿 

13:30-14:30：融通基金 

15:00-16:00：南方基金 

16:30-17:30：红土创新 

2022 年 5月 26 日 

10:00-11:00：安信基金 

11:30-13:00：鼎和财险、富荣基金、国投瑞银、合煦智

远 
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2022 年 5月 31 日 

10:00-11:30：一典资本 

时间及地点 
5月 24 日，广州；5 月 25 日-26日，深圳；5 月 31日，

武汉 

上市公司接待 

人员姓名 

副总经理、董事会秘书：刘菁 

证券投资部：俞大奎 

投资者关系活动 

主要内容介绍 

2022 年 5 月 24 日至 5 月 31 日投资者交流中，公司

副总经理、董事会秘书刘菁就公司 2021 年度、2022 年第

一季度业绩及公司主要业务向广大投资者作了讲解和说

明，并就以下问题与调研人员进行了沟通： 

一、公司向实际控制人季光明先生定向增发 A 股股票

募集资金主要投向？ 

本次公司拟向实控人季光明定向增发 816 万股，募集

资金不超过 11,317.92 万元，其中用于研发储备资金

3,600 万元，补充营运资金 7,717.92 万元。 

本次的研发储备资金主要用于有机与无机固体废弃

物无害化处理与资源化利用的科技创新和研发需求。具体

包括：（1）随着公司有机固体废弃物无害化处理与资源化

利用业务规模的迅速扩大，为满足市场对相关产品日趋多

样化及更高品质的需求、公司相关研发投入的需求也将增

加。当前，公司用于资源化利用主要为酱香型白酒糟，所

产产品主要为微生物发酵饲料，原材料及产品均具有进一

步多样化的空间。为此，公司将持续对清香型、浓香型等

其他香型酒糟；啤酒糟、醋糟、酱油糟及其他有机糟渣转

化为功能饲料、生物菌肥等资源化利用方面进行技术研

发；同时对酿酒高浓度废水的生物资源化利用加大研发力

度，以保持糟渣资源化生物技术的领先和应用技术示范效

应、不断丰富公司的产品结构增强公司的盈利能力；（2）

根据当前制定的发展战略，公司将积极调整业务结构，提
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升 To B 业务占比。公司白酒糟生物发酵饲料业务的模式

为主要面向国内大型饲料加工、养殖企业销售微生物发酵

饲料等相关产品，与公司的战略发展方向深度契合。通过

本次发行，公司将继续加大对该业务技术研发投入，加速

布局浓、清香型酒糟资源化利用，拓展啤酒糟、醋糟、厨

余等其他有机糟渣高附加值再生利用，打造有机与无机齐

头并进、相互促进的双轮驱动产业新格局；（3）公司将继

续加强在无机固体废弃物处理领域的研发投入，如工业渣

泥（碱渣、赤泥等）以保持技术的先进性；不断提升服务

水平，维系并加强公司的核心竞争力。具体的研发立项情

况请各位投资者以 2021年年度报告和后续披露的 2022年

中报及年报为准。 

二、公司是如何从河湖淤泥、工程泥浆处理服务转而

发力白酒糟生物发酵饲料生产与销售？ 

公司成立于 2006 年，始终专注于高含水废弃物处理

与资源化利用。公司起步阶段主要是以无机高含水废弃物

-河湖淤泥为处理对象，在开展仁怀盐津河水环境治理项

目过程中，发现当地酒企酿酒产生的白酒糟如未得到环保

处理，会对当地土地、水体造成污染；同时酒糟堆放易发

生霉变，产生黄曲霉毒素，存在养殖安全及食品安全隐患。

公司以此为契机建立起白酒糟资源利用业务板块，一方面

可以从源头上控制污染源的产生；另一方面变废为宝，将

白酒糟转化为微生物发酵饲料，实现无害化、资源化利用。 

三、公司白酒糟生物发酵饲料核心技术来源，是否有

专利保护？ 

公司白酒糟生物发酵饲料所依赖的有机糟渣微生物

固态发酵技术体系，于 2012-2013 年与华中农业大学“农

业微生物学国家重点实验室”进行联合研发，并申报了发

明专利“一种酶解白酒糟高肽饲料及生产方法”。此后在
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产业化应用的过程中，公司的研发技术体系以工艺为核

心，以自主集成的定制设备系统、自主选育的酵母发酵菌

种为基础，以推动技术不断升级、产品不断完善的产学研

合作平台为支撑，已构筑起系统的知识产权保护体系，截

至目前已获得授权的自主研发专利 23 项（其中发明专利

5项），在申请的专利 20 余项（其中发明专利 10 余项）。 

四、公司有机糟渣微生物固态发酵技术特点和先进

性？ 

公司有机糟渣微生物固态发酵技术分为好氧增殖、厌

氧代谢、高温自溶三个阶段。 

好氧增殖阶段：酿酒酵母与特定蛋白原料培养基混匀

后输送至大型固态发酵反应器，通过对培养基温度和供氧

量的调控，满足菌种生长繁殖适宜的环境条件，峰值期单

位培养基内的酵母菌数量可达 25亿个/克以上。 

厌氧代谢阶段：通过控温、排氧等工艺的调控在保证

特定的发酵温度条件下，促使酵母进行代谢并和其他有益

菌和酶产生大量共生胞外代谢产物和未知生长因子，产生

丰富的代谢产物（200 余种，已定性或定量的成分 80 多

种），促使大分子营养物质小分子化。 

高温自溶阶段：通过调控温度、湿度使酵母增殖生物

量达到峰值，酵母菌含有酵母内容物和酵母细胞壁，酵母

内容物含蛋白质、碳水化合物、核苷酸、谷胱甘肽等，维

生素和矿物质丰富，具有增强免疫系统，提高生产性能的

作用；酵母细胞壁含有β-葡聚糖、MOS、粗蛋白、粗脂肪、

几丁质和磷等物质，可吸附霉菌毒素及提高机体抵抗力。

在体系中自生复合酶的作用下，酵母菌破壁自溶，实现了

其营养价值及功能性，提高了产品性能。 

五、公司白酒糟生物发酵饲料产品的定位？ 

公司白酒糟生物发酵饲料定位为功能性饲料原料。产
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品既含有粗蛋白、粗脂肪、酸溶蛋白等营养成分，又含有

功能性酵母源蛋白、β—葡聚糖、甘露寡糖、核苷酸、活

性肽、有益菌、类消化酶等功能性成分，同时矿物质和维

生素含量丰富，能够有效缓解各类应激引起的消化功能障

碍、提高动物免疫力、促进动物肠道微生态平衡。在应用

端，产品可以替代一部分蛋白类饲料原料，降低饲料成本，

实现节粮养殖；促进动物胃肠道健康，提升机体自身免疫

力，减少或替代抗生素等药物，符合“禁抗、减抗、无抗”

养殖要求；同时，提高肉蛋奶品质，保障食品安全。公司

通过多年的产品应用推广与宣传，经过客户长期规范的饲

喂实验和系统的营养评价、安全评价、性价比分析，最终

进入客户的采购目录，目前已经形成了稳定的客户群体。 

六、公司白酒糟的采购方式？ 

公司向上游白酒企业采购白酒糟的方式主要有两种：

一是与大型酒企签订长期采购供货协议，该长期供货协议

有排他条款；二是通过公开招投标，公司每年定期和不定

期参与竞标，酒糟价格按照市场行情。 

七、公司白酒糟生物发酵饲料业务与下游客户之间的

合作模式？ 

公司通过与下游客户签订长期的供货合同，向其提供

白酒糟生物发酵饲料。 

公司白酒糟生物发酵饲料下游客户均为大型饲料企

业和头部养殖企业，执行严苛的供应商管理制度，专门配

备营养配方师，对饲料产品的营养配比进行精细化计算，

新产品需通过长达半年甚至一年的饲喂实验，系统的营养

评价、安全性评价和性价比分析之后，才能够进入其饲料

产品采购目录。公司产品经过多年的市场培育，从最初的

产品试用、饲喂实验、养殖结果对照等，到现在进入供应

商目录，获得了广大客户好评，销售供不应求。公司产品
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兼具营养性和功能性，以高性价比赢得了大型饲料企业和

养殖企业的信任。 

八、公司优选酱香型白酒糟制备生物发酵饲料的原

因，其他香型白酒糟的布局进展如何？ 

公司优先布局酱香型白酒糟主要原因：一是酱香型白

酒产地主要集中在赤水河沿岸，且酒糟因环保要求存在一

定运输半径，公司积极在酱香型白酒集中地布局，就地取

材；二是酱香型白酒特有的酿造工艺，一年一个生产周期，

集中丢糟，急需大体量、规范化处理；三是酱香型白酒糟

主要成分相较其他香型更便于制备生物发酵饲料。 

除酱香型白酒糟外，公司也在积极布局浓香型、清香

型等其他香型白酒糟以及啤酒糟、醋糟、酱油糟等有机糟

渣的资源化利用，争取相关项目尽早落地，具体以公告为

准。 

九、公司白酒糟生物发酵饲料业务壁垒？ 

公司白酒糟生物发酵饲料业务壁垒主要体现在：（1）

技术优势。公司有机糟渣微生物固态发酵技术体系以工艺

为核心，以自主集成的定制设备系统、自主选育的酵母发

酵菌种为基础，以推动技术不断升级、产品不断完善的产

学研合作平台为支撑，已构筑起系统的知识产权保护体

系，截至目前已获得授权的自主研发专利 23 项（其中发

明专利 5 项），在申请的专利 20 余项（其中发明专利 10

余项）。（2）区位资源优势。经过多年的产业化运营，公

司已与酱酒主要产地的多家大型酒企签订了长期供货协

议，锁定了酒糟资源；此外白酒糟具有含水量高，易腐败，

不适宜长途运输，受环保监管的特点，只能就近建设处理

工厂，且酱酒酒糟产地工业用地指标紧缺，古蔺路德的成

功示范使得公司作为白酒企业环保配套，受到酒企所在地

政府欢迎，公司已在我国酱酒主要产地赤水河畔多点布
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局，优先占地。（3）先发优势。公司白酒糟生物发酵饲料

的客户为大型饲料加工企业与养殖企业，其执行严苛的供

应商管理制度，专门配备营养配方师，对饲料产品的营养

配比进行精细化计算，新产品需通过长达半年甚至一年的

饲喂实验，系统的营养评价、安全性评价和性价比分析之

后，才能够进入其饲料产品采购目录。公司产品兼具营养

性和功能性，经过多年市场培育，从最初的产品试用、饲

喂实验、养殖结果对照等，到现在进入供应商目录，以高

性价比获得广大客户好评，销售供不应求。 

十、公司白酒糟生物发酵饲料业务成本主要包括哪些

以及近年来变动情况？ 

公司白酒糟生物发酵饲料业务成本主要包括：（1）酒

糟采购成本，近三年单吨平均采购成本变动较小；（2）人

工成本，随着产销量增加，单吨人工成本逐年降低；（3）

燃料与动力成本，因 2021 年燃煤、电力价格涨幅较大，

单吨燃料与动力成本增长明显；（4）折旧等其他成本，近

年来公司白酒糟生物发酵饲料产销量几近翻倍增长，规模

效应显现，单吨折旧等其他成本降幅明显。 

附件清单 无 

日期 2022 年 6月 1日 

 


