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向 特 定 对 象 发 行 股 票 的 审 核 问 询 函  

中 有 关 财 务 事 项 的 说 明  

 

大华核字[2022]009931号 

 

深圳证券交易所： 

由东吴证券股份有限公司转来的《关于北京万邦达环保技术股份

有限公司申请向特定对象发行股票的审核问询函》（审核函〔2022〕

020095 号，以下简称审核问询函）奉悉。我们已对审核问询函所提

及的北京万邦达环保技术股份有限公司（以下简称“万邦达”、“公司”、

“发行人”）财务事项进行了审慎核查，现汇报如下： 

一、问题2.报告期内，发行人工业水处理业务收入分别为40,656.63万元、

47,415.91 万元和 25,040.65 万元，毛利率分别为 23.78%、14.17%和 17.57%；

固废处理服务收入分别为 7,013.72 万元、1,611.76 万元和 6,053.42 万元，毛

利率分别为 52.74%、20.98%和 33.62%。发行人子公司惠州伊斯科上游中海壳牌

等企业在每年年末将下一年度拟供应的原料数量按照“保量不保价”的方式纳入

其年度销售计划；根据公司 2021 年 1 月披露的《重大资产购买报告书（草案）

摘要（修订稿）》，在 2018 年、2019 年、2020 年 1-9 月，惠州伊斯科向中海壳

牌采购金额占采购总额比例分别为 74.86%、69.71%和 76.40%。 

请发行人补充说明：（1）结合发行人市场空间、产品竞争力、报告期内主要

客户分布和订单的履行情况、成本费用的构成和变化趋势等，说明发行人工业水

处理收入下降、毛利率波动的原因及合理性，固废处理服务和毛利率波动的原因



              大华核字[2022]009931 号有关财务事项说明 

 

第 2 页 

 

及合理性；（2）惠州伊斯科是否对中海壳牌有重大依赖，与同行业可比公司情况

是否一致，并结合原材料价格变动趋势、定价模式及发行人议价能力，量化分析

原材料价格波动对发行人主要毛利率影响，应对原材料价格波动风险的具体措施。 

请发行人补充披露相关风险。 

请保荐人和会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

一、发行人说明 

（一)结合发行人市场空间、产品竞争力、报告期内主要客户分布和订单的

履行情况、成本费用的构成和变化趋势等，说明发行人工业水处理收入下降、毛

利率波动的原因及合理性，固废处理服务和毛利率波动的原因及合理性 

1、工业水处理业务 

报告期内，发行人的工业水处理业务主要包括以下具体内容： 

类别 内容 结算方式 主要成本 

工程承包 

通过 EPC 等方式承接煤化工、石

油化工等行业的污废水处理及回

用工程，即按照合同约定，根据工

程项目的不同规模、类型和业主要

求，承担工程项目的设计、采购、

施工、试运行服务等工作 

根据合同约定，按照

双方审核的工程进度

结算 

工程土建支出、配套设备材

料采购安装支出、人工及其

他项目相关支出 

托管运营 
为石油化工、煤化工行业大型工业

水处理系统提供运营服务 

根据实际处理量确认

单按月或按季度进行

结算 

工业水处理所需原料、人工、

折旧摊销及其他相关支出 

商品销售 

根据合同条款设计、生产、采购符

合客户技术要求的环保设备产品，

并在项目现场进行安装调试后移

交客户使用 

合同标的物抵达现场

安装调试并经客户验

收后结算 

商品制造所需原料、人工、

折旧摊销及其他相关支出 

技术服务 
根据客户需求为其提供工程设计

等技术性服务 

根据服务验收单据结

算 
人工及其他项目相关支出 

（1）市场空间分析 

近年现代煤化工的发展带动煤化工行业整体规模上升。但作为高耗水产业，

煤资源富集区却往往位于水资源较为匮乏地区，如山西、内蒙古等生态环境脆弱

地区，由此对水处理技术提出了更高的要求，包括稳定的废水处理工艺、先进的

再生水利用工艺乃至于分盐零排放技术，提升了整体污水处理领域的市场规模。

石油化工行业是国家支柱产业之一。近年来，随着我国经济不断发展，石油化工

产值和原油加工量巨大。十三五期间，石化和化学工业产值增长 35%，石油化工

行业通过严格执行新的排放标准，加快推广先进适用的清洁生产和污染物治理技
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术，完成化学需氧量（COD）和氨氮排放总量降低 10%、二氧化硫和氮氧化物排

放总量降低 15%的污染物总量减排目标。在产值上升但污染物排放总量下降的目

标下，先进的污水处理及资源化工艺技术非常重要，污水处理及资源化领域市场

规模将进一步拓宽。电力行业的水处理市场需求主要集中于火电行业，燃煤电厂

排水量十分巨大，并且发电过程当中，有多个环节产生处理难度较高的工业废水，

火电行业的水处理市场空间巨大。纺织行业产生的工业废水是影响水环境的主要

污染源之一，纺织工业废水中常含有浆料，染料、助剂和多种有机物等，具有色

度大、水质变化大的特点，一般的废水处理设施无法满足其水处理条件，因此对

水处理技术有较高的要求，该行业的市场空间巨大。 

除煤化工、石油化工、电力、纺织等水处理市场外，其他工业废水处理的市

场也非常广阔，主要集中在造纸印刷、制药等行业。上述工业废水成分复杂，污

染严重，处理难度和成本又高，对先进的水处理工艺提出了要求。随着工业用水

总量收紧，水质排放标准愈加严格，节水及污水治理的需求不断上升，上述行业

亦存在广阔的水处理市场空间，我国工业水处理行业市场规模将在相当长的时期

内继续保持不断扩大。 

（2）发行人业务竞争力情况 

在水处理环保业务领域，发行人通过不断推进研发成果的工程化落地，积极

推广新技术及工艺方案的工程应用，在煤化工、石油化工等工业污水处理等细分

领域形成了技术领先优势，具备较强的市场竞争力。同时，持续推进在工业污水

领域、废物资源化利用等领域开展核心技术研究，为公司的技术储备、长期发展

奠定了坚实基础。发行人的水处理环保业务主要为水务工程及运营，主要应用于

工业水处理市场，公司专注于其中的煤化工、石油化工、电力等行业大型项目细

分市场。 

发行人的客户主要为央企、国企、大型企事业单位或者政府机构，该类客户

资质较好、要求较高，普遍具有严格的供应商筛选条件和程序；发行人与上述类

型客户长期合作，具有良好的口碑和市场形象。 

发行人为客户提供大型工业水处理系统的“全方位”和“全寿命周期”服务，

其中包括系统建设全方位服务和系统运营服务，满足客户在生产经营中的纯水、
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循环冷却水、脱盐水等工业用水需求和水处理的环保达标需求，并通过自身专业

技术能力为客户和社会节省资源、降低成本。 

综上所述，发行人的工业水处理业务具有清晰市场定位、良好客户关系、先

进技术水平、系统运营服务等业务特色，具有较强业务竞争力。 

（3）报告期各期，发行人工业水处理业务主要客户的收入成本情况如下表

所示： 

单位：万元 
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类别 客户名称 项目名称 当前状态 

2021 年度 2020 年度 2019 年度 

收入 成本 
毛利

率(%) 
收入 成本 

毛利

率(%) 
收入 成本 

毛利

率(%) 

工程承包 宁夏和宁化学有限公司 中水回用近零排放 EPC 项目 已完成 1,878.45 1,852.01 1.41 9,166.72 7,771.88 15.22       

工程承包 
乌兰察布市集宁区人民

政府 
乌兰察布市 PPP 项目 政府已回购       5,936.72 4,181.38 29.57 10,248.56 8,555.69 16.52 

工程承包 
陕西渭河彬州化工有限

公司 
污水处理工程 EPC 项目 验收结算中 960.86 943.81 1.77 3,358.88 3,368.77 -0.29 2,458.02 2,355.14 4.19 

工程承包 
惠州伊斯科新材料科技

发展有限公司 

碳五/碳九分离及综合利用 EPC 

项目 
验收结算中       385.23 289.62 24.82 1,010.90 757.91 25.03 

托管运营 
国家能源集团宁夏煤业

有限责任公司 
污水处理系统等项目托管运营 

按运营期执

行中 
12,925.68 9,761.06 24.48 13,262.48 9,109.94 31.31 14,355.30 10,799.79 24.77 

商品销售 
内蒙古汇能煤化工有限

公司 

煤制天然气项目二期工程污水

处理装置成套设备采购项目 
已完成 3,464.60 3,311.48 4.42             

商品销售 连云港石化有限公司 凝结水处理系统包采购项目 已完成 1,275.86 1,060.01 16.92             

商品销售 
九江益波水务科技有限

公司 

九江心连心 60.52.40 项目净水

站、脱盐水站、污水站项目 
已完成       7,266.10 7,386.46 -1.66       

商品销售 
南通江山农药化工股份

有限公司 

1.5 万吨/天污水处理升级改造项

目 
已完成       1,510.99 1,346.13 10.91       

商品销售 
河南心连心化学工业集

团股份有限公司 
污水处理系统采购项目 已完成       1,482.76 1,410.09 4.9       

商品销售 
中铁十四局集团第五工

程有限公司 

榆林市煤矿矿井水综合处置项

目一期 EPC 总承包工艺包及厂

外管道及场内设备采购项目 

已完成             3,060.44 1,933.38 36.83 

小计   20,505.45 16,928.37 17.44  42,369.88 34,864.27 17.71  31,133.22 24,401.91 21.62 

工业水处理业务   25,040.65 20,640.95 17.57 47,415.91 40,695.76 14.17 40,656.64 30,989.15 23.78 

占比（%）   81.89  82.01    89.36  85.67    76.58  78.74    
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如上表所示，发行人 2020 年的工业水处理业务的营业收入相比 2019 年有所

上升而毛利率有所下降，原因主要为当年商品销售金额增加但毛利率下降，其中

九江心连心项目主要为净水站、脱盐水站、污水站的设计和外购商品再销售，该

项目的商品销售主要为转销，因此金额较大但毛利率较低。2021 年，发行人的

工业水处理业务的营业收入相比 2020 年下降而毛利率有所上升，原因主要为公

司前期大量工程承包合同基本履行完毕、低毛利的商品销售业务收入减少。 

报告期内，发行人工业水处理业务收入变动主要受工程承包业务和商品销售

业务影响，在随着国家提出双碳目标后，绿色低碳、节能减排的意识在社会中不

断提升，与之相关产业的市场不断涌现和成熟，发行人也从过去以工业水处理业

务为主，逐步转为工业水处理业务和危固废处理业务、新材料生产销售业务及新

能源综合利用业务为支撑的业务格局，故发行人近年来减少了新项目的承接，导

致业务收入出现波动。此外，发行人工程承包业务的不同合同的具体服务内容不

同，各年工程进度和商品交付验收的时点不同也导致营业收入和毛利率存在波动，

如乌兰察布 PPP 项目因工程逐渐完工并于 2021 年被当地政府部门回购，导致报

告期内收入减少率分别为 42.07%和 100.00%，毛利率也有所变动。 

报告期内，发行人主要的托管运营业务收入相对稳定，毛利主要受检修成本

及人工成本变动的影响；主要商品销售业务的毛利率下降较大，原因主要为公司

进行了一些商品外购再转销的业务，毛利率较低；发行人的技术服务收入总体金

额较少，收入及毛利主要根据客户需求变动。 

2、固废处理服务 

报告期内，发行人开展固废处理服务的业务主体为公司子公司吉林省固体废

物处理有限责任公司（以下简称“吉林固废”）、黑龙江京盛华环保科技有限公司

（以下简称“黑龙江京盛华”）及原子公司泰祜 （上海）石油工程有限公司（以

下简称“泰祜石油”）。吉林固废和黑龙江京盛通过投资建设的废物处理中心，对

危废物品进行收集、储存、焚烧或固化处置后安全填埋。泰祜石油通过引进油基

钻屑处理设备处理西南页岩气开发过程中产生的油基钻屑、油泥、钻井废水及水

基泥浆等危废物品。 

报告期内，发行人固废处理服务收入成本构成如下表所示： 

单位：万元 
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子公司 

2021 年度 2020 年度 2019 年度 

收入 成本 
毛利

率(%) 
收入 成本 

毛利

率(%) 
收入 成本 

毛利

率(%) 

固废处理-吉林固

废 
8,386.41  6,961.02  17.00  6,676.10  5,108.29  23.48  12,963.23  5,727.21  55.82  

固废处理-黑龙江

京盛华 
9,618.23  5,001.10  48.00  1,004.45  960.50  4.38     

油基钻屑处理服

务-泰祜石油 
      336.44  558.73  -66.07  

合计 18,004.64  11,962.13  33.56  7,680.55  6,068.79  20.98  13,299.67  6,285.94  52.74  

报告期内，吉林固废业务收入波动系 2020 年受新冠疫情影响、产废单位减

量化及省外业务政策变化的影响，吉林固废整体的废物处置量大幅减少。毛利率

波动主要系吉林固废在处理危废物品时以焚烧填埋为主，成本中固定资产折旧、

人工支出等固定成本占比较高，当业务量减少时对毛利率的影响较大。 

报告期内，黑龙江京盛华收入波动和毛利率波动主要系黑龙江京盛于 2020

年 10 月开始进入正式运营阶段，故 2020 年的收入和毛利率整体较低。 

报告期内，泰祜石油收入波动系 2019 年 12 月发行人处置泰祜石油 70.00%

的股权而丧失对其的控制权，故自 2020 年开始泰祜石油的收入成本不再纳入发

行人的合并报表范围内。 

2016 年《国家危险废物名录》对危险废物分为三大类：工业危险废物、医

疗危险废物、其他废物。三大类中以工业危险废物为主，占据总量的 76%。根据

生态环境部公布的《全国生态环境统计公报》，2019 年我国产生工业危险废物

8126 万吨，综合处置利用量 7539.3 万吨，缺口达 586.3 万吨。考虑到国内企业

的瞒报、漏报行为，我国的危废产生量可能会更多。2019 年我国产生工业固体

废物 44.1 亿吨，危险废物占固体废物的比重仅为 1.8%，远低于发达国家 5%以上

的水平。因此未来我国危废处理发展空间巨大。 

危固废处理行业格局分散，危废处理企业具有较强的地域性。《固体废物污

染环境防治法》规定危险废物跨省范围转移需由省级生态环境主管部门批准，省

内跨市转移的需要由所在地市级环保部门批准，因此危险废物处置具有较强的地

域性。这也决定了整个行业的竞争格局相对分散，同样使得不同省份间的供需存

在结构性差异，部分省份的危废处置产能存在较大缺口，如：江苏、山东、内蒙

古、浙江等。危险废品种类较多，我国大部分企业危废处置资质单一，规模较小，

导致危废处理的产能利用率不高，因此危废处置资质齐全，拥有较大危废处置产
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能的企业有望在竞争中逐步提高市场占有率。有利于发挥发行人得专业优势，为

发行人带来持续稳定得效益。 

（二)惠州伊斯科是否对中海壳牌有重大依赖，与同行业可比公司情况是否

一致，并结合原材料价格变动趋势、定价模式及发行人议价能力，量化分析原材

料价格波动对发行人主要毛利率影响，应对原材料价格波动风险的具体措施 

1、惠州伊斯科是否对中海壳牌有重大依赖，与同行业可比公司情况是否一

致 

惠州伊斯科新材料科技发展有限公司（以下简称“惠州伊斯科”）的主要原

材料工业用裂解碳五、碳九来源于蒸汽裂解乙烯装置中的副产品，物理形态上属

于液体化工原料。根据隆众资讯统计，目前国内采取蒸汽裂解路线生产乙烯的主

要生产线有 25 条，其中裂解碳五产能已流入下游深加工的生产线有 21 条，具体

情况如下： 

单位：万吨/年 

序号 地区 企业名称 2019 年乙烯产能 2018 裂解 C5 产能 隶属 

1 西北 独山子石化 122.00  15.90  中海油 

 2 华南 中海油壳牌 120.00  15.60  

3 东北 大庆石化 120.00  15.60  

中石油 
 
 
 

4 东北 抚顺石化 94.00  12.20  

5 东北 辽阳石化 20.00  2.60  

6 东北 吉林石化 15.00  2.00  

7 东北 华锦集团 45.00  5.90  
中国兵器工业 

集团 

8 华东 上海赛科 110.00  14.30  

中石化 
 
 
 

 
 
 
 

 

9 华北 中沙石化 100.00  13.00  

10 华东 镇海炼化 100.00  13.00  

11 华南 茂名石化 100.00  13.00  

12 华南 福建联合石化 100.00  13.00  

13 华北 燕山石化 86.00  11.20  

14 山东 齐鲁石化 80.00  10.40  

15 华东 扬子石化 80.00  10.40  

16 华中 中韩石化 80.00  10.40  

17 华东 扬子巴斯夫 74.00  9.60  

18 华东 上海石化 70.00  9.10  

19 西北 兰州石化 62.00  8.10  
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序号 地区 企业名称 2019 年乙烯产能 2018 裂解 C5 产能 隶属 

20 华北 天津石化 20.00  2.60  

21 华中 中原乙烯 18.00  2.30  

流入深加工领域有效产能 1,616.00  210.10    

22 华南 中海油壳牌一期 100.00  13.00  中海油 

23 西南 四川石化 80.00  10.40  中石油 
 24 东北 吉林石化 70.00  9.10  

25 华南 广州石化 22.00  2.90  中石化 

未流入深加工领域有效产能 272.00  35.40   

产能合计 1,888.00  245.40   

从上表可见，我国工业用裂解碳五产能较为集中，且主要来自中海油、中石

油、中石化等大型国有石油炼化企业。 

随着国内乙烯产业的快速发展，作为副产品的裂解碳五、碳九资源综合利用

越来越受到乙烯生产企业的重视。裂解碳五、碳九属于液体化工原料，长期就地

储存或粗放利用不但收益较低，且存在一定安全隐患，目前最经济的方式为通过

管道输送至邻近的下游碳五、碳九分离和深加工企业。因此，中海油等乙烯生产

企业在投资建设乙烯装置时会选择国内具有一定实力的碳五、碳九深加工企业进

行合作，以提高乙烯资源的综合利用，提高乙烯产业竞争力。 

基于国内乙烯产业的实际情况，碳五、碳九分离及综合利用装置通常毗邻中

海油、中石化、中石油等企业的大型乙烯装置配套建设，并通过与相应乙烯生产

企业签署长期合作协议等方式获取碳五、碳九原材料的长期供应渠道，属于行业

内普遍情况。对比同行业可比公司的原料采购占比情况如下： 

公司名称 原料供应商 采购原料 
主要原料供应商采购占比 

2021 年度 2020 年度 2019 年度 

鲁华泓锦*注 
中国石油化工集

团有限公司 
裂解碳五、碳九   70.20% 70.60% 

大庆华科(000985) 

中国石油天然气

股份有限公司大

庆石化分公司 

裂解碳五、碳九 95.14% 93.78% 96.38% 

算术平均数    95.14% 81.99% 83.49% 

惠州伊斯科 
中海壳牌石油化

工有限公司 
裂解碳五、碳九 65.35% 75.34% 69.71% 

*注：鲁华泓锦于 2021 年 9月终止创业板申报，故未获取其 2021 年主要原料供应商采

购占比数据 

国内乙烯产能集中度较高，碳五、碳九分离企业多选择与中海油、中石油、
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中石化等大型乙烯生产装置配套建设，中海壳牌作为国内产能领先的大型乙烯生

产企业，所供应的碳五、碳九等原料供应量较为稳定，惠州伊斯科已经与中海壳

牌建立了长期稳定的合作关系，采购比例较高符合行业特征和惠州伊斯科生产模

式，与同行业可比公司情况一致，具有经济合理性 

针对中海壳牌与惠州伊斯科的合作关系：一方面，中海壳牌作为惠州伊斯科

长期供应商，为惠州伊斯科提供稳定的碳五、碳九等原料；另一方面，惠州伊斯

科凭借其规模化、资源化的处理装置也为中海壳牌解决了碳五、碳九等副产品储

存、运输安全隐患等问题。 

综上所述，惠州伊斯科与中海壳牌是互为配套规划的依存主体，双方已形成

了紧密的互惠共赢合作关系，具有良好的经济互补性，该种情形是行业普遍特性，

不属于惠州伊斯科对中海壳牌的重大不利依赖。 

2、结合原材料价格变动趋势、定价模式及发行人议价能力，量化分析原材

料价格波动对发行人主要毛利率影响，应对原材料价格波动风险的具体措施 

报告期内，惠州伊斯科主要原材料单价变动情况如下表所示： 

单位：元/吨 

主要原材料 2021 年度 2020 年度 2019 年度 
2021-2020 变动

率(%) 

2020-2019 变动

率(%) 

工业用裂解碳五 4,148.89  3,063.21  3,640.69  35.44 -15.86 

工业用裂解碳九 3,248.33  2,311.10  3,396.08  40.55 -31.95 

注：2021 年 3 月，惠州伊斯科成为发行人子公司，此前期间是参股公司。 

惠州伊斯科生产所需的工业用裂解碳五、碳九属于石油裂解的丙烯和制乙烯

过程中产生的副产品，其价格变动受国际原油价格波动的影响。2021 年 3 月，

发行人完成收购惠州伊斯科的重大资产重组，惠州伊斯科成为发行人子公司，此

前期间，惠州伊斯科的原材料变动不对发行人毛利率造成影响。 

在碳五、碳九原料上，中海壳牌和惠州伊斯科是互为配套规划的依存主体，

双方已形成了紧密的互惠共赢合作关系，具有良好的经济互补性，且惠州伊斯科

同时拥有稳定的替代采购渠道，不是单方对中海壳牌重大不利依赖，惠州伊斯科

具有合理议价能力。通过管道运输形式，中海壳牌将乙烯炼化产生的碳五、碳九

原料，直接输送给惠州伊斯科。一方面，中海壳牌借助惠州伊斯科的生产能力，

可实现对碳五、碳九原料的一次性处理，保障了乙烯主装置的顺利运行。另一方
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面，惠州伊斯科获得了碳五、碳九这一稀缺原料的大量供应，可实现稳定的规模

化生产。在这一互惠共赢的情况下，双方已签订长期采购合同与长期供应合同，

建立并保持了长期稳定的合作关系。根据长期合作协议约定，惠州伊斯科可以在

一定范围内，对碳五、碳九的采购量进行调整。 

目前，惠州伊斯科在每年年底向中海壳牌签署下一年度采购与供应计划书，

约定下年度计划供应的原料数量。同时，中海壳牌与惠州伊斯科签订月度销售合

同，详细载明当月销售产品的数量、销售价格等；其中，销售价格依据市场价格

确定。中海壳牌对惠州伊斯科采购原料实行“保量不保价”政策，即针对中海壳

牌所产碳五、碳九，由惠州伊斯科全额收购，未经惠州伊斯科书面同意不得外售，

但碳五、碳九原料的价格，需根据石脑油价格和下游市场的供需关系，由双方友

好协商确定。 

由于惠州伊斯科产品成本中工业用裂解碳五、碳九等主要原材料成本的占比

较高，假设主要原材料价格上升或下降 10.00%而产品售价相应增减 5.00%，则对

惠州伊斯科毛利率的影响测算所下表所示： 

单位：万元 

项目 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

营业收入 A 166,321.57  106,424.98  46,752.92  

营业成本 B 140,004.03  96,838.99  41,299.56  

毛利率(%)C=(A-B)/A 15.82 9.01 11.66 

其中：主要原料成本 D 113,934.79  71,915.71  29,216.78  

假设主要原料成本波动 10.00% E=D*10.00% 11,393.48  7,191.57  2,921.68  

主要原料成本和产品售价上升后的毛利率
(%)F=((A*(1+5%))-(B+E))/(A*(1+5%)) 

13.31  6.90  9.92  

主要原料成本和产品售价下降后的毛利率
(%)G=((A*(1-5%))-(B-E))/(A*(1-5%)) 

18.60  11.33  13.59  

惠州伊斯科的成本构成主要为原料成本、人工和折旧成本，为应对原材料价

格波动的影响，惠州伊斯科一方面保持较高产能和产量，对中海壳牌等供应商的

原材料消化利用率较高，形成集约化采购和规模化成本优势，摊薄单位成本；一

方面保持细分行业的领先地位，维护产品竞争力和下游客户关系，当原材料涨幅

较大时，惠州伊斯科会适度提价以对冲原料涨价影响。 

二、发行人补充披露 

（一）收入下降和毛利率波动风险 



              大华核字[2022]009931 号有关财务事项说明 

 

第 12 页 

发行人已在《募集说明书》之“第五章与本次发行相关的风险因素”之“一、

经营相关风险”之“（二）经营及财务风险”中披露收入下降和毛利率波动风险

如下： 

2019年度、2020年度和 2021年度，公司综合毛利率分别为 34.23%、25.72%、

19.04%，存在一定的波动，主要受国家产业政策、行业景气度、市场竞争环境、

上游原材料价格、下游产品需求、人力成本等多重因素的影响。如果未来行业政

策出现调整、市场空间发生较大变化、产品竞争力下降，公司各产品的毛利率可

能会出现波动的情形，从而对公司经营业绩和盈利能力造成不利影响。 

（二）原材料价格上涨风险 

发行人已在《募集说明书》之“第五章与本次发行相关的风险因素”之“一、

经营相关风险”之“（二）经营及财务风险”中披露原材料价格上涨风险如下： 

发行人采购的原材料主要为碳五、碳九，且主要供应商为中海壳牌，公司原

材料的价格和市场相关，如果主要原材料价格出现上涨、短缺或者公司与中海壳

牌议价能力减弱，将给公司的生产经营带来不利影响。 

三、会计师核查 

（一)执行的核查程序 

1.了解及评价与销售收入、原料采购相关的内部控制制度设计的合理性，并

测试了关键控制执行的有效性； 

2.选取销售合同及相关资料，复核关键合同条款，识别合同中的各项履约义

务及交易价格；核实收入确认是否符合发行人会计政策和企业会计准则的相关要

求； 

3. 抽样检查销售合同、发票、结算单等不同销售模式下收入确认的支持性

文件，并结合银行流水检查收款记录；执行函证程序，向主要客户函证收入的发

生额、应收账款和合同负债的余额确认收入的准确性； 

4.从产品类别、销售客户等维度，执行分析性程序，评估销售收入和毛利率

变动的合理性； 
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5.获取惠州伊斯科与中海壳牌签订的采购合同及同行业可比公司信息，了解

惠州伊斯科与中海壳牌的业务模式、定价规则，判断是否对中海壳牌存在重大依

赖； 

6.获取发行人存货收发存明细表，对出入库记录进行检查，结合中海壳牌采

购发生额、往来款项的函证，分析惠州伊斯科原材料的价格变动趋势及对毛利率

的影响。 

（二)核查意见 

经核查，我们认为： 

1.发行人工业水处理业务的市场空间充分，发行人客户主要为大型央企、国

企、企事业单位或地方政府，客户资质好，客户认可度高，业务竞争力较强。报

告期内，发行人工业水处理业务受公司整体战略布局、各客户单个合同的基本情

况、各年工程进度和商品交付验收的时点不同导致不同年份的营业收入和毛利率

存在波动；发行人固废处理服务受废物处置量以及固定成本占比较高的影响，导

致不同年份的营业收入和毛利率存在波动。营业收入和毛利率的波动情况真实合

理，符合公司实际经营情况； 

2.惠州伊斯科与中海壳牌建立了长期稳定的合作关系，双方已签订长期采购

合同与长期供应合同，针对中海壳牌所产裂解碳五、碳九，由惠州伊斯科全额收

购，未经惠州伊斯科书面同意不得外售，但裂解碳五、碳九原料的价格，需根据

石脑油价格和下游市场的供需关系确定；惠州伊斯科与中海壳牌属于互惠共赢的

合作关系，具备良好的经济互补性，符合行业情况；惠州伊斯科不存在对中海壳

牌的重大不利依赖。报告期内，惠州伊斯科主要原材料价格变动受国际原油价格

的影响，为应对原材料价格波动产生的影响，惠州伊斯科采取较高产能利用率、

集约化采购和规模化成本优势，摊薄单位成本，并能够适度提价以对冲原材料涨

价影响。 

二、问题 3.报告期各期末，发行人应收账款余额分别为 61,673.58 万元、

79,223.62 万元和 69,799.31 万元，占营业收入比例分别为 73.41%、125.55%和

34.74%，坏账准备余额为 6,956.21 万元，11,420.52 万元和 7,115.20 万元。2021

年，发行人全资子公司乌兰察布万邦达环保科技有限公司（以下简称“乌兰察布
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万邦达”）与乌兰察布市集宁区人民政府（以下简称“集宁区政府”）进行债务重

组，集宁区政府拟以 134,065.75 万元回购合作项目资产及相关特许经营权，其中

99,995.84万元现金已于 2021年 1月 31日前支付，剩余 34,069.91万元约定于 2021

年 12 月 31 日前以现金或资产方式完成支付，截至 2021 年末尚未收回。截至 2021

年末，发行人应收账款主要包括应收集宁区政府 34,107.16 万元；其他应收款

42,402.07 万元，其中包括集宁区政府剩余未支付款项 26,812.02 万元和应收昊天

节能款项 24,499.16 万元，根据处置协议，应收昊天节能款项计划于 2022 年末

收回；一年内到期的非流动资产 30,514.97 万元，主要包括委托贷款本金余额

29,170.00 万元，还款期为 2022 年 6 月，系 2015 年发行人通过下属企业乌兰察

布市万邦达投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“乌兰察布投资”）向内蒙古国

源投资集团有限公司（以下简称“国源投资”）发放委托贷款的未收回部分。 

请发行人补充说明：（1）结合主要客户的经营情况、客户集中度、信用政策、

账龄情况、期后回款情况、同行业可比公司情况等，说明发行人应收账款占公司

营业收入比例较高的原因和合理性，坏账减值准备计提是否充分；（2）集宁区政

府债务重组目前进展、回款情况及坏账核销情况，说明债务重组形成的相关债权

坏账准备计提是否充分，持有集宁区政府的债权被记到不同会计科目下的会计处

理依据；（3）结合账龄、期后回款及坏账核销情况等说明昊天节能其他应收款坏

账准备计提是否充分。 

请发行人补充披露相关风险。 

请保荐人和会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

一、发行人说明 

（一)结合主要客户的经营情况、客户集中度、信用政策、账龄情况、期后

回款情况、同行业可比公司情况等，说明发行人应收账款占公司营业收入比例较

高的原因和合理性，坏账减值准备计提是否充分 

1、主要客户经营情况、客户集中度、信用政策情况 

报告期内，发行人对前五大客户的经营收入情况如下： 

单位：万元 
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期间 序号 客户名称 销售金额 
占营业收

入比例(%) 

是否属于应收账

款前五名 

2021

年 

1 中国石化化工销售有限公司华中分公司 33,906.11 16.89 否 

2 国家能源集团宁夏煤业有限责任公司 12,520.72 6.24 是 

3 双日（上海）有限公司 7,361.14 3.67 否 

4 茂名市钦隆化工有限公司 5,764.98 2.87 否 

5 河南安顺达化工有限公司 5,758.34 2.87 否 

合计 65,311.30 32.50  

2020

年 

1 乌兰察布市集宁区财政局 19,539.42 30.96 是 

2 神华宁夏煤业集团有限责任公司 12,750.05 20.21 否 

3 宁夏和宁化学有限公司 9,166.72 14.53 是 

4 陕西渭河郴州化工有限公司 3,358.88 5.32 否 

5 九江益波水务科技有限公司 3,133.80 4.97 否 

合计 47,948.87 75.99  

2019

年 

1 乌兰察布市集宁区财政局 19,110.23 22.75 是 

2 国家能源集团宁夏煤业集团有限公司 11,571.50 13.77 是 

3 泰安市泰山城区热力有限公司 5,922.39 7.05 否 

4 河北昊天热力发展有限公司 1 4,374.20 5.21 否 

5 陕西煤业化工集团神木天元化工有限公司 3,917.49 4.66 是 

合计 44,895.81 53.44  

注1：主要是发行人原全资子公司昊天节能与昊天热力发生的，2019年末，发行人将所

持有昊天节能的全部股份对外出售，昊天节能不再是发行人子公司。 

如上所示，发行人客户主要是资质较好的央企、国企、大型民营企业或者政

府机关，上述客户的资质较好，企业经营正常。2019 年和 2020 年，发行人的客

户集中度较高；2021 年，发行人收购惠州伊斯科后，营业收入大幅上升，客户

集中度下降。发行人综合考虑业务类型、客户性质、经营情况、交易规模、还款

能力、市场惯例等因素后制定结算和信用政策。对于惠州伊斯科的石化新材料业

务一般采取款到发货模式，对于吉林固废和黑龙江京盛华的危固废处理业务一般

采取收取固废处理费后再处理的模式，对于宁夏的委托运营业务一般根据合同按

季度结算并收费，对于工程施工和商品销售业务一般在合同中与客户协商约定。 

2、账龄情况、期后回款与同行业可比公司情况 

报告期各期末，发行人应收账款余额前五名及期后回款情况如下表所示： 

单位：万元 

截止日 单位名称 期末余额 
占应收账款

比例(%) 
账龄 

2022 年 1-5 月

回款金额 

2021/12/31 乌兰察布市集宁区人民政府 34,107.17  48.86 1 年以内 1,000.00 

2021/12/31 陕西煤业化工集团神木天元 4,897.22  7.02 0-2 年 1,368.77   
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截止日 单位名称 期末余额 
占应收账款

比例(%) 
账龄 

2022 年 1-5 月

回款金额 

化工有限公司 

2021/12/31 
国家能源集团宁夏煤业有限

责任公司 
4,858.14  6.96 1 年以内 5,764.42 

2021/12/31 中国五环工程有限公司 3,983.88  5.71 3-4 年  

2021/12/31 内蒙古汇能煤化工有限公司 2,894.50  4.15 1 年以内 1,566.00  

合计   50,740.91  72.70   9,699.19  

续： 

截止日 单位名称 期末余额 
占应收账款

比例(%) 
账龄 

2021 年度回

款金额 

2020/12/31 
惠州伊斯科新材料科技发展

有限公司 
22,092.72  27.89 0-4 年 5,600.00 

2020/12/31 
乌兰察布市集宁区人民政府*

注 
15,821.45  19.97 1 年以内 99,995.84 

2020/12/31 宁夏和宁化学有限公司 10,105.93  12.76 1 年以内 9,756.71 

2020/12/31 
国家能源集团宁夏煤业有限

责任公司 
5,080.27  6.41 1 年以内 14,394.41  

2020/12/31 
陕西煤业化工集团神木天元

化工有限公司 
4,902.44  6.19 0-2 年 4,624.02 

合计   58,002.81  73.22  134,370.98 

*注：乌兰察布市集宁区人民政府 2021 年度回款系PPP 项目回购款9.99 亿元 

续： 

截止日 单位名称 期末余额 
占应收账款

比例(%) 
账龄 

2020 年度回

款金额 

2019/12/31 
惠州伊斯科新材料科技发展

有限公司 
20,724.20  33.60 0-3 年 3,000.00  

2019/12/31 乌兰察布市集宁区人民政府 14,284.03  23.16 1 年以内 18,002.00   

2019/12/31 
国家能源集团宁夏煤业有限

责任公司 
5,445.23  8.83 1 年以内 14,786.05    

2019/12/31 
陕西煤业化工集团神木天元

化工有限公司 
4,864.89  7.89 0-2 年 4,587.80  

2019/12/31 中国五环工程有限公司 3,983.88  6.46 1-2 年  

合计   49,302.23  79.94   40,375.85  

发行人主要客户为地方政府部门、中央企业下属公司、大型民营企业，经营

情况良好，具有信用高、实力较强的特点。报告期内，发行人与主要客户亦未发

生过诉讼及纠纷情况。同时报告期内发行人加强销售款催收，除中国五环工程有

限公司预计在总体项目验收后统一结算，导致项目尾款回款较慢外，其他主要客

户回款情况整体良好。 

发行人的应收账款主要来自于水处理环保业务中的工程承包项目和托管运
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营服务，由于上述业务呈现项目规模及合同金额大、业务周期长、客户集中度高

等特点，故报告期末该业务形成的应收账款余额和占比较高。 

报告期各期末，发行人应收账款占营业收入比例分别为 73.41%、125.55%和

34.74%。对比同行业可比公司应收账款占营业收入比例如下表所示： 

公司名称 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日 2019 年 12 月 31 日 

启迪环境（000826） 84.54% 78.45% 73.55% 

维尔利（300190） 65.51% 61.25% 53.52% 

中电环保（300172） 86.76% 82.08% 68.49% 

碧水源（300070） 113.72% 88.89% 66.73% 

算数平均值 87.63% 77.67% 65.57% 

发行人 34.74% 125.55% 73.41% 

2019年末和2020年末发行人应收账款占营业收入比例高于同行业可比公司

主要系：（1）惠州伊斯科 2019 年 9 月开始正式运营，运营初期受上下游供求关

系变化及产能不足的影响，毛利率处于较低水平故回款较慢；（2）乌兰察布 PPP

项目按照约定每年将应收特许经营使用费由长期应收款转入应收账款，相应的未

实现融资收益结转至财务费用而未在营业收入列示。除此之外，受新冠疫情及处

置昊天节能装备有限公司（以下简称“昊天节能”）股权的影响，发行人 2020 年

营业收入同比下降 24.89%，导致 2020 年年应收账款占营业收入比例较高。 

2021 年末，发行人应收账款占营业收入比例低于同行业可比公司，主要系

惠州伊斯科 2021 年 1 月底纳入发行人合并范围，当年合并范围营业收入大幅增

加同时减少对惠州伊斯科的应收账款，另外因处置乌兰察布 PPP 项目形成的应收

账款 3.41 亿元与日常营业收入无关；假设 2021 年末发行人应收账款中包含对惠

州伊斯科的应收账款并剔除乌兰察布 PPP 项目形成的应收账款，则当年末应收账

款占占营业收入比例为 76.94%，与同行业可比公司水平基本一致。 

3、坏账准备计提情况 

发行人按照企业会计准则的规定及客户情况确认应收账款的预期信用损失，

其中发行人对在单项工具层面能以合理成本评估预期信用损失的充分证据且在

初始确认后已经发生信用减值的应收账款单独确定其信用损失。 

当在单项工具层面无法以合理成本评估预期信用损失的充分证据时，公司参
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考历史信用损失经验，结合当前状况以及对未来经济状况的判断，依据信用风险

特征将应收账款划分为若干组合，在组合基础上计算预期信用损失。报告期各期

末，同行业可比公司应收账款坏账准备占原值比例如下表所示： 

公司名称 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日 2019 年 12 月 31 日 

启迪环境（000826） 18.03% 16.40% 7.20% 

维尔利（300190） 14.40% 10.94% 10.59% 

中电环保（300172） 17.51% 14.75% 15.95% 

碧水源（300070） 10.81% 13.84% 14.62% 

算数平均值 15.19% 13.98% 12.09% 

发行人 10.19% 14.42% 11.28% 

2019 年末和 2020 年末，发行人应收账款坏账准备占原值的比例与同行业可

比公司基本持平。2021 年末，发行人应收账款坏账准备占原值的比例低于同行

业可比公司，系当年确认乌兰察布 PPP 项目回购款 3.41 亿元，因账龄短，按账

龄组合计提的坏账准备较低所致，剔除此项应收款影响外，当年应收账款坏账准

备占原值的比例为 16.11%，与同行业可比公司基本持平。发行人主要客户经营

情况良好，未出现大幅恶化，发行人已按照企业会计准则和既定会计政策对预期

信用损失进行评估，对于账龄组合的应收账款按照预期信用损失率计提坏账准备，

坏账准备计提充分。 

（二)集宁区政府债务重组目前进展、回款情况及坏账核销情况，说明债务

重组形成的相关债权坏账准备计提是否充分，持有集宁区政府的债权被记到不同

会计科目下的会计处理依据 

2015 年 5 月，经发行人第二届董事会第二十八次及第二届董事会第二十九

次会议审议通过，公司与乌兰察布市集宁区人民政府（以下简称“集宁区政府”）

就乌兰察布市集宁区供水、排水、供热环保工程项目签订了 BOT 特许经营协议，

就该区污水处理厂项目经营权转让签订了 TOT 协议，协议总额为 24.96 亿元。 

2020 年 11 月，国家财政部召开了关于化解地方政府债务的工作会议，会议

审议了相关单位的债务化解方案。同年 12 月，集宁区政府正式获批成为化债试

点单位，集宁区政府将获得中央专项债务化解资金。 

2021 年 1 月，发行人及子公司乌兰察布市万邦达环保科技有限公司（以下
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简称“乌兰察布万邦达”）与集宁区政府签订项目回购协议书，约定由集宁区政

府回购乌兰察布万邦达承接的 PPP 项目资产及相关特许经营权，上述款项不包含

双方正在运行中的合作项目对外应付款。对外应付款仍依据项目原有运行方式，

由集宁区政府及相关主管部门审核结算，乌兰察布万邦达根据上述审核结算情况，

对符合条件的施工单位先行支付，乌兰察布万邦达支付后再与集宁区政府以实际

支付金额等额进行结算。该事项已分别于 2021 年 1 月 25 日、2021 年 2 月 10 日

经公司第四届董事会第十六次会议、2021 年第一次临时股东大会审议通过。 

2021 年 3 月 18 日，乌兰察布市集宁区审计局出具了《关于集宁区人民政府

回购万邦达项目资产的情况说明》，根据审计局审定结果确认上述项目回购价款

金额为 134,103.00 万元。截至 2021 年 12 月 31 日，集宁区政府已支付回购款

99,995.84 万元，因上述事项形成的应收账款余额和其他应收款余额分别为

34,107.16 万元和 26,812.02 万元。 

乌兰察布市集宁区财政局于2021年12月与发行人及乌兰察布万邦达召开专

题会议，讨论合理运用资产抵顶、工程欠款抵顶资产并匹配现金等方式化解上述

债务。发行人期望能以货币资金方式收回剩余应收款项，并持续积极与当地政府

进行沟通和协商。2022 年 1-5 月集宁区政府以银行电汇方式支付项目回购款

1,000.00 万元、支付乌兰察布万邦达先行支付的施工款 2,400.00 万元，与乌兰

察布万邦达及施工单位签署三方协议抵减往来款项 120.48 万元，共计减少应收

款项 3,520.48 万元（应收账款 1,000.00 万元、其他应收款 2,520.48 万元），期

后回款情况良好，发行人按照企业会计准则和既定会计政策对上述应收款项计提

坏账准备，坏账准备计提充分。 

对于项目回购协议书明确约定的项目回购款，因其与发行人生产经营活动相

关，故在应收账款中核算并列示；对于项目回购协议约定的由发行人先行向施工

单位支付最终由集宁区政府承担的对外应付款，发行人承担的仅为代收代付职责，

与生产经营活动不直接相关，故在其他应收款中核算并列示。 

（三)结合账龄、期后回款及坏账核销情况等说明昊天节能其他应收款坏账

准备计提是否充分 

截止 2021 年 12 月 31 日，发行人对昊天节能的其他应收款及期后回款情况

如下表所示： 



              大华核字[2022]009931 号有关财务事项说明 

 

第 20 页 

单位：万元 

单位名称 期末余额 账龄 
坏账准备期末

余额 

坏账准备计提

率（%） 

2022 年 1-4 月回

款金额 

昊天节能 24,499.16 2-4 年 11,024.54 45.00  

昊天节能原系发行人之全资子公司，2019 年 11 月，发行人与惠州戴泽特投

资有限公司（以下简称“戴泽特”）及宁夏智恒达机械设备有限公司（以下简称

“宁夏智恒达”）签订股权转让协议，双方协商同意发行人将昊天节能 100%的股

权以人民币 28,000.00 万元的价格转让给戴泽特和宁夏智恒达。 

同时各方对于股权转让时昊天节能对发行人的欠款共计 41,949.16 万元做

出约定，对于应向发行人支付但未付的股利计 17,450.00 万元，昊天节能应于

2021 年 12 月 31 日前完成全部支付；对于应支付发行人的其他应付款 24,499.16

万元，昊天节能应于 2022 年 12 月 31 日前完成全部支付。戴泽特和宁夏智恒达

共同就上述昊天节能对发行人的应付未付款项的支付义务提供连带保证责任。戴

泽特和宁夏智恒达共同同意，将昊天节能的应收账款质押给发行人，质押的应收

账款余额不低于 3.00 亿元，以保证上述昊天节能对欠款的清偿。 

截至 2021 年 12 月 31 日，昊天节能已按约定清偿了欠款 17,450.00 万元。

剩余部分预计可以按照协议约定于 2022 年 12 月 31 日前完成清偿。发行人按照

企业会计准则和既定会计政策对上述其他应收款计提了坏账准备，计提比例已达

欠款原值的 45.00%，坏账准备计提充分合理。 

二、发行人补充披露 

发行人已在《募集说明书》之“第五章与本次发行相关的风险因素”之“一、

经营相关风险”之“（二）经营及财务风险”中披露应收款项风险如下：  

3、应收账款和其他应收款余额较大的风险 

报告期各期末，公司的应收账款余额分别为 61,673.58 万元、79,223.62 万

元和 69,799.31 万元；公司的其他应收款（除应收利息、应收股利外）余额分

别为 56,762.15 万元、50,073.07 万元和 52,510.94 万元。公司较高的应收款项

金额一方面降低了公司资金使用效率，在融资手段单一的情况下，将影响公司业
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务持续快速增长，另一方面若公司客户出现回款不顺利或财务状况恶化的情况，

则可能给公司带来坏账风险。 

（1）应收集宁区政府款项的风险 

截至 2021 年末，公司对乌兰察布市集宁区人民政府的应收账款余额为

34,107.16 万元，其他应收款余额为 26,812.02 万元，两者合计为 60,919.18 万

元。对集宁区政府的其他应收款是由发行人代付后再向集宁区政府收款，具体情

形为：对于发行人和集宁区政府正在运行中的合作项目的对外应付款，仍依据项

目原有运行方式运营，由集宁区政府及相关主管部门审核结算，乌兰察布万邦达

根据上述审核结算情况，由集宁区政府通知付款后，对符合条件的施工单位先行

支付，乌兰察布万邦达再与集宁区政府以实际支付金额进行等额结算。对于发行

人未实际代付的其他应收款，发行人将其挂账计入其他应付款，此时发行人不具

有向集宁区政府收款的权利，也没有经济利益流出和实质性坏账风险。截至 2021

年末，发行人实际代付的其他应收款金额为 8,350.41 万元，截至本说明书出具

日，发行人实际代付尚未收回的其他应收款金额为 17,328.99 万元（已回款

2,520.48 万元）。 

乌兰察布市集宁区财政局于 2021 年 12 月与发行人及乌兰察布万邦达召开

专题会议，讨论合理运用资产抵顶、工程欠款抵顶资产并匹配现金等方式化解上

述债务。公司期望能以货币资金方式收回剩余应收款项，并持续积极与当地政府

进行沟通和协商。受益于煤价上涨和中央专项债务化解资金的支持，乌兰察布市

政府的信用状况良好、不存在政府征信违约不能偿还情形，具有较好的财政还款

能力，发行人预计该款项能够收回，已对该项政府欠款按照账龄计提预期信用损

失。 

但若乌兰察布政府的财政状况出现恶化，不能及时足额偿还上述应收账款和

其他应收款中公司已实际代付的金额，将对公司的财务状况造成较大不利影响，

会导致公司出现大额资产减值的风险，提醒投资者关注。 

（2）应收昊天节能款项的风险 
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截至 2021 年末，公司对昊天节能的其他应收款余额为 24,499.16 万元，计

提坏账准备后的账面净值为 13,474.62 万元，该款项主要为 2019 年处置昊天节

能时，尚未收回的昊天节能的欠款。 

根据处置协议，发行人（股权转让方）、股权受让方和昊天节能对于股权转

让时昊天节能对发行人的欠款共计 41,949.16 万元做出约定，对于昊天节能应

向发行人支付但未付的股利计 17,450.00 万元，应于 2021 年 12 月 31日前完成

全部支付；对于昊天节能应支付发行人的其他应付款 24,499.16 万元，应于 2022

年 12 月 31 日前完成全部支付。股权受让方对于昊天节能的欠款支付义务提供

连带保证责任，并将昊天节能的应收账款（余额不低于 3亿元）质押给发行人，

以保证上述昊天节能对欠款的清偿。 

截至 2021 年 12 月 31 日，昊天节能已按约定清偿了欠款 17,450.00 万元,

剩余部分预计可以按照协议约定于 2022 年 12月 31日前完成清偿。发行人按照

企业会计准则和既定会计政策对上述其他应收款计提了坏账准备，计提比例已达

欠款原值的 45.00%。 

若昊天节能的偿付能力出现恶化，不能及时足额偿还上述其他应收款，将对

公司的财务状况造成不利影响，会导致公司出现资产减值风险，提醒投资者关注。 

三、会计师核查 

（一)执行的核查程序 

1.对发行人内部控制的设计和运行有效性进行了评估和测试； 

2.获取报告期内发行人各期末应收账款和其他应收款余额明细表及账龄分

析表，分析期末余额的合理性，检查应收账款和其他应收款逾期及回款情况； 

3.分析发行人对应收款项坏账准备会计估计的合理性，对于按信用风险组合

计提坏账的应收款项，结合信用风险特征、账龄分析、预期信用损失率的确定，

并执行函证程序及检查期后回款情况，评价管理层对应收款项坏账准备计提的充

分性及合理性； 

4. 获取集宁区政府项目回购协议书、昊天节能股权转让协议等文件，与发
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行人管理层访谈了解欠款目前进展情况； 

5.获取同行业可比公司的财务数据，分析发行人是否与可比公司存在重大差

异。 

（二)核查意见 

经核查，我们认为： 

1.发行人 2019 年末和 2020 年末应收账款占公司营业收入比例较高，主要系

惠州伊斯科处于运营初期毛利率较低及集宁区政府 PPP 项目未实现融资收益计

入财务费用所致。除此外发行人应收账款占公司营业收入比例与同行业可比公司

相比无明显差异，坏账准备计提充分； 

2. 发行人就债务重组事项积极与集宁区政府进行沟通和协商，2022 年 1-5

月已通过银行电汇和三方抵账形式减少应收款项 3,520.48 万元，发行人对上述

债务重组形成的相关债权坏账准备计提充分；发行人根据项目回购协议书中的约

定判断应收款项的性质并记入不同的会计科目，符合会计准则的相关规定。 

3.报告期内昊天节能已按照协议约定向发行人清偿部分欠款，且由昊天节能

股权的受让方为欠款提供连带保证和应收账款质押担保。截至 2021 年末，其他

应收款余额在协议约定范围内并未出现逾期，发行人对上述欠款的坏账准备计提

比例较高，计提金额合理充分。 

三、问题 4.2021 年 9 月 10 日，发行人召开第四届董事会第二十二次会议，

审议通过了关于发行人本次向特定对象发行股票的有关议案。本次募集资金总额

不超过 120,000 万元，其中 35,000 万元投向吉林化工园区绿色循环经济资源综

合利用项目（一期）（以下简称项目一）、65,000 万元投向 220m³/h 兰炭废水预

处理装置和配套生化处理装置及配套辅助生产设施（以下简称项目二）、20,000

万元投向 2000t/年电池级碳酸锂用富锂卤水中试项目（以下简称项目三）。项目

一设备购置费为 18,287.00 万元；项目二设备购置费为 23,683.50 万元，运营

毛利率为 38.10%，相比历史情况较高，原因主要为项目处理过程中产生副产品

销售；项目三的实施主体为发行人控股子公司青海万邦达新能源技术有限公司

（以下简称“青海万邦达”），该项目拟在 12 个月内建设一条标量 2000 吨/年碳

酸锂用富锂卤水工艺生产线，具体建设地点位于青海省茫崖市巴伦马海矿区青海
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锦泰钾肥有限公司（以下简称“青海锦泰”）厂区内。截至目前，本次募投项目

均未取得环评文件，项目二未获得土地审批、项目一的实施主体尚未完成工商变

更登记。 

请发行人补充说明：（1）用通俗易懂的语言说明募投项目的具体内容，包括

且不限于技术特点、应用领域、下游客户等，说明本次募投项目与发行人现有服

务、产品的区别；（2）募投项目各项投资构成中，拟以募集资金投入的具体情况，

募投项目预算和募集资金差额的解决方式；（3）发行人董事会会议至今仍未完成

本次募投项目环评、土地审批、实施主体工商变更的原因及合理性；以上审批预

计完成时间及尚需履行的程序，如无法取得，发行人有何应对措施，是否将对本

次募投项目实施产生重大不利影响；（4）结合公司已签署协议或在手订单、行业

发展趋势、同行业可比公司可比项目情况等，分析项目二效益测算的合理性及谨

慎性，副产品销售毛利率是否符合同行业情况；（5）结合行业技术水平和发展趋

势、发行人技术特点及先进性、研发投入、研发能力、核心技术来源、技术人才

储备等，说明项目三是否具备技术可行性，是否存在重大不确定性；（6）项目三

在青海锦泰厂区内开展的原因及合理性，发行人对项目三的实施能否实现有效管

理和控制；（7）项目三是否满足项目所在地能源消费双控要求，是否按规定取得

固定资产投资节能审查意见，是否符合当地节能主管部门监管要求；（8）青海万

邦达是否需取得排污许可证，如是，是否已取得，如未取得，说明目前的办理进

度、后续取得是否存在法律障碍，是否违反《排污许可管理条例》第三十三条规

定；（9）量化分析本次募投项目新增折旧对发行人经营业绩的影响。 

请发行人补充披露（3）（4）（5）（6）（9）涉及的风险。 

请保荐人核查并发表明确意见，请发行人律师核查（3）（6）（7）（8）并发

表明确意见，请会计师核查（2）（4）（9）并发表明确意见。 

回复： 

一、发行人说明 

（一)募投项目各项投资构成中，拟以募集资金投入的具体情况，募投项目

预算和募集资金差额的解决方式 
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本次向特定对象发行 A 股股票募集资金总额不超过人民币 34,899.04 万元

（含本数），扣除发行费用后，募集资金净额将全部投向以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目类型 项目投资总额 拟投募集资金 

1 
吉林化工园区绿色循环

经济资源综合利用项目 
自建运营项目 51,312.70 34,899.04 

合计 51,312.70 34,899.04 

本次募投项目的预计投资总额为 51,312.70 万元，其中约 34,899.04 万元拟使

用募集资金投资。 

吉林丙烯腈项目的唯一投资主体为吉林万邦达（发行人子公司），该公司设

立时的出资份额构成中，发行人出资占比 70%，另一股东吉林市正凡工贸有限公

司（以下简称“正凡工贸”）出资占比 30%，认缴出资额为 4,500.00 万元，正凡

工贸后续没有实缴出资。除铺底流动资金 1,475.64 万元外，该募投项目的建设投

资预计约 5 亿元，按照上述股权占比，发行人拟投入的建设资金约为 35,000 万

元，正凡工贸拟投入的建设资金约为 15,000 万元。正凡工贸后续向发行人表示

其资金及时筹措到位存在困难，为顺利推进该项目，经双方友好协商，发行人以

0 元对价接手正凡工贸的全部出资份额，并以账面自有资金补足投资差额。 

吉林丙烯腈项目的总体投资预算构成，发行人已在募集说明书中详细披露，

截至本回复出具日，投资构成没有重大变更。针对吉林丙烯腈项目，发行人没有

在投资预算构成中具体区分募集资金投入构成和自有资金投入构成，拟以募集资

金投资金额是根据吉林万邦达在设立时的股权结构计算。截至本回复出具日，吉

林万邦达已完成工商变更，成为发行人的全资子公司，该项目预计全部由发行人

自行投资建设实施，投资预算和募集资金的差额将以发行人账面自有资金补足。 

（二)结合公司已签署协议或在手订单、行业发展趋势、同行业可比公司可

比项目情况等，分析项目二效益测算的合理性及谨慎性，副产品销售毛利率是否

符合同行业情况 

2022 年 6 月 10 日，万邦达召开第五届董事会第四次会议，审议通过了变更

此次向特定对象发行股票的募集资金投资项目的议案。目前项目二的环评和土地

审批尚未完成，受疫情影响审批进度存在不确定性。此外，公司最近一期末存在
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向青海锦泰的股权投资款 5亿元，该投资款主要与发行人后续计划实施的盐湖提

锂业务相关，但与发行人现有工业水处理、石化新材料、危固废处理的主营业务

的关联性较低，该投资款属于财务性投资的相关性质。2021 年 9 月 17 日，发行

人召开第四届董事会第二十三次会议，审议通过了该项 5亿元投资的《关于增资

参股青海青海锦泰有限公司的议案》，并发布了相关公告（公告编号：2021-088）。

根据《深圳证券交易所创业板上市公司证券发行上市审核问答》第 10 条解释：

该项投资属于“本次发行董事会决议日（2021 年 9 月 10 日）前六个月至本次发

行前新投入和拟投入的财务性投资”，相关金额也应从本次募集资金总额中扣除。

综上，公司取消以本次向特定对象发行股票的募集资金实施项目二的计划。 

（三)量化分析本次募投项目新增折旧对发行人经营业绩的影响 

募投项目所在吉林化学工业循环经济示范园区现有石油化工、合成材料、精

细化工等各类化工企业，包括吉神化工、吉林光亚、西点药业、弗兰达科技等，

未来将新增诸如瀚宇化工、大地化工、博大东方、思壮化工、嘉路喜、美思德等

企业。园区目前未配置园区自有工业废水处理厂，废水全部排到吉林石化公司污

水处理厂进行处理，但目前吉化污水厂基本满负荷运行。为解决园区入驻企业污

水排放及后续规划引入企业的污水需求，本项目新建园区污水处理中心，实现对

园区工业污水的集中处理。本次募投项目建成后，预计新增折旧和摊销情况如下： 

单位：万元 

项目 T1-T2 T3-T7 T8-T12 合计 

折旧摊销 - 3,315.61 3,274.01  

合计 - 16,578.09 16,370.05 32,948.14 

续： 

单位：万元 

项目 T1-T2 T3-T5 T6 T7 T8-T12 合计 

新增利润 - 4,774.60 4,710.65 4,677.63 4,719.23  

合计 - 14,323.80 4,710.65 4,677.63 23,569.15 47,308.23 

本次募投项目全部建成后，正常年份每年最高新增折旧和摊销合计约为

3,315.61 万元。预计达产后公司一年最高新增税前利润总额约为 4,774 万元，运

营期合计新增税前利润总额约为 47,308 万元。且 2021 年发行人的经营成本为

162,675.02 万元，募投项目新增折旧摊销占 2021 年经营成本的比例为 2.04%，不
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具有重大影响。发行人具有完善的相关配套技术，在募投项目建设完成后，盈利

前景良好，新增折旧和摊销对发行人经营业绩的不利影响较小。 

二、发行人补充披露 

（一）关于本问题之第（4）、（5）、（6）部分相关风险已消除的情况 

本问题第（4）部分为本次募投项目二的相关情况，第（5）、（6）部分为本

次募投项目三的相关情况。由于发行人已召开董事会，审议通过取消募投项目二、

募投项目三的相关决议，本次发行涉及的相关风险已消除。 

（二）关于本问题之第（9）部分涉及的风险情况 

发行人已在《募集说明书》之“第五章与本次发行相关的风险因素”之“二、

发行相关及其他风险”之“（一）本次发行相关风险”中披露新增折旧摊销导致

净利润下降的风险提示如下： 

2．新增折旧摊销导致净利润下降的风险 

本次资金投资项目建成后，每年公司将新增折旧费用。募投项目实施完成后，

预计公司一年最高将新增折旧摊销费用约为 3,315.61 万元。如果募集资金投资

项目不能如期达产或者募集资金投资项目达产后不能达到预期的效益以抵减新

增的折旧摊销费用，公司将面临因折旧摊销费用增加而导致净利润下降的风险。 

三、会计师核查 

（一)执行的核查程序 

1.查阅了本次吉林丙烯腈项目的可行性研究报告。 

2.查阅了本次吉林丙烯腈项目相关由吉林省发改委出具的《吉林省企业投资

项目信息登记表》（备案号：2021060822020303102697）。 

3.查阅了本次吉林丙烯腈项目的环评文件；  

4.查阅了本次吉林丙烯腈项目相关编号为“吉（2021）吉林市不动产权第

0113744”的不动产权证；  

5.查阅了吉林万邦达环保技术有限公司已完成工商变更的文件； 

6.查阅了变更取消募投项目二和募投项目三的董事会决议。 

（二)核查意见 

经核查，我们认为： 

1.本次向特定对象发行A股股票募集资金总额不超过人民币34,899.04万元
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（含本数），扣除发行费用后，募集资金净额将全部投向吉林丙烯腈项目。本次

募投项目的预计投资总额为 51,312.70 万元，其中约 34,899.04 万元（含本数）

拟使用募集资金投资。该项目预计全部由发行人自行投资建设实施，投资预算和

募集资金的差额将以发行人账面自有资金补足。预计本次项目不会出现因资金缺

口影响到项目正常实施和达产的情况。 

2.本次募投项目全部建成后，正常年份每年最高新增折旧和摊销合计约为

3,315.61 万元。预计达产后公司一年最高新增税前利润总额约为 4,774 万元，

运营期合计新增税前利润总额约为 47,308 万元。且 2021 年发行人的经营成本为

162,675.02 万元，新增折旧摊销占 2021 年经营成本的比例为 2.04%，不具有重

大影响。发行人具有完善的相关配套技术，公司本次募投项目建设完成后，盈利

前景良好，预计新增折旧摊销不会对公司未来盈利能力产生重大不利影响。 

四、问题5.发行人于2021年 8 月 4日收到全资子公司吉林省固体废物处理

有限责任公司（以下简称“吉林固废”）转报的吉林市生态环境局下发的《行政

处罚决定书》，吉林市生态环境局基于对吉林固废的调查结果，依据《建设项目

环境保护管理条例》第二十三条第一款的规定、《中华人民共和国水污染防治法》

第八十三条的规定，对吉林固废“项目配套环境保护设施未经验收，建设项目即

投入生产”、“污水站总排口 Ni 排放浓度、氟化物排放浓度超过国家规定标准”

的行为分别处以了人民币 40 万元整、人民币 22 万元整的罚款。同时，发行人

存在多起作为被告的未决诉讼。 

请发行人补充说明：（1）结合行政处罚的具体事项、整改情况，说明发行人

子公司收到行政处罚是否构成严重损害投资者合法权益或者社会公共利益的重

大违法行为，发行人及子公司内部控制制度是否有效执行，本次发行是否符合《注

册办法》第十一条的规定；（2）发行人未决诉讼目前进展情况，相关诉讼事项及

诉讼结果对发行人经营业绩的具体影响。 

请保荐人和发行人律师核查并发表明确意见，请会计师核查（2）并发表明

确意见。 

回复： 
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一、发行人说明 

（一)发行人未决诉讼目前进展情况，相关诉讼事项及诉讼结果对发行人经

营业绩的具体影响 

1、发行人未决诉讼目前进展情况 

发行人及子公司作为被告的、标的金额超过 500 万元的未决诉讼的进展情况

如下： 

 1. 2021 年 9 月 17 日，中国能源建设集团黑龙江能源建设有限公司（申请

人，以下简称“黑龙江能建公司”）就其与黑龙江京盛华公司（被申请人）及案

外人中国能源建设集团黑龙江省火电第一工程有限公司签订的《黑龙江京盛华环

保科技有限公司建筑 E 标段（填埋场工程）承包合同》及相关补充协议的履行争

议向中国国际经济贸易仲裁委员会（以下简称“仲裁委”）提起仲裁，申请黑龙

江京盛华公司向申请人支付工程款、逾期利息、律师费共计 918.393 万元，并承

担本案的仲裁费。 

2021 年 11 月 5 日，黑龙江京盛华公司已就本案向仲裁委提出仲裁反请求，

请求裁令立即解除案涉承包合同及补充协议、请求裁令被反申请人将案涉工程恢

复到未施工阶段三通一平的施工现场状态、请求裁令被反申请人立即返还反申请

人已经向其支付的工程款 4,268 万元及利息、请求裁令被反诉申请人赔偿因其违

约给反申请人带来的损失暂定 1,000 万元，并承担本案的仲裁费。现仲裁委已收

到黑龙江京盛华公司提交的反诉材料及对于工程质量的《鉴定申请书》。该案件

已组成仲裁庭，但尚未开庭审理及组织开展鉴定工作。 

2.原告云朝慧就与被告乌兰察布市集宁区排水管理所、乌兰察布万邦达、乌

兰察布市集宁区市政工程建设有限公司（以下简称“集宁市政公司”）之间建设

工程施工合同纠纷一案，向内蒙古自治区乌兰察布市集宁区人民法院提起诉讼，

请求法院判决三被告共同向原告支付工程款，并承担案件诉讼费。截至本回复出

具日，该案件所涉集宁区排水管理所河东区污水提升泵站的《工程造价鉴定意见

书》已经作出，法院尚未开庭审理。诉讼各方已经于 2022 年 5 月 11 日达成《和

解协议》，该协议约定，丙方乌兰察布万邦达代乙方乌兰察布市集宁区市政公用

事业服务中心（当地机构改革后，原协议主体乌兰察布市集宁区排水管理所的职

能由该中心整合承接）于三个月内向丁方集宁市政公司分批支付剩余工程款
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5,617,466 元；丁方与甲方云朝慧自行结算；以上资金暂由丙方乌兰察布万邦达

代为垫付，乙方认可上述负债；对该工程的结算各方再无任何纠纷。该协议签订

后，云朝慧拟向法院申请撤诉。 

2、相关诉讼事项及诉讼结果对发行人经营业绩的具体影响 

1.针对黑龙江能建与黑龙江京盛华公司的仲裁，根据公司出具的说明，争议

工程项目的总投资为 5,400 万元，发行人前期已经支付了 4,268 万元，剩余 1,132

万元作为质保金和尾款尚未支付，其中 862 万元按照合同到了付款时间，270 万

元尚未到付款时间。 

黑龙江京盛华公司认为，黑龙江能建公司交付的案涉工程在质量保修期（一

年）内存在严重质量缺陷，且经黑龙江京盛华公司多次催告通知黑龙江能建公司

仍未整改导致工程烂尾根本无法全部正常使用，后续预计还会发生维修费用，该

维修工程尚未开展，发行人计划将该预计维修费用从尚未付款的剩余工程款中扣

除。黑龙江能建公司对承担维修责任划分及后续维修费预计金额有异议，因此维

修事项尚未谈妥。 

根据发行人出具的说明，该争议所涉质量问题发生于部分工程，其余工程仍

能正常使用，黑龙江京盛华已取得《危险废物经营许可证》等业务资质，已将能

够正常使用的部分投入使用。发行人预计上述质量问题经维修后能够解决，不会

造成长远无法使用的不利影响；公司已将该涉诉款项按照工程成本入账固定资产

并计提了应付账款，若该仲裁败诉，公司会按仲裁结果付款，不会对固定资产和

应付账款金额造成影响。若此次未决仲裁败诉，针对该项目的未来维修款项，公

司会另行起诉，也不会对公司的财务状况、盈利能力、持续生产经营造成重大不

利影响。 

2.针对与云朝慧之间建设工程施工合同纠纷一案，根据各方于 2022 年 5 月

11 日签订的《债权债务化解意向确认书》《和解协议》，乌兰察布万邦达先行

垫付 5,617,466 元，后期统一与集宁区人民政府结算，该金额不会对发行人公司

的生产经营产生重大影响。 

综上，黑龙江京盛华所涉建设工程争议已将相关应付款项计提应付账款，乌

兰察布万邦达所涉建设工程施工合同纠纷所涉金额先由其垫付后统一与集宁区

政府结算，前述案件所涉争议金额对发行人的经营业绩造成的影响较小，不会对
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发行人的财务状况、盈利能力、持续经营能力造成重大不利影响，不构成本次发

行的实质性障碍。 

二、会计师核查 

（一)执行的核查程序 

1.查阅并取得了第三方机构的检测报告；  

2.查阅了与未决诉讼相关的法律文书；  

3.访谈了发行人的负责法务的人员，了解相关未决诉讼的进展、应诉策略。 

（二)核查意见 

经核查，我们认为： 

公司控股子公司作为被告的重大未决诉讼对发行人的经营业绩造成的影响

较小，该起诉讼不会对发行人的财务状况、盈利能力、持续经营能力造成重大不

利影响，不构成本次发行的实质性障碍。 

五、问题 6.截至 2021 年末，公司长期应收款为 31,746.28 万元，长期股权

投资为4,767.95万元，其他非流动资产为59,296.52万元，其中主要包括对2021

年 10 月青海锦泰钾肥有限公司（以下简称“青海锦泰”）预付的股权投资款

50,000.00 万元。截至 2021 年末，因其他投资方的投资款未实际到位，青海锦

泰未就此次增资扩股事项进行工商变更登记，也未对董事会和监事会进行改选。 

请发行人补充说明：（1）自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，发

行人实施或拟实施的财务性投资（包括类金融投资）情况，最近一期末是否持有

金额较大的财务性投资；（2）目前其他投资方对青海锦泰的投资进展情况；（3）

结合青海锦泰和发行人的主营业务、股权架构和控制关系，说明发行人对青海锦

泰增资的背景、原因、目前进展，结合《创业板再融资审核问答》问题 10 的相

关规定，说明是否属于财务性投资。 

请保荐人和会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

一、发行人说明 

（一)自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，发行人实施或拟实施
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的财务性投资（包括类金融投资）情况，最近一期末是否持有金额较大的财务性

投资 

1、本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，发行人实施或拟实施的财

务性投资（包括类金融投资）情况 

2021 年 9 月 17 日，发行人召开第四届董事会第二十三次会议，审议通过了

《关于增资参股青海青海锦泰有限公司的议案》并发布了相关公告（公告编号：

2021-088）；发行人拟向青海锦泰新增投资 5 亿元，占股 10.98%，截至 2021 年

末，该笔投资已向青海锦泰全额支付。 

公司最近一期末存在向青海锦泰的股权投资款 5亿元，该投资款主要与发行

人后续计划实施的盐湖提锂业务相关，但与发行人现有工业水处理、石化新材料、

危固废处理的主营业务的关联性较低，该投资款属于财务性投资的相关性质。 

根据《深圳证券交易所创业板上市公司证券发行上市审核问答》第 10 条解

释：该项投资属于“本次发行董事会决议日（2021 年 9 月 10 日）前六个月至本

次发行前新投入和拟投入的财务性投资”，相关金额 5 亿元应从本次募集资金总

额中扣除。发行人已于 2022 年 6 月 10 日召开董事会，审议通过减少募集资金和

募投项目的相关决议。 

2、最近一期末是否持有金额较大的财务性投资 

发行人对青海锦泰的 5亿元股权投资属于财务性投资性质。根据《深圳证券

交易所创业板上市公司证券发行上市审核问答》第十条之“金额较大指的是，公

司已持有和拟持有的财务性投资金额超过公司合并报表归属于母公司净资产的 

30％（不包含对类金融业务的投资金额）。”  

发行人最近一期末不存在类金融业务，存在的财务性投资均为上述对青海锦

泰的股权投资款。截至 2021 年末，发行人合并报表的归母净资产金额为

510,443.68 万元，财务性投资占比为 9.80%，不属于期末存在金额较大的财务性

投资的情形，不构成本次向特定对象发行股票的障碍。 

（二)目前其他投资方对青海锦泰的投资进展情况 

截至本回复出具日，青海锦泰所有投资方的投资款已全部到位，工商变更尚

未办理的主要原因是青海锦泰股东深圳市兆新能源股份有限公司所持有的青海

锦泰的股权被司法冻结。2022 年 5 月 17 日，四川新金路集团股份有限公司召开
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了 2021 年年度股东大会，审议通过了《关于收购深圳市兆新能源股份有限公司

所持青海青海锦泰有限公司全部股权的议案》。待双方完成股权转让事宜后，即

可办理相关工商变更。 

（三)结合青海锦泰和发行人的主营业务、股权架构和控制关系，说明发行

人对青海锦泰增资的背景、原因、目前进展，结合《创业板再融资审核问答》问

题 10 的相关规定，说明是否属于财务性投资 

1、青海锦泰的股权和业务情况，发行人对其增资的背景、原因和进展 

青海锦泰的主营业务为钾盐的开采、加工和销售、碳酸锂的生产加工及销售，

为钾盐和锂盐产业的上游企业。发行人目前的主营业务为水处理环保业务、石化

新材料产销业务、危固废处理业务。 

增资前，青海锦泰的股权结构如下： 

序号 股东名称 持股比例 

1 青海富康矿业资产管理有限公司 44.58% 

2 李世文 38.75% 

3 深圳市兆新能源股份有限公司 16.67% 

 合计 100.00% 

增资后，青海锦泰的股权结构如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例 

1 青海富康矿业资产管理有限公司 5,350.00 26.43% 

2 李世文 4,650.00 22.97% 

3 青海良承矿业有限公司 3,577.62 17.67% 

4 北京万邦达环保技术股份有限公司 2,222.22 10.98% 

5 四川新金路集团股份有限公司 2,000.00 9.88% 

6 西安蓝晓科技新材料股份有限公司 888.89 4.39% 

7 中核华原钛白股份有限公司 888.89 4.39% 

8 上海顺灏股份新材料科技股份有限公司 666.67 3.29% 

合计 12,000.00 100.00% 

青海锦泰前两大股东属于一致行动人，对青海锦泰构成实际控制；上述增资

前后，青海锦泰的控制权没有发生变更。 

青海锦泰拥有青海巴伦马海的探、采矿权，该区域内储藏有丰富的钾矿、锂

矿、硼矿、溴矿资源。在开发条件方面，青海锦泰对矿区基础设施进行了多年投

入，已形成了相对成熟的水、电、气配套能力。发行人在工业水处理、危固废处

理等领域积累的技术和经验，也适用于青海青海锦泰和碳酸锂的生产。技术上的
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互补，使公司与青海锦泰在业务上可以形成协同发展的良好局面。对青海锦泰的

增资，使发行人获得稳定的卤水供应，并在储备碳酸锂生产技术的同时，进一步

拥有了稳定的碳酸锂原料。此外，青海锦泰在青海柴达木盆地的区位优势，有助

于发行人完善产业布局，在国内锂矿资源集中的区域，发展盐湖提锂业务。 

2021 年 10 月，发行人向青海锦泰支付 5.00 亿元增资款，截至本回复出具日，

青海锦泰所有投资方的投资款已全部到位。 

公司最近一期末存在向青海锦泰的股权投资款 5 亿元，该投资款主要与发行

人后续计划实施的盐湖提锂业务相关，但与发行人现有工业水处理、石化新材料、

危固废处理的主营业务的关联性较低，该投资款属于财务性投资的相关性质。 

二、会计师核查 

（一)执行的核查程序 

1.对青海锦泰进行访谈，询问经营范围和业务情况、股权结构和控制人、万

邦达投资目的、投资款是否已到位、其他方的投资进展、目前尚未办理完成工商

变更的原因、工商变更进展等事项； 

2.核查对青海锦泰的投资协议，对发行人进行访谈，询问投资背景和原因，

对该项投资是否属于财务性投资进行核查。 

（二)核查意见 

经核查，我们认为： 

1.发行人最近一期末存在向青海锦泰的股权投资款 5亿元，该投资款主要与

发行人后续计划实施的盐湖提锂业务相关，但与发行人现有工业水处理、石化新

材料、危固废处理的主营业务的关联性较低，该投资款属于财务性投资性质。 

该项对青海锦泰的股权投资款属于“本次发行董事会决议日（2021 年 9 月

10 日）前六个月至本次发行前新投入和拟投入的财务性投资”，相关金额 5亿元

已从本次募集资金总额中扣除。 

发行人最近一期末不存在类金融业务，存在的财务性投资均为上述对青海锦

泰的股权投资款。截至 2021 年末，发行人合并报表的归母净资产金额为

510,443.68 万元，财务性投资占比为 9.80%，不属于期末存在金额较大的财务性

投资的情形，不构成本次向特定对象发行股票的障碍。 

2.截至本回复出具日，青海锦泰所有投资方的投资款已全部到位，工商变更
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尚未办理的主要原因是青海锦泰股东深圳市兆新能源股份有限公司所持有的青

海锦泰的股权被司法冻结。2022 年 5 月 17 日，四川新金路集团股份有限公司召

开了 2021 年年度股东大会，审议通过了《关于收购深圳市兆新能源股份有限公

司所持青海青海锦泰有限公司全部股权的议案》。待双方完成股权转让事宜后，

即可办理相关工商变更。 

 

专此说明，请予察核。 
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