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《关于宣城市华菱精工科技股份有限公司 2021 年 

年度报告的信息披露监管工作函》的会计师回复 

上海证券交易所上市公司管理一部： 

根据贵部 2022 年 5 月 27日下发的上海证券交易所上证公函[2022]0504 号《关于宣城

市华菱精工科技股份有限公司 2021 年年度报告的信息披露监管工作函》（以下简称监管

函）的要求，信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称会计师或我们）就监管

函中要求会计师回复的问题逐项进行了认真核查及分析说明，现就有关问题回复说明如

下： 

关于“问题 5.”公司 2020 年以 5,325.32 万元收购关联方持有的江苏三斯风电科技有

限公司（以下简称江苏三斯）55%股权，收购协议中交易对手方承诺江苏三斯 2019-2022 年

度实现扣非后净利润 1,419 万元、1,866 万元、2,041 万元、2,089 万元。江苏三斯报告期实

现扣非净利润 1,408.72 万元，业绩指标完成率为 69.02%。报告期末公司商誉约 1,671.46

亿元，未计提商誉减值。请公司补充披露：（1）2021 年江苏三斯商誉减值测试的具体过

程，说明重要假设、关键参数选取及及其依据等；（2）结合江苏三斯业绩承诺完成情况、

实际经营情况，说明本年度未计提商誉减值的原因及合理性，是否符合《企业会计准则》

的规定。请年审会计师发表明确意见。 

一、2021 年江苏三斯商誉减值测试的具体过程，说明重要假设、关键参数选取及及

其依据等 

公司回复： 

（一）2021 年江苏三斯商誉减值测试的具体过程 

2021 年公司聘请了中资资产评估有限公司（以下简称中资资产）以 2021年 12 月 31

日为评估基准日，对江苏三斯风电科技有限公司（以下简称江苏三斯）评估基准日的资产

组可收回价值进行评估，资产组可收回价值 4,790.81 万元。 
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1、 商誉减值测试的具体过程如下： 

单位：万元 

项目 金额 

商誉① 1,671.46 

归属于少数股东权益的商誉价值② 1,367.56 

整体商誉价值③=①+② 3,039.02 

资产组账面价值④ 827.64 

包含整体商誉的资产组账面价值⑤=③+④ 3,866.66 

资产组可收回价值⑥ 4,790.81 

商誉是否减值 否 

商誉减值金额⑦=⑤-⑥ — 

2021 年 12 月 31 日，公司包含整体商誉的资产组可收回金额高于包含整体商誉的资

产组组合的账面价值，商誉不存在减值。 

2、 资产组预计未来现金流量现值测算过程 

公司资产组可收回金额采用预计未来现金流量的现值即收益法为基础进行测算，测算

过程如下： 

单位：万元 

项目 
预测年度 

2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 稳定年度 

一、营业收入 15,755.52 17,285.91 18,557.43 19,677.93 20,882.15 20,882.15 

二、营业总成本 13,342.71 15,040.44 16,354.16 17,451.87 18,900.30 18,900.30 

减：营业成本 11,034.81 12,579.01 13,727.53 14,701.66 16,023.79 16,023.79 

税金及附加 76.56 77.53 79.96 82.88 81.97 81.97 

销售费用 867.42 947.73 1,020.89 1,081.40 1,145.94 1,145.94 

管理费用 689.55 736.42 799.60 832.43 866.67 866.67 

研发费用 674.37 699.75 726.18 753.50 781.93 781.93 

三、营业利润 2,412.81 2,245.47 2,203.27 2,226.06 1,981.85 1,981.85 

四、利润总额 2,412.81 2,245.47 2,203.27 2,226.06 1,981.85 1,981.85 

五、净利润 2,412.81 2,245.47 2,203.27 2,226.06 1,981.85 1,981.85 

加：折旧 69.01 110.07 110.32 111.08 112.03 112.03 

减：资本性支出 484.45 36.71 56.04 63.76 75.65 112.03 

营运资金追加额 9,185.10 721.06 660.46 586.34 547.04  

六、净现金流量 -7,187.73 1,597.77 1,597.09 1,687.04 1,471.19 1,981.85 

折现年限 0.5 1.5 2.5 3.5 4.5  

折现率 14.75% 14.75% 14.75% 14.75% 14.75%  

折现系数 0.9335 0.8135 0.7090 0.6178 0.5384  

公司现金流现值 -6,709.75 1,299.79 1,132.34 1,042.25 792.09  
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项目 
预测年度 

2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 稳定年度 

公司终值      13,436.27 

公司终值现值      7,234.09 

资产组预计未来现金 

流量现值 
     4,790.81 

（二）说明重要假设、关键参数选取及其依据等 

1、 商誉减值重要假设 

(1) 基本假设 

1)  持续使用假设：该假设首先设定商誉资产组相关资产正处于使用状态，包括正在使

用中的资产和备用的资产；其次根据有关数据和信息，推断这些处于使用状态的资产还将

继续使用下去。在持续使用假设条件下，没有考虑资产用途转换或者最佳利用条件。 

2)  持续经营假设：假设江苏三斯以现有资产、资源条件为基础，经营者负责并有能力

担当责任，在可预见的将来不会因为各种原因而停止营业，而是合法、持续地经营下去。 

(2) 特殊性假设 

1)  2021 年 12 月 31 日后江苏三斯采用的会计政策和 2021 年所采用的会计政策在重要

方面保持一致； 

2)  2021 年 12 月 31 日后江苏三斯的外部经济环境不变，国家宏观经济政策、产业政

策和区域发展政策无重大变化； 

3)  2021 年 12 月 31 日后江苏三斯所处的行业环境保持目前的发展趋势； 

4)  有关贷款利率、汇率、赋税基准及税率，以及政策性收费等不发生重大变化； 

5)  无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素对公司造成重大不利影响； 

6)  公司遵守所有相关的法律法规，公司管理层是负责的、稳定的，且有能力担当其职

务。 

2、 关键参数选取及其依据 

预计未来现金流量测将预测期分为两个阶段，第一阶段为评估基准日后 5 年，为详细

预测期，此阶段预测收益逐年增长；第二阶段为评估基准日后第 6 年至永续期，为稳定预

测期，此阶段预测收益保持第 6 年收益水平稳定。 

关键参数说明如下： 

(1) 营业收入增长率 

包含商誉的资产组主要用于为风电整机厂商提供完善、可靠的制动解决方案，主要产

品为偏航制动器、高速制动器、锁紧销、通风系统、构配件产品和其他产品等。 
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经过多年的研发投入与风场运行，江苏三斯已积累了丰富的经验以及成熟的团队，在

产品技术、质量控制的关键环节均有很大的竞争优势。通过与风电整机厂多年的合作，江

苏三斯已与明阳智慧能源集团股份公司（以下简称“明阳智能”）、浙江运达风电股份有限

公司（以下简称“运达风电”）、上海电气风电集团股份有限公司（以下简称“上海电气”）

形成长期稳定的合作关系。 

1) 历史期收入增长率 

2019 年、2020 年和 2021年江苏三斯营业收入分别为 10,702.38 万元、26,046.76 万元、

12,822.26 万元，增长率分别为 98%、143%和-51%。2020 年受市场宏观影响及下游客户抢

装的热潮，以及陆上、海上风电补贴退坡政策的作用下，国内 2020 年新增吊装容量达到

历史最高水平。依靠市场热度，江苏三斯 2020 年销售订单大幅增加，收入增长达 143%。

2021 年随着抢装期后风电项目投资归于理性、市场竞争加剧、产品价格下降等原因，导

致 2021 年营业收入大幅下降。 

2) 预测期收入增长率 

预测期主要基于管理层规划情况以及在手订单情况对各业务收入进行预测。 

管理层对偏航制动器、高速制动器、锁紧销及通风系统在 2021 年 12 月 31日前签订

但在 2021 年 12 月 31 日后执行的订单及 2021 年 12 月 31 日后新签订的订单进行了统计。

管理层根据销售部门统计的订单情况、2022 年销售目标、2022 年财务预算，对 2022 年偏

航制动器、高速制动器、锁紧销及通风系统的收入进行了预计。根据历史年度销售均价及

2022 年预计收入对应产品均价，并在 2022 年预计产品销量基础上考虑一定的增长后确定

偏航制动器在 2022 年-2026 年的收入增长率分别为 23%、10%、7%、6%和 6%，2027 年

达到稳定期后，营业收入不再增长。 

(2) 折现率 

资产组未来年度税前折现率 14.75%，用割差法计算得出，进而影响 WACC（加权平

均资本成本），用插入法计算税前折现率（插入 15%和 14%），计算出税前折现率 14.75%。 

行业无负债 β平均值选用可比上市公司的 β；Rf 无风险报酬率 3.3881%，为基准日 10

年期以上国债到期收益率；风险溢价 Rpm=（市场风险溢价 Km-无风报酬率 Rf）评估师在

计算 WACC 时考虑债权比率影响 CAPM（权益成本率）和个别因素调整系数确定 WACC。 

综上，20121 年减值测试关键参数的取值，是根据历史实际数据，结合未来计划和行

业数据，综合分析差异变化后作出的，是相对可靠和合理的。 
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 二、结合江苏三斯业绩承诺完成情况、实际经营情况，说明本年度未计提商誉减值

的原因及合理性，是否符合《企业会计准则》的规定 

公司回复： 

（一）江苏三斯业绩承诺完成情况、实际经营情况 

1、 业绩承诺条款 

根据《宣城市华菱精工科技股份有限公司与上海三斯电子有限公司、薛飞 关于江苏

三斯风电科技有限公司的股权转让协议》和《宣城市华菱精工科技股份有限公司与上海三

斯电子有限公司（以下简称三斯电子）、薛飞 关于江苏三斯风电科技有限公司的股权转让

协议之补充协议》，上海三斯电子有限公司、薛飞作为业绩承诺方，承诺江苏三斯在 2019

年度、2020 年度、2021年度及 2022 年度经审计的净利润（扣除非经常性损益后）分别为

1,419.00 万元、1,866.00 万元、2,041.00 万元及 2,089.00 万元。 

根据江苏三斯每年经审计的财务报告，如在业绩承诺期内，江苏三斯截至当期期末累

计实现净利润数低于截至当期期末累计承诺净利润数，则三斯电子、薛飞就本次交易项下

转让价款向华菱精工进行补偿。在各年计算的应补偿金额少于或等于 0 时，按 0 取值，已

经补偿的金额不冲回。 

2、 实际经营情况 

2019 年度至 2021 年度，江苏三斯实际经营情况与业绩承诺情况表如下： 

单位：万元 

承诺年度 
实际经营情况 业绩承诺情况 是否达成累计

业绩 扣非净利润 累计扣非净利润 业绩承诺 累计业绩承诺 

2019 年 1,782.06 1,782.06 1,419.00 1,419.00 是 

2020 年 6,816.05 8,598.11 1,866.00 3,285.00 是 

2021 年 1,373.79 9,971.90 2,041.00 5,326.00 是 

2021 年，根据业绩承诺，江苏三斯应完成的业绩考核为经审计的净利润（扣除非经

常性损益后）2,041.00 万元；实际经审计的扣非净利润为 1,373.79 万元，业绩完成比例

67.31%，未完成当年度业绩承诺。 

截至 2021 年 12 月 31 日，江苏三斯累计实现扣非净利润数为 9,971.90 万元，已超额

完成累计业绩承诺。上海三斯电子有限公司、薛飞无需向华菱精工进行补偿。 

（二）本年度未计提商誉减值的原因及合理性，是否符合《企业会计准则》的规定 

根据《企业会计准则 8 号—资产减值》的规定，企业应当在资产负债表日判断资产是

否存在可能发生减值的迹象，因企业合并所形成的商誉，无论是否存在减值迹象，每年都

应当进行减值测试。 
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2021 年，公司聘请中资资产评估有限公司，结合资产组的经营情况、未来规划及预

测情况，对包含商誉的资产组的可收回金额进行测算，审慎评价估值模型中的预计收入增

长、采用的折现率等关键参数的合理性，谨慎评估与商誉相关的资产组预计未来现金流量

现值，并出具评估报告。 

截至 2021 年 12 月 31 日，在相关假设和限定条件下，经采用收益法评估，公司商誉

所在资产组可收回金额 4,790.81 万元，高于商誉所在资产组对应的资产账面值 3,866.66 万

元，未发生减值迹象，故无需计提减值准备，具有合理性。 

综上，江苏三斯未计提减值符合《企业会计准则》的规定。 

会计师回复： 

（一）核查程序 

针对上述问题，我们执行了如下审计程序 

1、 了解并评价了与编制折现现金流预测（估计资产组可收回金额的基础）相关的关

键内部控制的设计和运行有效性； 

2、 我们了解了近来与资产组相关的风电市场的整体情况，并访谈了公司管理层对风

电配套产品的发展规划； 

3、 查询同行业公司收入波动情况，以确定江苏三斯收入波动是否与行业整体一致； 

4、 对以前年度商誉的预期收入进行回溯测试，验证 2021 年实际发生的情况与预测

数据是否有显著偏差，以及该偏差修正后是否恰当； 

5、 评价管理层委聘的外部估值专家的胜任能力、专业素质和独立性； 

6、 取得中资资产以评估江苏三斯资产组可收回价值为目的的评估报告，并与评估师

多次沟通讨论其假设合理性； 

7、  复核了评估报告及现金流量预测计算过程，包括折现率、预期收入增长率等关

键参数的复核；并与商誉资产组组合的盈利预测、实际业绩情况、业绩承诺情况对比，判

断其合理性。 

（二）会计师核查意见 

我们认为，评估师商誉减值测试采用的重要假设、关键参数的选取合理；截至 2021

年 12 月 31 日包含商誉的资产组账面价值的可收回金额 4,790.81 万元，高于资产组的账面

价值 3,866.66 万元，商誉未计提减值准备是合理的，符合《企业会计准则》的规定。 
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（本页无正文，为信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）《关于宣城市华菱精工科技股

份有限公司 2021 年年度报告的信息披露监管工作函》的会计师回复之签章页） 

 

 

 

 

 

信永中和会计师事务所(特殊普通合伙) 

二〇二二年六月十三日 
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