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声明 

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》（以下简称“管理办法”）、《上

海证券交易所公司债券上市规则》（以下简称“上市规则”）、《鲁信创业投资集

团股份有限公司 2018 年面向合格投资者公开发行公司债券受托管理协议》、《鲁

信创业投资集团股份有限公司 2018 年面向合格投资者公开发行公司债券债券持

有人会议规则》、《鲁信创业投资集团股份有限公司 2018 年面向合格投资者公开

发行创新创业公司债券受托管理协议》、《鲁信创业投资集团股份有限公司 2018

年面向合格投资者公开发行创新创业公司债券债券持有人会议规则》及其它相关

公开信息披露文件以及鲁信创业投资集团股份有限公司（以下简称“发行人、公

司”）出具的相关说明文件等，由本次债券受托管理人中信证券股份有限公司（以

下简称“中信证券”）编制。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信证券所作的承诺

或声明。
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一、债券基本情况 

经中国证券监督管理委员会“证监可〔2019〕330 号”文核准，发行人获准

向合格投资者公开发行面值总额不超过 5 亿元的公司债券（以下简称“本次债

券”）。2019 年 4 月 2 日至 2019 年 4 月 3 日，发行人成功发行鲁信创业投资集

团股份有限公司 2019 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）（债券简称

“19 鲁创 01”，债券代码“155271”），发行规模为 5 亿元，期限为 5+5 年期。

截至本报告出具日，本次债券尚在存续期内。 

经中国证券监督管理委员会“证监可〔2019〕311 号”文核准，发行人获准

向合格投资者公开发行面值总额不超过 5 亿元的创新创业公司债券。2020 年 1

月 16 日至 2020 年 1 月 17 日，发行人成功发行鲁信创业投资集团股份有限公司

2020 年面向合格投资者公开发行创新创业公司债券（第一期）（债券简称“20 鲁

创 01”，债券代码“163115”），发行规模为 5 亿元，期限为 5+2 年期。截至本报

告出具日，20 鲁创 01 尚在存续期内。 

二、重大事项 

2022 年 6 月 11 日，发行人发布《鲁信创业投资集团股份有限公司重大资产

出售报告书（草案）》等文件（以下简称“公告文件”）。 

根据公告文件，发行人通过公开挂牌的方式转让由全资子公司山东鲁信高新

技术产业有限公司（以下简称“鲁信高新”）持有的淄博四砂泰山砂布砂纸有限

公司（以下简称“四砂泰山”）100%股权与淄博理研泰山涂附磨具有限公司（以

下简称“理研泰山”）47%股权的相关事项已于近期取得重大进展。 

截至 2022 年 5 月 19 日，上述挂牌公告期满。2022 年 5 月 20 日，发行人收

到山东产权交易中心出具的《产权交易挂牌公告结果通知》，本次交易共征集到

1 名符合条件的意向受让方，为富卓磨料（山东）有限责任公司（以下简称“富

卓磨料”）。 

根据在山东产权交易中心公开挂牌的结果，本次交易的交易对方为富卓磨料。

根据挂牌规则和条件，标的资产四砂泰山 100%股权以及理研泰山 47%股权的转

让价格分别为 8,000.00 万元和 11,406.90 万元。2022 年 6 月 9 日，鲁信高新与富



3 
 

卓磨料分别就理研泰山 47%股权与四砂泰山 100%股权转让事项签订附生效条件

的《产权交易合同》及《关于<产权交易合同>的补充协议》，富卓磨料将以现金

支付交易对价。根据《关于<产权交易合同>的补充协议》约定，过渡期损益归属

于交易对方。 

根据发行人、理研泰山、四砂泰山经审计的 2021 年财务数据情况，本次交

易拟出售资产的相关指标占交易前上市公司最近一个会计年度财务指标的比例

计算如下： 

单位：万元 

主体 指标 总资产 净资产 营业收入 

发行人 鲁信创投（A） 716,051.33 419,303.32 13,507.57 

交易标的 

理研泰山（B） 29,691.34 19,744.88 37,009.58 

四砂泰山（C） 6,959.96 5,918.09 6,203.43 

交易标的合计

（B*47%+C） 
20,914.89 15,198.18 23,597.93 

财务指标占比 2.92% 3.62% 174.70% 

注：发行人净资产为截至 2021 年 12 月 31 日归属于母公司的净资产。 

由上表所示，本次交易标的公司 2021 年度营业收入按《重组管理办法》相

关规定计算合计占发行人同期经审计的合并财务会计报告营业收入的比例达到

50%以上，根据《重组管理办法》的规定，本次交易构成上市公司重大资产重组。 

根据公告文件，上述重大资产重组事项尚需经鲁信创投股东大会审议通过，

上述交易能否获得股东大会批准以及获得股东大会批准的时间尚存在不确定性。 

三、本次交易对发行人的影响 

（一）本次交易对发行人主营业务的影响 

根据公告文件，上述交易前发行人的主营业务为创业投资业务与磨具业务。

本次交易完成后，发行人将逐步退减磨具业务。后续发行人将坚持以创投业务为

轴心，投资实业双轮驱动的战略发展规划。实业板块将聚焦符合国家政策导向、

具备资源优势及规模效益的战略性产业，并基于创投板块的投资布局，为上市公

司注入优势互补的实业资产，切实增强公司的持续经营能力，实现公司业务的长

久健康发展。 
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根据公告文件，本次交易完成后，发行人仍能保持核心创投业务的完整性，

本次交易不会导致上市公司主要资产为现金或者无具体经营业务的情形。 

（二）本次交易对发行人股权结构的影响 

根据公告文件，本次交易不涉及发行股份，不影响发行人股权结构。 

（三）本次交易对发行人主要财务指标的影响 

根据公告文件，假设本次交易于 2020 年 1 月 1 日已完成。交易前公司实际

财务数据及财务指标与备考报告数据对比如下： 

单位：万元；% 

项目 
2021 年度 2020 年度 

交易前 交易后 差异率 交易前 交易后 差异率 

总资产 716,051.33 717,808.18 0.25 637,799.85 640,974.52 0.50 

总负债 289,656.18 291,237.77 0.55 256,494.18 257,740.41 0.49 

净资产 426,395.15 426,570.41 0.04 381,305.66 383,234.11 0.51 

归属于母公司的净资产 419,303.32 419,478.57 0.04 373,728.24 375,656.69 0.52 

营业收入 13,507.57 7,304.14 -45.93 12,084.30 6,424.92 -46.83 

营业成本 9,399.42 4,472.60 -52.42 8,615.93 4,044.87 -53.05 

利润总额 62,059.98 60,198.26 -3.00 46,148.30 44,802.01 -2.92 

净利润 51,906.76 50,153.57 -3.38 33,820.35 32,517.04 -3.85 

归属于母公司所有者的净利润 50,915.95 49,162.76 -3.44 33,496.99 32,193.69 -3.89 

基本每股收益（元/股） 0.68 0.66 -2.87 0.45 0.43 -4.44 

根据公告文件，本次交易对发行人的盈利能力影响较小。本次交易完成后，

2020 年度发行人备考的归属于发行人母公司股东的净利润为 32,193.69 万元，较

交易前减少 3.89%；2021 年度发行人备考的归属于发行人母公司的净利润为

49,162.76 万元，较交易前减少 3.44%。 

根据公告文件，本次交易有利于增加公司的流动资产，优化公司的资产结构。

2020年末发行人备考的总负债与归属于母公司的净资产分别增加 0.49%和0.52%，

2021年末发行人备考的总负债与归属于母公司的净资产分别增加 0.55%和0.04%。

本次交易完成后，发行人将通过资产出售取得较为充裕的资金，在优化资产结构

的同时，可以集中资源聚焦创投业务的发展。本次交易是公司盘活现有资产、优

化业务布局的重要措施，有利于增强公司持续发展能力。 
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四、债券受托管理人履职情况 

中信证券作为 19 鲁创 01、20 鲁创 01 的债券受托管理人，为充分保障债券

投资人的利益，履行债券受托管理人职责，在获悉相关事项后，及时与发行人进

行了沟通，并出具本临时受托管理事务报告。 

中信证券后续将密切关注发行人上述重大资产重组事项的进展，并将持续关

注对上述各期债券的本息偿付情况以及其他对债券持有人利益有重大影响的事

项，严格按照《鲁信创业投资集团股份有限公司 2018 年面向合格投资者公开发

行公司债券受托管理协议》、《鲁信创业投资集团股份有限公司 2018 年面向合格

投资者公开发行公司债券债券持有人会议规则》、《鲁信创业投资集团股份有限公

司 2018 年面向合格投资者公开发行创新创业公司债券受托管理协议》、《鲁信创

业投资集团股份有限公司 2018 年面向合格投资者公开发行创新创业公司债券债

券持有人会议规则》的有关约定认真履行债券受托管理人职责，督促企业及时做

好信息披露工作。 

特此提请投资者关注相关风险，请投资者对相关事宜做出独立判断。 

（本页以下无正文）






