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	一、回函显示，你公司将前次增资款项在会计处理上认定构成“明股实债”的情形，并在会计处理上分类为金融负债，但回函称因交易对方优先追求的退出方式为将其持有的上市公司子公司股权转换为上市公司股权，前次增资实质上属于股权属性投资。请你公司详细说明在将增资款项分类为金融负债的前提下，认定前次增资为实质性股权投资的原因，结合交易对方参与标的公司实际管理及运营情况说明认定标的资产为经营性资产而非债权的原因及合理性，并结合前述情况明确说明本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条第一款第四项的规定。
	二、回函显示，上市公司最近一期末持有的财务性投资金额为25,277.87万元，占期末上市公司经审计净资产的比例为28.33%，未达到30%。此外，上市公司持有的教育类资产未计入财务性投资。请你公司：（1）说明所持财务性投资的具体情况，包括投资目的、投资时间、历年损益及减值情况，说明公司损益计算是否准确、计提相关资产减值或损失是否恰当，是否存在通过不当计提减值、未准确核算损益等规避《监管规则适用指引——上市类第1号》、《创业板上市公司证券发行上市审核问答》中相关规定的情形。（2）结合上市公司对教育类...
	回复：
	（一）说明所持财务性投资的具体情况，包括投资目的、投资时间、历年损益及减值情况， 说明公司损益计算是否准确、计提相关资产减值或损失是否恰当 ，是否存在通过不当计提减值、未准确核算损益等规避《监管规则适用指引——上市类第1号》、《创业板上市公司证券发行上市审核问答》中相关规定的情形。
	（二）结合上市公司对教育类资产的实际管理及控制情况、投资目的、与主营业务具体关系等明确说明上市公司所持教育类资产不属于财务性投资的依据及合理性。


