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2022年 6月 20日投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2022-008 

 

投资者关系活

动类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

√现场参观 

□其他（请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称

及人员姓名 

民生证券 李京波  慧创蚨祥 余伟民 

民生证券 李孝鹏  中大君悦 陈申 

巴沃基金 陈承尚  中纬资产 董一平 
 

时间 2022 年 6 月 20 日 

地点 杭州 

上市公司接待

人员姓名 

厉轩 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

 

问题一：汽车热管理部件标准化进程？ 

答：集成模块目前标准化程度不高。基本上是一车一品的，我们按客户需求设计

实现，集成模块之间可能有不同的组合。但我们判断新能源汽车产品会和消费电

子与家电越来越像，未来肯定会走向标准化，因为只有标准化了平台化了才能实

现最大限度的规模优势，实现生产、维护、安装等各方面成本的最优。 

公司在核心零部件上的地位一直很稳固，同类产品中，新产品的开发和迭代

都是以三花为主导的，主要是从性能，产品力，价格，成本这些方面去改善。在

最重要的底层零部件（如电子膨胀阀等）的制造和供应上，三花一直是全球最大

的零部件供应商。就目前和可预见的将来，三花在控制类部品方面将持续处于主

导地位。 

 

问题二：如何看待有其他友商进入阀赛道的情况？ 



 

答：其他友商计划进入新能源车赛道所释放出的信号也再次证明了三花十几年前

布局新能源车领域的超前的战略眼光，以及新能源汽车热管理是一个既长又宽的

赛道。然而，现在计划布局新能源车赛道已经错过了最佳的时机，我司已具备客

户、规模、技术、全球化布局等方面的先发优势，并且将持续聚焦核心业务，加

大研发，不断地提升公司的核心竞争力、盈利能力以及市场影响力。 

 

问题三：热泵的未来趋势？ 

答：公司新能源车零部件业务将持续聚焦在与热泵相关的产品上。热泵是新能源

汽车热管理非常确定的方向。越来越多的车型选择走热泵的技术路径。它可以实

现汽车综合能源的利用。目前，大部分车企在往热泵集成化模式发展。 

 

问题四：原材料联动的情况？ 

答：制冷业务主要使用到铜，已采用与客户铜价联动的定价机制以及套期保值的

方式，大部分原材料涨价带来的成本上涨可传导到下游，受铜价上涨影响有限。

微通道及汽零产品主要使用到铝，公司通过逐步建立联动定价机制、大宗商品期

货套期保值操作、及时与客户议价等措施来降低原材料价格波动给公司带来的成

本端的影响。 

 

问题五：商用市场领域的空间？ 

答：商用制冷的市场规模超 200 亿，未来成长性强。成长空间主要在疫苗运输，生

鲜配送、中央空调，冷柜机组上以及中国冷链市场的增长上。2021 年 6 月公司已

发行的 30 亿可转债，其中约 15 亿是投向“年产 6,500 万套商用制冷空调智能控制

元器件建设项目”。 

 

附件清单 

（如有） 

无 

日期 2022 年 6 月 21 日 


