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B R A 141,482.00 | 163,710.00 | 188,083.00 | 213,220.00 | 235,060.00
A 40.13% 40.15% 40.15% 40.17% 40.18%
Tt <8 BB 1.72 1.99 2.29 2.59 2.85
P2 0.0005% | 0.0005% | 0.0005% | 0.0005% | 0.0005%
B T 161,495.33 | 186,550.50 | 213,821.37 | 241,814.21 | 266,303.36
oI 45.81% 45.75% 45.65% 45.55% 45.52%
EHWAH (SR EAD 21,532.87 | 23,603.03 | 25,686.72 | 27,824.07 | 29,991.79
oI 6.11% 5.79% 5.48% 5.24% 5.13%
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WACC # A H R A1 2s s SR R
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=1/ (DIE+1) xR.+D/E/ (DIE+1) x (1—t) xRy
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A S SRR
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1 2012 30.95% 5.65% 4.16% 26.79% 1.49%
2 2013 37.47% 10.32% 4.29% 33.18% 6.03%
3 2014 44.18% 17.76% 4.31% 39.87% 13.45%
4 2015 45.35% 19.38% 4.21% 41.13% 15.17%
5 2016 34.76% 11.86% 4.12% 30.64% 7.74%
6 2017 20.73% 5.44% 4.22% 16.50% 1.22%
7 2018 20.19% 7.01% 4.12% 16.07% 2.90%
8 2019 20.54% 9.37% 4.10% 16.43% 5.27%
9 2020 24.57% 12.09% 4.07% 20.50% 8.01%
10 | 2021 27.27% 13.93% 3.97% 23.29% 9.95%
FiME 30.60% 11.28% 4.16% 26.44% 7.12%
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Unlevered Beta.
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PEAS X G2 B W S5 AT AT BETA= %t Eb 28 & 51 B3 95 AR 45 9 IR 551K °F- 1 BETA
fiix (14+D/Ex (1—Fr{5Fi%)) =0.9923

@GS ST M I 2 % Re

A ML ARFAT RS VR 2 28 K A R b DA XS R B e iy Bl 24 ] A
WIUEZR BB AAE B A T4 T i, 1 g A RVEAl T Bl B D9 AR BT 5877,
HFRZEET AR, 23857 B et MR BT AT B F T 2 =) A XU o R 45
EHREMWAEAT I IR . Prabe BB Bl R DL, Al N EE B
LAzl BN 53 S N T BT SRt A e R AT RS 1 B AR AN 1.00%

O FLPHAS R A R BEA A OB 7 %)

43
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	问题1.根据你公司于2022年6月2日披露的《关于相关方承诺事项履行情况的进展公告》，2021年易佰网络存在以信息授权形式开设和运营部分网点（以下简称“第三方名义网店”），实现营业收入占你公司2021年度主营业务收入的12.12%，相关网店的名义主体截至该公告日尚未变更至易佰网络名下，违反了易佰网络、胡范金、庄俊超出具的“关于易佰网络第三方电商平台网店的承诺”。你公司称易佰网络目前已开始对2021年新增第三方名义网店进行整改，整改方式包括将网店主体股权变更还原至易佰网络或其子公司名下或关闭，计划于...
	（1）请以表格列示截至回函日第三方电商平台的注册及运营规定和易佰网络网店的实际开设情况，与前期重组披露第三方平台运营规则是否发生变化，并逐项说明其是否存在被前述第三方电商平台强制关店的风险，如是，请说明对其持续盈利能力的影响。
	（2）请量化分析已开设的第三方名义网店对易佰网络未来年度经营业绩和本次交易作价的影响，说明你公司在易佰网络违反重大资产重组承诺开设第三方名义网店且未完成整改的情况下，推进现金收购其剩余股权的原因及合理性，并进行风险提示。
	（3）请分别说明易佰网络境内外资金在其名下网店和第三方名义网店相关账户的存放情况，尚未完成整改对第三方名义网店相关账户资金安全性的影响。
	（4）请重组独立财务顾问对以上事项核查并发表明确意见。
	【公司回复】
	一、请以表格列示截至回函日第三方电商平台的注册及运营规定和易佰网络网店的实际开设情况，并逐项说明其是否存在被前述第三方电商平台强制关店的风险，如是，请说明对其持续盈利能力的影响
	（一）第三方电商平台的注册及运营规定和易佰网络网店的实际开设情况，与前期重组披露第三方平台运营规则变化情况
	（二）逐项说明其是否存在被前述第三方电商平台强制关店的风险，如是，请说明对其持续盈利能力的影响

	二、请量化分析已开设的第三方名义网店对易佰网络未来年度经营业绩和本次交易作价的影响，说明你公司在易佰网络违反重大资产重组承诺开设第三方名义网店且未完成整改的情况下，推进现金收购其剩余股权的原因及合理性，并进行风险提示
	（一）量化分析已开设的第三方名义网店对易佰网络未来年度经营业绩和本次交易作价的影响
	（二）公司在易佰网络违反重大资产重组承诺开设第三方名义网店且未完成整改的情况下，推进现金收购其剩余股权的原因及合理性

	三、请分别说明易佰网络境内外资金在其名下网店和第三方名义网店相关账户的存放情况，尚未完成整改对第三方名义网店相关账户资金安全性的影响。

	【独立财务顾问核查意见】
	问题2.根据《股权转让协议》，芒励多和超然迈伦承诺易佰网络2022年、2023年实现的净利润平均不低于人民币28,000万元，累计不低于56,000万元，净利润指易佰网络合并报表中扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润，加上易佰网络计入当期损益的政府补贴和根据你公司前次交易协议约定在相应会计年度计提的超额业绩奖励。你公司前次交易与业绩承诺方约定易佰网络2019年至2023年净利润分别不低于14,100万元、17,000万元、20,400万元、25,100万元、29,000万元，净利润指合并报表...
	（1）请补充披露本次交易业绩承诺安排下你公司聘请会计师事务所对易佰网络出具2022年度、2023年度审计报告的截止时间。
	（2）请分别测算易佰网络2019年、2020年、2021年相关政府补贴、超额业绩奖励对当期净利润的影响情况，并说明承诺净利润包括计入当期损益的政府补贴、计提超额业绩奖励原因及合理性。本次交易剩余10%股权扣非后加回政府补贴和超额业绩奖励，和上次重组承诺净利润计算口径是否发生变化，进一步解释评估结论中政府补贴具备可持续性的合理性。
	（3）请明确说明本次股权转让协议约定的业绩承诺及补偿安排与前次交易约定的业绩承诺及补偿安排是否相互独立，如未来某一业绩承诺年度触发补偿义务，业绩承诺方是否应就两次收购协议分别履行补偿义务。
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