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华泰联合证券有限责任公司 

关于天合光能股份有限公司控股子公司增资扩股 

暨关联交易的核查意见 

华泰联合证券有限责任公司（以下简称“华泰联合证券”、“保荐机构”）

作为天合光能股份有限公司持续督导的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务

管理办法》《上海证券交易所科创板上市公司自律监管规则适用指引第 1 号——

规范运作》《上海证券交易所科创板股票上市规则》等有关规定，对公司控股子

公司增资扩股暨关联交易的事项进行了认真、审慎的核查，并发表意见如下： 

一、关联交易概述 

为促进天合光能股份有限公司（以下简称“天合光能”、“公司”）分布式

光伏业务的发展，天合光能控股子公司江苏天合智慧分布式能源有限公司（以下

简称“天合智慧”）拟通过增资扩股的形式引进投资者。 

2022 年 6 月 24 日，公司召开第二届董事会第十九次会议，审议通过了《关

于公司控股子公司增资扩股暨关联交易的议案》，董事会同意上海长欣赋嘉企业

管理咨询合伙企业（有限合伙）（以下简称“长欣赋嘉”）向天合智慧增资 6,262.00

万元，上海众襄景策企业管理咨询合伙企业（有限合伙）（以下简称“众襄景策”）

向天合智慧增资 6,993.00 万元，上海凝涵企业管理咨询合伙企业（有限合伙）（以

下简称“上海凝涵”）向天合智慧增资 20,001.00 万元（以下简称“本次交易”）。

本次交易完成后公司的控股比例将由 76.4535%变更为 73.5749%。 

本次交易对手方长欣赋嘉、众襄景策以及上海凝涵，其执行事务合伙人高海

纯为公司实际控制人高纪凡先生的女儿，为公司的关联方，因而本次交易构成关

联交易，但不构成重大资产重组。 

至本次关联交易为止，过去 12 个月内公司与同一关联人之间的交易未达到

上市公司最近一期经审计总资产 1%以上，本次关联交易事项属董事会决策权限，

无需提交股东大会审议。 

二、交易对方基本情况 



2 

（一）交易对方一简况 

1.公司名称：上海长欣赋嘉企业管理咨询合伙企业（有限合伙）； 

2.企业类型：有限合伙企业； 

3.执行事务合伙人：高海纯； 

4.注册资本：6,262.0000 万元人民币； 

5.成立日期：2022-05-09； 

6.公司住所：上海市闵行区沪青平公路 277 号 5 楼； 

7.主要办公地点：上海市闵行区沪青平公路 277 号 5 楼； 

8.主营业务：企业管理咨询；企业管理；社会经济咨询服务等； 

9.主要合伙人：曹博持有份额 7.98%，吴群持有份额 7.98%、詹静持有份额

7.98%、马骏持有份额 2.40%、季翔持有份额 2.40%、李渝鄂持有份额 2.40%等

43 位合伙人持有份额； 

10.是否为失信被执行人：否。 

（二）交易对方二简况 

1.公司名称：上海众襄景策企业管理咨询合伙企业（有限合伙）； 

2.企业类型：有限合伙企业； 

3.执行事务合伙人：高海纯； 

4.注册资本：6,993.0000 万元人民币； 

5.成立日期：2022-05-08； 

6.公司住所：上海市闵行区沪青平公路 277 号 5 楼； 

7.主要办公地点：上海市闵行区沪青平公路 277 号 5 楼； 

8.主营业务：企业管理咨询；企业管理；社会经济咨询服务等； 

9.主要合伙人：丁华章持有份额 7.15%，吴森持有份额 7.15%、高纪庆持有

份额 7.15%、张燕飞持有份额 2.15%、陆炜勇持有份额 2.15%、徐宜峰持有份额

2.15%等 47 位股东持有份额； 

10.是否为失信被执行人：否。 

（三）交易对方三简况 
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1.公司名称：上海凝涵企业管理咨询合伙企业（有限合伙）； 

2.企业类型：有限合伙企业； 

3.执行事务合伙人：高海纯； 

4.注册资本：20,001.0000 万元人民币； 

5.成立日期：2022-05-09； 

6.公司住所：上海市闵行区沪青平公路 277 号 5 楼； 

7.主要办公地点：上海市闵行区沪青平公路 277 号 5 楼； 

8.主营业务：企业管理咨询；企业管理；社会经济咨询服务等； 

9.主要合伙人：吴伟忠持有份额 99.95%，高海纯持有份额 0.05%； 

10.是否为失信被执行人：否。 

注：受疫情影响，上海凝涵的原合伙人倪莉莉、朱亚民、高海纯暂未完成向

新合伙人吴伟忠转让合伙份额的工商变更，具体以最终工商登记结果为准。 

（四）与上市公司的关联关系 

本次交易对手方长欣赋嘉、众襄景策以及上海凝涵，其执行事务合伙人高海

纯为公司实际控制人高纪凡先生的女儿，为公司的关联方，因而本次交易构成关

联交易。 

三、关联交易标的基本情况 

（一）交易标的基本情况 

截至本核查意见出具日，天合智慧的基本情况如下： 

公司名称 江苏天合智慧分布式能源有限公司 

公司类型 有限责任公司 

法定代表人 张兵 

成立时间 2016-10-24 

注册资本 13,079.8538 万元 

公司住所 常州市新北区天合路 2 号 

公司主要办公地点 常州市新北区天合路 2 号 

经营范围 太阳能发电系统、热泵、储能系统设备及配件、机电设备的研发，

制造，销售，安装，维护及技术服务；分布式能源项目的开发、设

计、建设、运营管理；分布式能源技术开发、技术咨询、技术推广、

技术转让、技术服务；货物或技术进出口（国家禁止或涉及行政审

批的货物和技术进出口除外）；系统集成软件开发；合同能源管理；
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以电子商务的方式从事太阳能发电系统、热泵、储能系统设备及配

件的销售；售电；热力供应；碳排放权销售。（依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营活动）许可项目：第二类增值

电信业务（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营

活动，具体经营项目以审批结果为准） 

是否为失信被执行人 否 

（二）权属状况说明 

本次交易的标的公司天合智慧产权清晰，不存在抵押、质押及其他任何限制

转让的情况，不涉及妨碍权属转移的诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法程序措

施，不存在妨碍权属转移的其他情况。 

（三）本次交易前后股权结构情况 

截至本核查意见出具日，本次交易前后天合智慧各股东出资占比： 

单位：人民币万元 

股东名称 

交易前 本次增资 增资交易后 

出资额 增资价款 新增出资额 
计入资本公积

金额 
出资额 出资比例 

天合光能股

份有限公司 
10,000.0000 - - - 10,000.0000 73.5749% 

常州富合信

实业投资合

伙企业（有限

合伙） 

1,741.0000 - - - 1,741.0000 12.8094% 

上海利合时

代企业咨询

管理有限公

司 

523.1942 - - - 523.1942 3.8494% 

泰州未来产

业投资基金

合伙企业（有

限合伙） 

392.3956 - - - 392.3956 2.8870% 

嘉兴通顺股

权投资合伙

企业（有限合

伙） 

161.6670 - - - 161.6670 1.1895% 

上海星铁贸

易有限公司 
130.7985 - - - 130.7985 0.9623% 

湖南宇讯互

联网信息技
130.7985 - - - 130.7985 0.9623% 
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股东名称 

交易前 本次增资 增资交易后 

出资额 增资价款 新增出资额 
计入资本公积

金额 
出资额 出资比例 

术有限公司 

上海长欣赋

嘉企业管理

咨询合伙企

业（有限合

伙） 

- 6,262.0000 96.3601 6,165.6399 96.3601 0.7090% 

上海众襄景

策企业管理

咨询合伙企

业（有限合

伙） 

- 6,993.0000 107.6087 6,885.3913 107.6087 0.7917% 

上海凝涵企

业管理咨询

合伙企业（有

限合伙） 

- 20,001.0000 307.7767 19,693.2233 307.7767 2.2645% 

合计 13,079.8538 33,256.0000 511.7454 32,744.2546 13,591.5993 100.000% 

本次交易前，公司持有天合智慧 76.4535%股权，本次交易完成后，公司持

有天合智慧 73.5749%股权，天合智慧仍为公司控股子公司，纳入公司合并报表

范围。 

（四）增资主体最近一年又一期的财务数据 

天合智慧最近一年又一期的财务数据（合并报表层面）如下： 

单位：人民币万元 

项目 
2022 年 1-3 月/2022 年 3 月

31 日（未经审计） 

2021 年/2021 年 12 月 31

日（经审计） 

资产总额 697,134.03 470,605.44 

负债总额 599,037.46 433,054.67 

资产净额 98,096.57 37,550.77 

营业收入 196,364.23 398,100.13 

归属于母公司股东的净利润 12,419.60 20,236.46 

归属于母公司股东的扣除非经常

性损益后的净利润 
12,272.42 18,819.15 

四、本次交易定价政策及依据 

（一）评估基准日天合智慧的评估情况 
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根据江苏中天资产评估有限公司（具有证券期货从业资格）出具的《评估报

告》（苏中资评报字（2022）第 1068 号），本着独立、客观、公正的原则及必要

的评估程序，以 2022 年 3 月 31 日为评估基准日，对天合智慧的股东全部权益价

值采用资产基础法和收益法进行了评估，收益法评估结果为 849,700.00 万元，资

产基础法评估结果为 118,248.77 万元，两者相差 731,451.23 万元，差异率

618.57%。 

天合智慧专注于光伏设备销售及光伏电站服务，具有创新的盈利模式，有优

质客户关系和较强的业务能力。天合智慧的价值除了体现在有形资产及可辨认无

形资产上外，还体现在天合智慧客户资源、企业资质、人力资源等各项资源及这

些资源共同作用发挥的协同效应价值上，由于资产基础法评估时对上述无形资产

无法单独准确一一评估计量，而收益法除了能体现其有形资产和可确指无形资产

价值外，还能体现上述所有有形和无形资产及其协同所创造的价值，故收益法的

评估结论更为合理。 

在资产评估报告所列的假设前提条件下，天合智慧在评估基准日的股东全部

权益价值为 849,700.00 万元人民币。 

（二）本次交易定价情况 

截至本核查意见出具日，天合智慧注册资本 13,079.8538 万元，实缴

13,079.8538 万元，天合智慧评估报告的评估结果为 849,700.00 万元，交易各方

同意以 850,000.00 万元作为标的公司本次交易前的估值。 

本次交易价格客观、公允、合理，符合国家相关规定，不存在损害公司及股

东利益的情形。 

五、本次交易协议的主要内容 

（一）关联交易协议的主要内容 

拟签署的交易协议主要内容如下： 

1、协议主体 

甲方 1：上海众襄景策企业管理咨询合伙企业（有限合伙）； 
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甲方 2：上海长欣赋嘉企业管理咨询合伙企业（有限合伙）； 

甲方 3：上海凝涵企业管理咨询合伙企业（有限合伙）； 

乙方 1：天合光能股份有限公司； 

乙方 2：常州富合信实业投资合伙企业（有限合伙）； 

丙方：江苏天合智慧分布式能源有限公司。 

以上甲方 1、甲方 2、甲方 3 合称“甲方”，乙方 1、乙方 2 合称“乙方”，

丙方为目标公司，以上各方单独称为“一方”，合并称为“各方”。 

2、本次交易安排 

各方同意，参考江苏中企华中天资产评估有限公司（具有证券期货从业资格）

出具的《资产评估报告》（苏中资评报字（2022）第 1068 号）所载明的目标公司

评估值，甲方按照本协议约定的条件及方式合计向目标公司投资 33,256 万元，

认购目标公司 511.7455 万元新增注册资本。其中，甲方 1 以现金方式向目标公

司增资 6,993 万元，认购丙方新增注册资本 107.6087 万元；甲方 2 以现金方式向

目标公司增资 6,262 万元，认购丙方新增注册资本 96.3601 万元；甲方 3 以现金

方式向目标公司增资 20,001 万元，认购丙方新增注册资本 307.7767 万元。 

3、过渡期损益安排 

各方同意并确认，各方明确，目标公司过渡期间的损益由本次增资完成后目

标公司的新老股东按实缴出资比例享有或承担。 

4、违约责任与赔偿责任 

除不可抗力因素外，任何一方如未能履行其在协议项下之义务或承诺或所作

出的陈述或保证失实或严重有误，则该方应被视作违约。 

除协议另有约定外，违约方应当根据守约方的要求继续履行义务、采取补救

措施和/或向守约方支付全面和足额的赔偿金。 

（二）本次交易的履约安排 

本次交易的交易各方均依法存续且正常经营，具备良好的履约能力。交易各
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方在就上述交易与相关方签署合同后，将严格按照合同约定执行。 

六、涉及出售资产的其他安排 

本交易不涉及土地租赁、债权债务转移及人员安置等情况。本次交易完成后

不会产生新的关联交易，不会产生同业竞争问题，本次增资所得款项将用于公司

日常经营用途。 

七、关联交易的必要性以及对上市公司的影响 

天合智慧主要从事分布式光伏业务，本次交易有利于促进公司分布式光伏业

务的发展，有助于降低天合智慧资产负债率，优化资本结构，缓解流动资金压力，

进一步提高天合智慧的整体资本实力和竞争力。 

本次交易完成后，天合光能对天合智慧的控股比例由 76.4535%变更为

73.5749%，不影响上市公司合并报表范围，不会对公司财务状况和持续盈利能力

等产生重大影响，不存在损害上市公司及股东利益的情形。本次交易不会对公司

的独立性产生不利影响，公司的主营业务不会因此类交易对关联方形成依赖。 

八、关联交易的审议程序 

（一）董事会审议情况 

公司于 2022年 6月 24 日召开了第二届董事会第十九次会议，审议通过了《关

于公司控股子公司增资扩股暨关联交易的议案》，关联董事高纪凡、高纪庆、曹

博回避了表决，其他非关联董事一致同意该议案。 

董事会认为：本次增资扩股暨关联交易的事项有利于促进公司分布式光伏业

务的发展，进一步提高天合智慧的整体资本实力和竞争力，具有合理性和必要性，

本次交易的定价公允，不会损害公司及股东的利益，不会对公司的独立性产生不

利影响，公司的主营业务不会因此类交易对关联方形成依赖。 

（二）监事会审议情况 

公司于 2022年 6月 24 日召开了第二届监事会第十六次会议，审议通过了《关

于公司控股子公司增资扩股暨关联交易的议案》。 

监事会认为：本次增资扩股暨关联交易的事项有利于促进公司分布式光伏业



9 

务的发展，进一步提高天合智慧的整体资本实力和竞争力，本次交易的定价公允，

交易后完成后不影响上市公司合并报表范围，不会对公司财务状况和持续盈利能

力等产生重大影响，不存在损害上市公司及股东利益的情形，不会损害公司及股

东的利益，不会对公司的独立性产生不利影响，公司的主营业务不会因此类交易

对关联方形成依赖。 

（三）独立董事意见 

独立董事认为：本次增资扩股暨关联交易的事项有利于促进公司分布式光伏

业务的发展，进一步提高天合智慧的整体资本实力和竞争力，具有合理性和必要

性，本次交易的定价公允，不会损害公司及股东的利益，不会对公司的独立性产

生不利影响，公司的主营业务不会因此类交易对关联方形成依赖。 

九、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构华泰联合证券有限责任公司认为：公司本次控股子公司增

资扩股暨关联交易的事项已经公司董事会、监事会审议通过，独立董事已发表了

明确的同意意见；本次交易的定价公允，不会损害公司及股东的利益，不会对公

司的独立性产生不利影响，公司的主营业务不会因此类交易对关联方形成依赖。 

综上所述，保荐机构对公司本次控股子公司增资扩股暨关联交易的事项无异

议。 
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保荐代表人：                                                  

顾培培                       王  哲 

 

 

 

 

华泰联合证券有限责任公司 

 

年  月  日 
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