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路德环境科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 
 

                                             编号：LDHJ 2022-034至 038 

投资者关系活动类别 

 

■特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            ■电话会议 

■网络会议            □其他 

参与单位名称 

2022年 6 月 17日 

15:00-16:30：上海感叹号投资、算话投资、名数资管、

海东方基金、玄元投资、青岛长铭基金、五地投资、西安

玖润投资、雷根基金、江海证券自营、弘茗资产、上海加

峰投资、楠溪基金、华泰证券资管、汇安基金、岭北资管、

纯达投资及 6名个人投资者  

2022年 6 月 20日 

13:30-15:00：天风证券、浙商证券 

2022年 6 月 22日 

14:30-16:00：复星创富 

2022年 6 月 23日 

9:30-11:00：中泰证券、招商资管 

2022年 6 月 28日 

14:30-15:30：中信建投资管、红土创新、明达资产、浦

银安盛、汇丰晋信、招商基金、西藏源乘、德邻众福、厦

门坤易投资、上海集诚投资、百嘉基金、诺亚正行、上海

宏羽投资、奇盛基金、海螺创投、巴富罗投资、上海东恺
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投资、广东雷石资管、深圳德远投资、中交资本 

时间及地点 
6月 17日、20日、22日、28日，线上交流 

6月 23日，武汉 

上市公司接待 

人员姓名 

董事长、总经理：季光明（6月 17日、22日、23日） 

副总经理、董事会秘书：刘菁 

证券投资部：俞大奎、尹文琼子 

投资者关系活动 

主要内容介绍 

2022 年 6 月 17 日至 28 日投资者交流中，公司副总

经理、董事会秘书刘菁就以下问题与调研人员进行了沟

通： 

一、公司定增事项进展如何？ 

公司向实控人季光明先生定向增发股票相关议案已

经公司 6 月 2 日召开的 2022 年第二次临时股东大会审议

通过。公司本次非公开发行聘请的保荐机构安信证券正在

制作相关申报材料，定增进度持续推进中，如有重大进展

还请及时关注公司公告。 

二、公司定增预案中提及“酿酒废水生产转化为功能

饲料”该如何理解？ 

酒企酿酒过程中，产生大量酒糟的同时，也会有大量

的酿酒废水需要处理。该种废水营养物质含量较高，且不

含任何有害物质，是放错地方的资源。传统的处理方式采

用多级生化氧化工艺，以消除污染物为主导，不仅成本较

高，温室气体排放量大（CO2 N2O）而且其污染物资源化

利用水平较低（C、N、P 等）；公司定位为高含水废弃物

综合处理与资源化利用的科技创新型企业，采用组合工

艺，从酿酒高浓度有机废水中分离提取资源化物质，并最

终将其转化为资源化产品，既可以为酒企业节省废水处理

成本，又实现了酿酒废水的高附加值利用。 

三、公司白酒糟生物发酵饲料 2022-2024 年产能规划

如何？ 
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依据公司目前在生产的古蔺路德，以及正在建设中的

金沙路德、遵义路德测算，公司酱香型白酒糟生物发酵饲

料 2022-2024年产能预计分别可以达到 17万吨、22万吨、

30万吨。 

根据公司“持续打造有机与无机齐头并进、相互促进

的双轮驱动产业新格局”战略规划，公司将深耕酱酒酒糟

生物饲料化，持续加码赤水河畔酱酒核心产区的投资；加

速布局浓、清香型酒糟资源化利用；拓展啤酒糟、醋糟、

酱油糟等其他有机糟渣高附加值再生利用。后续新增产能

规划，敬请投资者关注相关公告。 

四、公司酒糟采购价格主要影响因素？ 

公司目前生产主要采用酱香型白酒糟作为培养基制

备生物发酵饲料，酒糟采购价格主要受供需面影响。酱香

型白酒因其独特的酿造工艺，每年大约于 7月-11月期间

集中丢糟，此时酒糟价格相对较低，公司在加速生产的同

时大量收储酒糟并采用专有技术妥善保存；其他期间为丢

糟淡季，酒糟价格相对偏高，公司会根据生产计划，在使

用库存酒糟的同时按需零星采购。 

五、公司酒糟的采购方式？ 

公司向上游白酒企业采购白酒糟的方式主要有两种：

一是与大型酒企签订长期采购供货协议，该长期供货协议

有排他条款；二是通过公开招投标，公司每年定期和不定

期参与竞标，酒糟价格按照市场行情。 

六、公司白酒糟生物发酵饲料业务壁垒？ 

公司白酒糟生物发酵饲料业务壁垒主要体现在：（1）

技术优势。公司有机糟渣微生物固态发酵技术体系以工艺

为核心，以自主集成的定制设备系统、自主选育的酵母发

酵菌种为基础，以推动技术不断升级、产品不断完善的产

学研合作平台为支撑，已构筑起系统的知识产权保护体
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系，截至目前已获得授权的自主研发专利 23 项（其中发

明专利 5 项），在申请的专利 20 余项（其中发明专利 10

余项）。（2）区位资源优势。经过多年的产业化运营，公

司已与酱酒主要产地的多家大型酒企签订了长期供货协

议，锁定了酒糟资源；此外白酒糟具有含水量高，易腐败，

不适宜长途运输，受环保监管的特点，只能就近建设处理

工厂，且酱酒酒糟产地工业用地指标紧缺，古蔺路德的成

功示范使得公司作为白酒企业环保配套，受到酒企所在地

政府欢迎，公司已在我国酱酒主要产地赤水河畔多点布

局，优先占地。（3）先发优势。公司白酒糟生物发酵饲料

的客户为大型饲料加工企业与养殖企业，其执行严苛的供

应商管理制度，专门配备营养配方师，对饲料产品的营养

配比进行精细化计算，新产品需通过长达半年甚至一年的

饲喂实验，系统的营养评价、安全性评价和性价比分析之

后，才能够进入其饲料产品采购目录。公司产品兼具营养

性和功能性，经过多年市场培育，从最初的产品试用、饲

喂实验、养殖结果对照等，到现在进入供应商目录，以高

性价比获得广大客户好评，销售供不应求。 

七、公司白酒糟生物发酵饲料产品定价机制？ 

公司白酒糟生物发酵饲料定位为功能性饲料原料，既

含有粗蛋白、粗脂肪、酸溶蛋白等营养成分，又含有功能

性酵母源蛋白、β—葡聚糖、甘露寡糖、核苷酸、活性肽、

有益菌、类消化酶等功能性成分，同时矿物质和维生素含

量丰富。产品定价主要结合成本端变动浮动定价。经过多

年市场培育，公司产品以高性价比获得下游客户一致好

评，近年来公司多次小幅上调产品出厂价，近期公司也将

于 7 月 15 日全线上调在售的白酒糟生物发酵饲料产品出

厂价 100元/吨，以期产品价格能更好的体现其内在价值。 

八、公司白酒糟生物发酵饲料业务成本主要包括哪些
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以及近年来变动情况？ 

公司白酒糟生物发酵饲料业务成本主要包括：（1）酒

糟采购成本，近三年单吨平均采购成本变动较小；（2）人

工成本，随着产销量增加，单吨人工成本逐年降低；（3）

燃料与动力成本，因 2021 年燃煤、电力价格涨幅较大，

单吨燃料与动力成本增长明显；（4）折旧等其他成本，近

年来公司白酒糟生物发酵饲料产销量几近翻倍增长，规模

效应显现，单吨折旧等其他成本降幅明显。 

附件清单 无 

日期 2022年 7 月 1日 

 


