
证券代码：002429                                   证券简称：兆驰股份 

深圳市兆驰股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2022-003 

投资者关系

活动类别 

█  特定对象调研        □ 分析师会议 

□ 媒体采访            □ 业绩说明会 

□ 新闻发布会           □ 路演活动 

□ 现场参观 

□ 其他 （电话会议） 

参与单位名

称及人员 

姓名 

海通证券：薛逸民；招银理财：朱壮明；云栖资本：柯鸣；恒越基金：

葛翔；华强资管：费腾；进化论：刘迪；趣时资产：滕春晓。 

时间 2022 年 7 月 6 日 14:30-15:30 

地点 深圳市龙岗区南湾街道李朗路一号兆驰创新产业园 3 号楼 

上市公司 

接待人员 

姓名 

副总经理兼董事会秘书：单华锦女士。 

投资者关系

活动主要内

容介绍 

一、公司基本情况介绍 

2021 年，公司实现营业收入 225.38 亿元，同比增长 11.65%，近

五年复合增长率为 24.69%；主营业务盈利能力持续增强，毛利率

15.83%，逐年稳步增长。由于对恒大系应收债权计提了资产减值准备

18.93 亿元，导致报告期内实现归属于上市公司股东的净利润 3.33 亿

元；若剔除本项资产减值准备的影响，主营业务相关的归属于上市公

司股东的净利润为 22.26 亿元，较去年的 17.63 亿元同比增长了

26.26%。 

经过多年的积累与整合，公司逐步发展成为拥有智慧显示、智慧

家庭组网以及 LED 全产业链三大业务板块的综合型制造企业。 



（一）智慧显示 

智慧显示是公司的核心业务板块，产品包括液晶电视、电脑显示

器、Mini LED 显示产品等，可提供各领域主流尺寸的智慧显示产品，

适用于家庭、办公、商业、教育及医疗等多元化场景。公司以家庭显

示为核心，通过品类拓展，向办公、商用、教育及医疗等新型显示领

域布局，实现由“液晶电视”向“智慧显示”升级，逐步构建智慧显

示行业的产业集群，并依托互联网内容运营实现多场景智慧生活。 

同时，可提供搭载 Roku、Android TV 和 Fire TV 的整机解决方

案，为提高国际市场智能电视的份额提供有力保障；公司旗下风行在

线作为全视频智能运营与营销服务商，将长短视频的海量内容进行精

细化运营和分类，并运用大数据分析向多平台、多品牌、多终端进行

内容输出，在深度内容和多场景渠道领域做垂直整合服务。 

（二）LED 全产业链 

公司已完成“上游芯片、中游封装、下游应用”的 LED 全产业链

深度布局，在 LED 通用照明、传统 LED 背光、显示领域已占据主要

市场份额，并持续提升高端照明、Mini LED 背光、Mini LED 显示等

高端产品的占比。 

LED 芯片板块 2021 年实现净利润 3.04 亿元，同比增长 353.59%。

公司通过“信息化+自动化”构建智能工厂，完成“蓝宝石平片→图案

化基板 PSS→LED 外延片→LED 芯片”整个流程，可提供氮化镓芯片

和砷化镓芯片，其中：氮化镓芯片月产能可达 65 万片 4 寸片，在 LED

通用照明、传统 LED 背光、显示领域已占据主要市场份额；砷化镓芯

片月实现量产且产能逐步爬坡，目前产能可达 5 万片 4 寸片。2022

年，公司将新增 52 腔 MOCVD 及配套生产设备用于氮化镓 Mini LED

芯片扩产项目，预计投产后氮化镓芯片月产能总规模可达 110 万片 4

寸片。 

LED 封装板块 2021 年实现净利润 2.08 亿元，同比增长 94.27%。

在 LED 背光领域，公司重点开发并不断优化 Mini LED 背光技术，推



出了 Mini POB、Mini COB 及 NCSP 三种主流技术方案，并且凭借较

高的制程良率水平和稳定的生产工艺，得到了日韩系高端品牌客户的

认证，实现大批量供货，已成为 Mini LED 背光产业化的中坚力量。

在 LED 照明领域，公司一方面夯实通用照明，不仅深入与大客户合

作，且通过经销商提高中小客户市场份额，另一方面拓展新兴照明业

务，通过掌握全光谱、高光效、高品质健康照明等核心技术，开发了

植物照明、车用照明和健康照明等高附加值产品，提高封装板块整体

盈利能力。在 LED 显示领域，公司发布多款 Mini、小间距及户外显

示产品，推出 Mini 倒装系列单灯产品，并将 Mini LED 与 IMD 封装

技术相结合，实现 P0.6~P0.9 微间距显示器件的研制与量产，有序拓

展在显示领域的市场份额，以实现行业领先的目标。 

LED 应用板块，公司从照明、背光和显示三方面布局。照明应用

领域，公司通过“兆驰照明”品牌及 ODM 业务推出照明成品灯具、

灯饰等产品；背光应用领域，公司可提供涵盖市场主流尺寸的液晶电

视或显示器等产品；显示应用领域，公司积极布局 Mini /Micro LED

新型显示，采用未来显示技术发展趋势的 COB 封装技术，已推出 100

μm 以下的 Mini RGB 显示产品，并为国内知名显示品牌客户批量供

货，预计今年第四季度贡献业绩。 

（三）智慧家庭组网 

智慧家庭组网业务依托多年的产品演变与积累，以及宽带领域新

技术的研发投入，在通信及 IoT领域形成了丰富多元的智能产品矩阵。 

通信领域：推出了光纤用的 GPON、同轴线用的 CableModem 等，

针对把来自三大电信运营商的光纤信号及来自广电运营商的同轴线

信号转换为网络信号。信号入户后，公司有 Wi-Fi 路由器、Wi-Fi 中

继器以及 PLC 电力猫或 G.hn PLC 电力猫等产品，将网络信号覆盖到

每一个房间的每一个角落，解决无线信号受干扰而导致的带宽和稳定

性问题。针对 5G 加速落地的发展趋势，公司在 5G 微基站项目已向

相关厂商送样测试，在 5G 基站大规模部署时，能够快速应用于市场。 



IoT 领域：公司产品主要包含智能影音设备及各类 IoT 产品，如

智能机顶盒、智能投影仪、智能音箱、智能门锁、智能摄像头等产品，

为智能家居的普及夯实基础。 

二、提问及答复概要 

（一）公司主营净利润增长原因是什么？今年继续增长的动力在

哪里？ 

2021 年液晶电视 ODM 出货量超 1000 万台，排名保持在全球第

二。公司液晶电视 60 寸以上大尺寸产品销售占比提升 3.4 个百分点，

产品线盈利能力显著提高；同时，公司具备 Roku、Android TV 和 Fire 

TV 的海外认证，智能电视在海外的出货占比得以大幅提升；此外，

公司推出 Mini RGB 显示、电脑显示器等产品，逐步实现由“液晶电

视”向“智慧显示”升级。公司将依托技术升级引领产业升级，进一

步稳固家庭显示核心业务的市场份额。 

2021 年全年 LED 全产业链实现营收 45.72 亿元，同比增长

24.17%。未来公司将聚焦中高端客户，在背光及显示领域，一方面持

续扩大 Mini LED 背光市场的份额，另一方面深化 LED 全产业链“从

芯到屏”的战略布局，持续发力 Mini/Micro LED 新型显示，引入专业

技术团队，打造 Mini COB 显示产品，推出全新的大屏显示解决方案，

将 LED 全产业链的协同优势最大化；在照明领域，持续优化产品结

构，进一步提高市场占有率，挖掘 LED 在植物照明、车用照明、健康

照明、医疗、杀菌净化等细分应用领域的市场潜力。 

智慧家庭组网聚焦通信及 IoT 业务，近年来稳健发展，扎实做好

通信及 IoT 硬件与软件产品，紧抓万物互联时代带来的硬件更新和服

务增值的发展机遇。 

（二）公司的 LED 全产业链布局具体是怎么样？相对于只有芯

片或封装的公司有哪些竞争优势？ 

公司在 LED 业务上的全产业链布局具备规模优势、技术优势以

及一体化布局的资源整合优势：芯片领域，公司目前拥有全球最大的



LED 芯片单一主体厂房，氮化镓芯片产能位于全球前二。2021 年公

司氮化镓月产能可达 65 万片 4 寸片，居行业前列。后续公司将进一

步扩产，扩产后氮化镓月产能总规模可达 110 万片 4 寸片，公司砷化

镓月产能达 5 万片 4 寸片。 

封装领域，目前公司拥有 3500 条生产线，位居行业前列。公司聚

焦于照明、背光及显示三大应用领域，一方面努力提升通用照明领域

市占率，同时不断优化 Mini LED 背光、Mini RGB 显示领域的技术方

案，搭配较高的制程良率水平和稳定的生产工艺，已取得日韩系高端

品牌客户的认证并建立了紧密的合作关系。 LED 应用领域，公司不

仅在成品照明灯具、背光等应用领域推陈出新，更进一步拓展显示市

场，推出了采用 COB 封装技术的 100μm以下的 Mini RGB 显示产品。 

凭借上下游一体化布局，公司在新技术新产品的测试验证、根据

客户需求对产品的调整升级都能够在更短时间内实现，同时，在扩产

项目规划中，根据上下游产销配比同步扩产，可以让扩产项目降低市

场风险，发挥更大的经济效益。 

公司将抓住 Mini RGB 显示的发展机遇，研发集成封装 LED 显示

技术，完成 COB LED 显示系列产品的布局，聚焦中高端产品、持续

深化垂直产业链的深度整合，推动由核心板块向“智慧显示”升级。 

（三）Mini LED 现在市场主要有哪些应用领域，公司在 Mini 

LED 方面的布局如何？ 

Mini LED 的用途主要有两种，一种用途是用作背光，应用领域包

括大屏端电视、电竞显示器以及车载领域也已经出现 mini LED 的应

用，如理想汽车 L9 启用车规级 mini LED 安全驾驶交互屏，这也代表

mini LED 未来在车载领域确实有非常大的空间。从应用场景角度来

看，mini LED 可应用的场景越来越多。 

一种是用作 Mini RGB 显示，从技术领域来说，采用自发光的技

术，是显示技术革命性的变化。应用以室内为主，例如交通大屏监控、

电视墙、影院等分辨率较高的大型显示屏，从商用化推广进度来看，



确实因为技术难度、价格等因素，mini RGB 直显在商用领域的应用较

晚，在技术提升及产业配套更完善的基础上，成本将不断下降，未来

将是一个巨大的市场，例如三星也将在三季度生产采用新基板技术的

micro LED 电视，尺寸 89 寸，定价约 52 万人民币。 

公司的 Mini LED 用于背光和直显的产品目前均已在量产，并且

和国际国内知名品牌厂商合作，未来将进一步推广 Mini LED 相关产

品。同时，公司还投资建设了 COB 封装技术的 RGB 小间距 LED 显

示模组产线，以 Mini RGB 为基础，为后续向 Micro RGB 发展打下基

础。 

（四）公司今年在 mini LED 方面投资规划？ 

LED 芯片领域，目前公司氮化镓月产能可达 65 万片 4 寸片，2022

年，兆驰半导体计划新增 52 腔 MOCVD 及配套生产设备用于氮化镓

Mini LED 芯片扩产项目，预计扩产后氮化镓芯片月产能总规模可达

110 万片 4 寸片。LED 应用领域，公司今年投资 300-500 条采用 COB

封装技术的 RGB 小间距 LED 显示模组产线，落实 LED 全产业链“从

芯到屏”的战略布局，这也是落实公司持续渗透 mini LED 的产品规

划。 

（五）未来液晶电视 ODM 业务发展趋势？公司的优势在哪里？ 

我们认为液晶电视 ODM 行业目前呈现出以下几方面的发展趋

势：首先，智能电视、大尺寸电视的占比不断提升；其次，头部企业

的集中度会持续提高，规模化的优势在整个制造行业都在不断加强；

同时，国内厂商在技术和精细化管理方面的能力和优势持续增强，信

息化和自动化能力提升，使得一些品牌厂商更愿意从 ODM 厂商采购。

公司 2021 年液晶电视 ODM 出货量超 1000 万台，排名保持在全球第

二。公司液晶电视 60 寸以上大尺寸产品销售占比提升 3.4 个百分点，

产品线盈利能力显著提高；同时公司除了具备规模化和高效运营的优

势之外，还具备提供全球智能电视解决方案的核心优势，主要也是因

为提前对 Roku、Android TV 和 Fire TV 的海外认证进行布局，智能电



视在海外的出货占比得以大幅提升。非常感谢您的关注！ 

附件清单 

（如有） 

无 

日期 2022 年 7 月 6 日 

 


