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投资者关系活动

类别 

 

☑特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

☑现场参观  

□其他  

参与单位名称及

人员姓名 

国联证券股份有限公司研究所     

宁波东玛私募基金管理有限公司     

浙江金永信投资管理有限公司    

宁波乾弘久盛资产管理合伙企业（有限合伙）   

杭州钧亿私募基金管理有限公司  

时间 2022年 7 月 14 日 15:30-17:30 

地点 宁波胜克换向器有限公司第一会议室 

上市公司接待人

员姓名 

董事兼总经理兼财务总监谢劲跃先生 

董事兼副总经理兼董事会秘书宋光辉先生 

证券事务代表周含欣女士 

投资者关系薛玮婧女士 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

一、参观工厂 

二、董事会秘书宋光辉先生介绍公司基本情况 

三、问答交流环节 

 

1. 公司的主要原材料铜材价格上涨是否对公司的成本造成



影响？ 

回复：公司原材料主要为铜材及电木粉，公司对客户的产品定

价主要采用浮动定价，铜材价格浮动一定比例产品售价也相应

进行调整，原材料的上涨对公司的成本会有部分影响，但整体

影响可控。 

 

2. 公司 2021年的研发费用比较高，对应的研发成果有哪些？

研发产品是自主研发还是应客户要求进行研发？是否有计划

进行股权激励来留住核心人员和吸引人才？ 

回复：公司的研发成果主要包括新产品开发、新生产工艺、新

设备研发等。除公司根据市场需要自行研发之外，大部分新产

品都是应客户要求，与客户的新产品进行同步研发。同时因为

换向器生产设备定制化、专业化程度高，很多设备都是公司自

行研发或参与研发生产的。 

公司上市之初对管理层做过一轮股权激励，目前暂时没有相关

计划，但后续可以结合公司经营管理的需要进行股权激励。 

 

3. 公司汽车电机领域市场份额是多少？在新能源汽车上的

应用多吗？ 

回复：2021 年，公司换向器产品在汽车电机领域中的应用较

去年同期增长超过 50%，占主营业务营收比例为 32%，未来几

年仍然是公司具有较大增长潜力的业务板块。公司的部分产品

已经应用在新能源汽车领域，比如车窗升降、雨刮器、天窗、

后备箱自动开闭、座椅调节、后视反光镜调节、ABS、EPS 等



领域。公司未来仍然会立足于现有的汽车电机市场业务,加大

研发投入,进一步扩大汽车电机领域市场份额,提升主营业务

增长动能。 

 

4. 公司的主要竞争对手有哪些？ 

回复：公司是换向器龙头企业之一。斯洛文尼亚的 Kolektor

和国内的凯中精密都是行业内比较知名的企业。公司与这两家

公司在产品和市场侧重上有所不同，各有亮点。公司具有突出

的技术开发、规模、品牌优势，及丰富的客户资源等优势。 

 

5. 公司未来三至五年战略布局以及投资方向是什么？实控

人对公司有什么规划吗？ 

回复：公司未来 3-5年仍将立足于电机换向器主业，依托公司

近 30 年的品牌优势和全系列产品的规模优势，进一步做强、

做实主营业务，站稳全球电机换向器龙头地位，加大产品技术

研发和装备研发、投入，深挖行业优质客户、大客户，继续扩

大在电动工具、汽车电机、家用电器、工业电机等细分领域的

占有率，提升整体市场竞争力和盈利能力。同时公司也将积极

寻找和尝试换向器产品在新行业的业务拓展、上下游的延伸、

以及其它领域产品的涉入机会，以寻求公司新的、更大的增长

点。 

梧州国资委成为公司实控人之后一直对公司的经营管理保持

比较开明的态度，积极支持公司发展主业。同时也支持和鼓励

公司在审慎规划、调研的基础上进行新的探索和试验。 



 

6. 下游行业的需求基本决定了换向器行业的增长速度、发展

前景。目前燃油汽车和新能源汽车整体市场增幅较小，新能源

汽车的增长伴随着传统燃油车销量的下降，是否也意味着公司

业绩增长动能不足？  

回复：从汽车电机领域来说，一方面换向器销量的增长的确依

赖于乘用车整体数量的增长，但另一方面，现代汽车各类功能

（自动化、智能化）的丰富和完善也会带来对换向器更大的需

求。因为汽车上很多功能是需要使用小电机来实现的，比如天

窗、后视镜折叠、自动尾盖、启停等等都成了标配，这些会拉

动换向器的需求。其他领域，比如家用电器，随着人们生活水

平的提高，现代家庭厨房里配备的各类小电器越来越多，比如

榨汁机、破壁机、咖啡机等等，这个趋势是非常明显的。所以

我们对公司未来业绩增长还是有信心的。 

 

7. 请问贵公司产品在光伏发电、储能、风能设备等清洁能源

领域是否有应用？ 

回复：有一些太阳能板具有转向调节功能的光伏发电设备上会

用到换向器，风力发电设备上也会用到换向器，但价值占比很

小，毕竟只是一个零件产品。 

 

8. 公司可以考虑切入比较有前景同时与目前公司业务相关

的赛道，比如发掘广西的中医药资源，或者是电机相关领域，

应用于机器人上的电机等。 



回复：机器人上使用的电机一般用到的是伺服电机等电机，目

前公司在这方面还没有布局。广西的确是有一些中医药资源，

我们在医药流通领域投资康泽医药（新三板公司），做了一些

尝试。这些建议都非常中肯，也拓宽了我们的思路，之后公司

决策层会认真考虑。 

 

9. 公司未来是否会有计划进行一些定增、发行可转债等项

目？ 

回复：如果公司有经营管理和发展的需要，会适时考虑定增、

可转债等等这些资本市场活动的。 

 

10. 目前换向器行业整体的市场份额有多少？行业前十占百

分之几？ 

回复：关于行业整体市场份额目前没有确切可靠的官方数据，

但换向器行业目前市场集中度不高，公司占比目前也不高。华

瑞面对的主要是中高端市场，凭借技术、品牌和质量优势获得

了众多大客户、知名客户的一致认可。 

 

附件清单（如有） 无 

日期 2022年 07 月 15日 

 


