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中国证券监督管理委员会： 

根据贵会上市公司并购重组审核委员会（以下简称“并购重组委”）2022

年第 11 次工作会议审核，新奥天然气股份有限公司（以下简称“新奥股份”、

“上市公司”或“公司”）发行股份及支付现金购买资产暨关联交易事项（以下

简称“本次重组”）获得有条件审核通过。中信证券股份有限公司（以下简称“中

信证券”、“独立财务顾问”）作为本次交易的独立财务顾问，本着勤勉尽责、

诚实守信的原则，就审核意见所提问题进行了认真核查，对本次交易申请文件有

关内容进行了必要的修改、补充说明或解释，具体内容请参见下文。 

本核查意见中所引用的简称和释义，如无特别说明，与《新奥天然气股份有

限公司发行股份及支付现金购买资产暨关联交易报告书（草案）（修订稿）》中

具有相同含义。 

本核查意见中部分合计数与各明细数之和在尾数上如有差异，均为四舍五入

原因造成。 
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审核意见 1：请申请人补充说明并披露标的资产违规占用的海域被行政强制

退还，恢复原状的风险及其对生产经营的影响。请独立财务顾问和律师核查并

发表明确意见。 

回复： 

一、海域占用及海域用途变更产生背景及原因 

经核查，标的公司 LNG 接收站对应的海域使用权具体情况如下：（1）编号

为“国海证 2016A33090300719”《海域使用权证书》对应用海面积为 21.6660 公

顷，其中透水构筑物、港池、取排水口面积分别为 3.7807 公顷、15.1689 公顷、

2.7164 公顷；（2）编号为“国海证 2016A33090300706”《海域使用权证书》对应

用海面积为 77.5272 公顷，其中透水构筑物、港池、取排水口面积分别为 8.1302

公顷、68.4678 公顷、0.9292 公顷。 

根据标的公司提供的审批文件、处罚决定书及其出具的说明，发生海域占用

及海域用途变更事项的原因是：标的公司提交海域使用权申请时同步办理码头工

程建设审批手续，在根据交通运输部的意见变更工程设计方案后，未及时同步调

整海域使用权证的相关申请材料，导致码头实际建设占用的海域与已取得的海域

使用权证在范围上存在偏差，其中超出《海域使用权证书》区域范围的用海构成

占用海域，《海域使用权证书》的区域范围内使用但用途不符合证书规定的构成

海域用途变更。 

二、处罚执行情况及被行政强制退还、恢复原状的风险 

2022 年 2 月 24 日，舟山市海洋行政执法局出具《行政处罚决定书》，决定

（1）对非法占用海域面积 3.6550 公顷的行为，责令标的公司退还非法占用的海

域、恢复海域原状，并处以罚款人民币 1,032,885 元；（2）对擅自改变经批准海

域用途面积 1.4579 公顷的行为，责令限期改正，并处以罚款人民币 721,660.5 元。 

标的公司收到处罚决定书后，及时缴纳了全额罚款并积极与舟山市海洋行政

执法局沟通整改方案。针对占用海域及改变海域用途情况，鉴于标的公司系根据

经交通运输部、国家能源局、舟山市港航管理局等主管部门批复核准的设计方案

进行建设，建设程序合法合规，且少量海域已实际建成船舶靠泊辅助性设施，退
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还或恢复海域原状客观上存在现实难度。为彻底消除海域使用权证与实际占用海

域面积及用途之间的差异，标的公司已向自然资源部海域海岛司特殊用途处申请

办理用海手续。根据标的公司出具的说明（出具日：2022 年 7 月 14 日），截至

说明出具日，除因自然资源部网站系统原因导致重新提报外，标的公司未收到自

然资源部关于进一步补充资料的通知；根据自然资源部网站公告的相关指南，预

计 2022 年 9 月可以办理完毕。经标的公司对照并逐项自查，标的公司符合申请

办理变更的相关条件，取得变更后的海域使用权证不存在实质性障碍。 

根据对舟山市海洋行政执法局相关工作人员的访谈，其已知悉标的公司对处

罚相关海域现时使用情况，并认可标的公司通过申请变更海域使用权的方式进行

整改；在标的公司取得用海变更审批之前，不会因此再对其进行处罚；取得变更

后的海域使用权证书后，不会要求新奥舟山执行前述处罚决定书的内容（包括退

还相关海域、恢复海域原状）。标的公司被行政强制退还、恢复原状的风险很低。 

三、对生产经营的影响 

根据舟山市海洋行政执法局出具的证明，前述处罚幅度属于《浙江省海洋与

渔业行政处罚裁量基准表》中的“一般”及“较轻”裁量阶次，上述处罚不构成

本次交易的实质性障碍；标的公司已全额缴纳罚款，未对其正常经营造成影响。 

针对用海瑕疵情况，标的公司已提交海域使用权变更申请，标的公司预计办

理海域使用权变更不存在障碍。舟山市海洋行政执法局认可前述整改方式，并明

确在海域使用权变更完成前不会再对标的公司进行处罚；在海域使用权变更完成

后，无需执行处罚决定书中关于退还海域、恢复海域原状的内容。另根据《浙江

舟山液化天然气（LNG）接收及加注站项目配套码头对比分析报告》及标的公司

出具的说明，标的公司 1#、2#码头的靠泊平台等主体构筑物均在现有海域使用

权证范围内建设，存在占用海域的为部分港池及 LNG 船舶靠泊系缆墩。其中港

池用海部分未实际进行任何建设，为原始状态，不涉及拆除或恢复原状； LNG

船舶靠泊系缆墩为透水构筑物，用于固定停靠的船舶，系船舶靠泊辅助设施，即

使被行政强制退还或恢复原状，标的公司亦可在现有海域使用权证范围内对相关

设施进行改造，改造完成后不影响码头的正常使用，不会对标的公司生产经营造

成重大不利影响。 
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此外，交易对方已出具承诺：“如因标的公司无法取得相关海域使用权，因

此给标的公司或其控股子公司日后的正常经营造成障碍或因此导致标的公司或

其控股子公司或上市公司遭受任何损失的，本公司承诺协调解决，并承担标的公

司或其控股子公司由此发生的所有损失、罚款或赔偿责任”。因此，如无法取得

相关海域使用权，标的公司因此被行政强制退还或恢复原状，由此导致的改造等

费用均由交易对方承担。 

四、补充披露情况 

标的资产违规占用的海域被行政强制退还，恢复原状的风险及其对生产经营

的影响已在本次重组报告书（修订稿）“第四节 拟购买资产基本情况”之“九、

行政处罚、诉讼及仲裁情况”中补充披露。 

五、中介机构核查意见 

经核查，独立财务顾问认为： 

标的公司被行政强制退还、恢复原状的风险很低，不会对标的公司后续生产

经营造成重大不利影响。 
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审核意见 2：请申请人补充说明并披露标的资产预测期经营业绩大幅增长的

原因及可实现性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。 

回复： 

一、标的资产预测期经营业绩大幅增长的原因及可实现性 

国内现有的22座（截至2021年末）LNG接收站是我国进口LNG的唯一窗口，

新奥舟山投资建设运营的舟山LNG接收站是其中重要的一座，功能包括液化天然

气接卸、仓储、液态外输、气化加工、管输等，其中主要业务为液化天然气液态

外输、液化天然气气态外输、天然气管道输送和罐容租赁等服务，新奥舟山为

LNG资源商、燃气需求方等客户提供上述服务并根据处理量和约定的单价取得收

入。 

报告期内，新奥舟山一期工程于2018年顺利投产，外输管道于2020年12月投

产，二期工程于2021年6月投产，舟山LNG接收站处理能力逐渐提升，并随着新

奥舟山不断开拓市场，处理量稳步增长，2020年和2021年分别达到256.62万吨和

334.94万吨。2022年，受国际地缘政治、经济形势等因素影响，LNG现货价格出

现较大波动，一定程度上影响了新奥舟山的客户进口现货LNG的需求，从而影响

新奥舟山的处理量，因此谨慎预测2022年处理量为240万吨，低于2021年水平、

与2020年基本持平。在预测期内，在短期市场波动影响逐渐消除、中长期市场将

恢复平衡，新奥舟山客户的下游需求持续上升及上游长协资源稳步增长的情况

下，预期中长期市场将逐步恢复正常，舟山LNG接收站2026年处理量预计将达到

570万吨，2021年至2026年的处理量年化复合增长率为11.22%，低于浙江省“十

四五”规划中天然气消费量17.11%的年复合增长率，因此具有较强的可实现性。 

（一）预测期收入大幅增长的原因及可实现性 

新奥舟山的收入主要由服务单价和处理量决定，其中处理量是预测期内收入

增长的主要驱动因素。 

价格方面，新奥舟山的服务单价根据天然气接收站使用协议（TUA 合同）

确定，具体参考 2021 年平均气态服务费 0.2437 元/方（不含税）、平均液态服务

费 0.2067 元/方（不含税）确定，预测期内保持不变。根据国家管网公司 2022
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年 5 月 9 日公布 LNG 接收站服务价格标准，其下属 7 座 LNG 接收站的收费范

围为 0.18 元/方-0.335 元/方（含税）。新奥舟山的预测价格在上述范围内，预测

合理审慎。 

处理量方面，受益于舟山接收站强大的处理能力、广阔的市场空间和稳定的

资源供应，预测期内预计处理量将大幅增加。2026年预测处理量为570万吨，较

2021年实际处理量增长70.18%；对应预测营业收入由13.77亿元增长至24.15亿元，

累计增长75.32%。处理量是预测期内收入增长的主要驱动因素。 

科目 单位 
报告期 预测期 

2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

处理量 万吨 256.62 334.94 240.00 360.00 450.00 530.00 570.00 

收入 万元 91,887.83 137,737.17 111,467.69 149,956.56 189,313.72 224,088.60 241,476.05 

具体分析如下： 

1、强大的处理能力 

新奥舟山具备的处理能力为未来处理量提升提供了基础。 

新奥舟山 LNG 项目由码头、LNG 储罐和外输管道三部分主要设施构成，包

括一个 8-26.6 万立方米 LNG 卸船泊位、两个 0.3-4 万立方米 LNG 装船泊位，4

座 LNG 储罐（单座储罐容积 16 万立方），及一条 81 公里连接浙江省天然气管网

的海底管道。根据国家能源局发布的《液化天然气接收站能力核定办法》（SY/T 

7434-2018）以及中国国际工程咨询有限公司出具的《新奥舟山 LNG 接收站能力

核定报告》，新奥舟山实际处理能力可达 750 万吨/年。 

截至 2021 年末，全国共有 22 座 LNG 接收站投入运营，作为我国主要天然

气消费市场的华东地区仅有 6 座。以接收站处理能力利用率来看，2021 年度全

国 22 座 LNG 接收站处理能力利用率平均值为 86%，其中与舟山 LNG 接收站地

理位置较近的中海油宁波 LNG 接收站利用率为 100%、申能洋山 LNG 接收站利

用率为 132%，由此可见，华东区域 LNG 接收站处理能力稀缺性更为突出。 

当前，标的公司产能利用率正处于爬坡期。预测期内新奥舟山预计处理量最

高达 570 万吨/年，对应处理能力利用率为 76%，低于行业平均水平、预测合理
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审慎。新奥舟山具备的处理能力足以覆盖预测期内的处理量增长。 

2、广阔的市场空间 

国内天然气需求旺盛，对外依存度较高，随着“双碳”战略的推出和经济发

展，天然气进口占比将逐年提升；天然气下游终端客户需求旺盛、合作关系稳固。

这些因素为标的公司提供了广阔的市场空间，夯实了达成预测期处理量的基础。 

（1）国内天然气需求旺盛，对外依存度较高 

2021年国内天然气消费量已达3,726亿立方米，根据国家能源局、国务院发

展研究中心和自然资源部等相关部门联合编写的《中国天然气发展报告2021》，

随着“双碳”政策推进，我国天然气消费量将持续提升，预计2025年国内天然气

消费规模达到4,300亿-4,500亿立方米，2030年达到5,500亿-6,000亿立方米，其后

天然气消费稳步可持续增长。舟山LNG接收站所在的浙江省天然气消费需求亦呈

现增长趋势，2021年浙江省天然气消费量180亿立方米，同比增长25.9%。《浙江

省煤炭石油天然气发展“十四五”规划》中提出，天然气消费量在2025年将达到

315亿立方米，较2020年浙江省天然气消费量143亿立方米增长120%，“十四五”

期间的年复合增长率达到17.11%。 

长期以来，我国的能源资源禀赋条件为“富煤、贫油、少气”，我国一次能

源消费以煤炭为主，油气进口依赖度高，天然气对外依存度从2010年的15%上升

至2021年的45.8%。根据国家统计局数据， 2021年我国LNG进口量达到7,893万

吨、同比增长18%，已经超越日本成为全球最大的LNG进口国，LNG也成为我国

进口天然气的最大来源。 

旺盛的天然气消费需求和不断提高的LNG渠道重要程度，为LNG接收站提

供了良好的市场环境。 

（2）确定性高、覆盖率超 100%的下游需求 

新奥舟山服务的客户对LNG处理能力的需求来源于其自身或其下游客户采

购、使用LNG的需求。该等客户需求旺盛、合作关系稳固，需求量目前已能够覆

盖标的公司预测处理量，其中2022年、2023年、2026年合计需求量分别为265万

吨、749万吨、871万吨，对标的公司预测处理量的覆盖率分别为110%、208%、

153%，具体如下： 
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单位：万吨 

序

号 
需求方 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

1 城市燃气公司及小型终端 204 271 145 219 232 246 261 

2 浙江某大型能源公司 - - - 280 280 280 280 

3 某国有大型能源公司 41 45 70 200 200 200 200 

4 福睿斯舟山 12 19 50 50 50 50 50 

5 某舟山大型燃气发电公司 - - - - 80 80 80 

 预测需求量合计 257 336 265 749 842 856 871 

 预测处理量 - - 240 360 450 530 570 

 覆盖率（需求量/处理量） - - 110% 208% 187% 162% 153% 

①浙江省内城市燃气公司及小型终端的用气需求 

2021年新奥股份通过新奥舟山处理后供应至浙江省内各城市燃气公司及小

型终端客户的LNG销售量总计为271万吨。考虑2022年初国际地缘政治影响导致

的进口天然气市场波动，预计2022年全年新奥股份通过新奥舟山处理后供应至浙

江省内城市燃气公司及小型终端的LNG量有所下降为145万吨。 

城市燃气公司对LNG具有稳定、刚性的需求。2021年度，新奥股份下属21

家城市燃气公司在浙江省内销售天然气51亿立方米、市场占有率约28%。根据《浙

江省煤炭石油天然气发展“十四五”规划》，预计浙江省天然气销量的年复合增

长率达到10%。浙江省天然气除中石油管道天然气供应之外，大部分由LNG供应。

因此，根据历史数据和市场需求分析，预计浙江区域城市燃气公司供气量需求将

保持年均10%以上的增长。同时，预计2023年及以后每年小型终端客户的需求保

持稳定。由此预计浙江省内城市燃气公司及小型终端客户用气需求带来的对新奥

舟山处理能力的需求为145万吨/年~261万吨/年。 

②浙江省内某大型能源公司的LNG处理需求 

浙江省内某大型能源公司炼化项目投产的LNG处理能力需求达到280万吨/

年。在“双碳”政策背景下，该公司正在推动由燃煤向天然气为主的能源结构转

型。该公司使用LNG的项目位于舟山市岱山县所属区域，与舟山LNG接收站距

离较近，新奥舟山与该公司项目已通过管线实现物理联通、具备供气条件。新奥

股份已与该公司签订了十年期《管输天然气购销框架协议》和相关的《天然气销
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售与购买合同》，对双方在天然气供应等方面的合作内容进行了约定，该需求系

根据炼化项目产能规模测算，且通过新奥股份的长协来保障，双方未来按合同履

行的可能性较高。因此，预计浙江省内某大型能源公司2023年及以后对新奥舟山

处理能力的需求为280万吨/年。 

③某国有大型能源公司LNG处理需求 

根据新奥股份与某国有大型能源公司签订的《合作框架协议》，舟山接收站

二期投产后，该大型能源公司要求在舟山接收站拥有年处理量不低于200万吨的

窗口期使用权，考虑2022年的市场形势后，保守预计其2022年预计处理需求为70

万吨。该《合作框架协议》对于合作模式、资源获取、费用支付、合作气量等合

作内容做出了具体约定，交易对方属于业内知名企业，且该国有大型能源公司是

一家上中下游一体化、石油石化主业突出、拥有完备销售网络、境内外上市的股

份制企业，对接收站处理能力需求较为确定，未来按合同履行实现的可能性较高。

因此，预计某国有大型能源公司2022年对新奥舟山处理能力的需求为70万吨/年，

2023年及以后的需求为200万吨/年。 

④福睿斯舟山LNG处理需求 

根据福睿斯舟山与新奥舟山签订的十年期《液化天然气接收站使用协议》，

确定在舟山接收站二期竣工并投入商业运营后，福睿斯舟山的合同处理量为50

万吨/年。该《液化天然气接收站使用协议》对于LNG的接收、天然气的交付、

付款等事项做出了明确约定，制定了双方合作的约束措施，未来按合同履行实现

的可能性较高。福睿斯舟山是韩国SK集团的下属企业，SK集团具有大量的能源

业务；福睿斯舟山是SK集团主要面向中国境内开展LNG等能源贸易业务的主体，

其成为新奥舟山股东的目的就是通过投资确保业务合作的稳定性。因此，预计福

睿斯舟山2022年及以后对新奥舟山处理能力的需求为50万吨/年。 

⑤舟山某大型燃气发电公司LNG处理需求 

舟山某大型燃气发电公司的业务为天然气发电。该项目为浙江省重点项目，

为保障其LNG供应并在建设后正常运营，该公司在建设项目时已与新奥舟山书面

发函、复函确认其80万吨/年LNG处理能力需求。该项目位于舟山本岛，舟山LNG

接收站是其唯一气源，合作确定性较高；该项目预计2023年建成投产。因此，预
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计舟山某大型燃气发电公司2024年及以后对新奥舟山处理能力的需求为80万吨/

年。 

综上，上述终端客户对舟山LNG接收站具有较为确定的处理能力需求，该等

需求对舟山LNG预测处理量覆盖率较高，为新奥舟山实现预测处理量夯实了基

础。 

3、稳定的资源供应 

舟山LNG接收站的用户通过向海外的LNG资源商和贸易商采购长协LNG和

现货LNG保障其上游资源的供应，而长协采购为目前的主流。与现货LNG资源

相比，长协LNG具有供应期限长、价格稳定的特点。LNG长协的期限通常为10

至20年，长协价格主要与国际油价或美国HenryHub等指数挂钩，经过约定的计

算公式形成较现货价格更稳定、更持续的价格体系，受短期市场供给影响的程度

较小。在天然气供应相对紧张的采暖季，或是当现货供应和价格受国际事件影响

出现短期剧烈波动时，通过长协进口LNG在供应上更具稳定性，在价格上更具竞

争力。 

新奥股份作为舟山LNG接收站最主要的直接用户，已与多家国际知名的上游

资源方签订了总计714万吨/年的LNG长协并陆续执行。报告期内，新奥股份与三

家国际知名LNG资源方——雪佛龙、道达尔、锐进的每年144万吨的长协已开始

执行；已与四家资源方——切尼尔、诺瓦泰克、Energy Transfer、Next Decade分

别签订了每年90万吨、60万吨、270万吨、150万吨的长协，并将在预测期内陆续

执行。预测期内，新奥股份已确定的长协LNG采购量将由2022年的189万吨增至

2026年的714万吨，对新奥舟山预测处理量的覆盖率由2022年度的79%增至2026

年的125%，为其充分使用舟山LNG接收站处理能力并向终端客户实现销售提供

了资源基础。除了新奥股份，福睿斯舟山将通过其在全球采购的LNG资源使用舟

山LNG接收站50万吨/年的处理能力，某国有大型能源公司将依托其长协采购量

使用舟山LNG接收站200万吨/年的处理能力。此外，其他第三方用户自有或自筹

气源以及LNG现货等气源可作为舟山接收站上游LNG资源供应的补充渠道。 

综合来看，新奥股份长协LNG资源的规模大、价格定价机制清晰、价格更为

稳定且具备经济性、期限较长，有利于保障对下游终端客户的LNG供应和对舟山
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LNG接收站的产能利用。而舟山LNG接收站其他第三方用户的上游LNG资源以

及LNG现货也将成为有效的气源补充，进一步保障接收站在预测期的产能释放。 

综上所述，新奥舟山的收入主要由服务单价和处理量决定。其服务单价根据

接收站使用协议确定，在预测期内与2021年保持一致。而处理量是预测期内收入

增长的主要驱动因素。新奥舟山具有强大的处理能力、广阔的市场空间、稳定的

资源供应，为其预测期的处理量奠定了较好基础，其终端客户需求和LNG供应量

稳步提升，促进了预测期收入大幅提升，具有合理性。 

（二）预测期净利润增长的原因及可实现性 

新奥舟山报告期及预测期财务及业务主要数据情况具体如下： 

科目 单位 
报告期 预测期 

2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

处理量 万吨 256.62 334.94 240.00 360.00 450.00 530.00 570.00 

收入 万元 91,887.83 137,737.16 111,467.69 149,956.56 189,313.72 224,088.60 241,476.05 

成本 万元 21,973.28 35,520.04 41,084.04 45,047.59 47,832.71 50,159.75 51,759.54 

销售费用 万元 31.81 88.78 153.43 184.11 220.93 265.12 318.15 

管理费用 万元 3,064.68 4,066.61 6,338.80 6,936.40 7,694.49 8,375.76 9,141.75 

研发费用 万元 2,836.82 4,560.32 4,504.12 5,211.60 6,203.77 6,936.38 7,457.78 

利润总额 万元 48,263.79 75,144.79 41,559.26 76,002.69 111,526.92 143,241.52 158,893.60 

净利润 万元 37,311.51 63,578.30 34,967.16 63,942.69 93,347.50 119,643.37 132,645.09 

1、成本由于结构特点增幅低于收入增幅 

LNG接收站运营具有明显的固定成本高、变动成本少的特点。 

从成本结构看，接收站的主要固定成本为固定资产、无形资产的折旧摊销，

2020年、2021年折旧费及无形资产摊销合计占营业成本的比例分别为73.85%、

72.80%；主要变动成本为燃料动力、人工及其他费用，2020年、2021年动力费、

职工薪酬及其他费用合计占营业成本的比例分别为26.15%、27.20%。随着接收

站的LNG处理量上升和收入增加，单位固定成本被摊薄，而变动成本的增加相对

较少，因此运营阶段接收站的毛利率水平较高，符合接收站运营的业务模式特点。 
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由于LNG接收站运营的业务模式特点，总营业成本由2021年的3.55亿元增长

至2026年预测的5.18亿元，增幅为45.72%，低于收入增幅；标的公司毛利率由

74.2%增长到78.6%，增加4.4个百分点；毛利金额从10.22亿元增长到18.97亿元，

增加了8.75亿元，增幅约为85.60%、高于收入增长幅度。 

2、费用增长参考收入增长进行预测 

对于销售费用、管理费用和研发费用，整体参考收入的增幅进行预测，三项

费用合计从2021年的0.87亿元增长到2026年预测的1.69亿元，增加了0.82亿元，

整体增幅达到94.11%。与此同时，根据企业还款计划，后续财务费用逐年降低，

财务费用由1.85亿元降低到1.20亿元，减少0.65亿元。以上综合使得期间费用整

体增长0.29亿元，低于收入增幅。 

3、综合收入、成本、费用预测后净利润快速增长 

考虑上述因素后，利润总额由2021年的7.51亿元增长到2026年预测的15.89

亿元，增加了8.39亿元，增幅为111.58%；利润总额扣除所得税即为标的公司净

利润，2026年标的公司预测净利润为13.26亿元，较2021年6.36亿元增幅为

108.49%。 

综上所述，新奥舟山具有强大的处理能力、广阔的市场空间、稳定的资源供

应，上述因素为其预测期的处理量奠定了较好基础；其终端客户需求和LNG供应

量稳步提升，促进了预测期收入大幅提升，具有合理性；同时其具有固定成本高、

变动成本少的成本结构特点，预测净利润随收入增长大幅增加，具有合理性。新

奥舟山预测期内经营业绩具有可实现性。 

二、补充披露情况 

标的资产预测期经营业绩大幅增长的原因及可实现性已在本次重组报告书

（修订稿）“第六节 本次交易评估情况”之“一、拟购买资产的评估情况”之“（六）

收益法评估情况及分析”中补充披露。 

三、中介机构核查意见 

经核查，独立财务顾问认为： 
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新奥舟山具有强大的处理能力、广阔的市场空间、稳定的资源供应，上述因

素为其预测期的处理量奠定了较好基础；其终端客户需求和LNG供应量稳步提

升，促进了预测期收入大幅提升，具有合理性；同时其具有固定成本高、变动成

本少的成本结构特点，预测净利润随收入增长大幅增加，具有合理性。新奥舟山

预测期内经营业绩具有可实现性。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于新奥天然气股份有限公司关于中

国证券监督管理委员会上市公司并购重组审核委员会审核意见的回复之核查意

见》之签字盖章页） 
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