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投资者关系活动

类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 

联通创新互联成都股权投资基金合伙企业（有限合伙）： 

许柏明 刘欣悦 高子晴 王君 

时间 2022 年 7月 21 日下午 2:00 

地点 电话会议 

上市公司接待人

员姓名 

阮旭里  

投资者关系活动

主要内容介绍 

    会议就调研投资者关心的问题进行了解答，主要内容如

下： 

1、问：智游网安为公司主营业务，但公司董事会及高管构成

均为原上市公司成员，上市公司管理层与智游网安团队在公司

治理、业务经营等方面是如何划分管理权责，如何使公司有效

经营？  

在智游网安的业务经营开展上，还是以智游网安总经理郭

训平先生为首的智游网安团队主要负责，上市公司管理层主要

参与子公司的重大决策和管控。 

智游网安的重大决策，包括大额项目的开展、重大事项的

方案制定、公司内部的重要政策机制等，上市公司会参与到决

策过程中，并且智游网安的管理层会向上市公司汇报相关事项



的进展。 

在制度流程、风控等管控方面，则会结合上市公司管理层

的管理经验，在包括智游网安内部沟通协调机制的建立、薪酬

绩效体系的建设、制度的起草和修订、审批流程中的风险控制

等方面持续提升效能和规范化水平。这些事情不是上市公司管

理层做完直接下发到子公司，而是和子公司团队一起研究讨

论，里面既有上市公司管理层的监督管控，也结合了子公司的

实际情况和考虑了子公司团队的想法。 

2、问：智游网安 2019 年-2021 年承诺净利润为 9,000 万元、

11,700 万元、15,210 万元，实际实现净利润为 9,430.44 万元、

7,735.14 万元、4,954 万元，整体实现率 60.28%，2022 年上

半年亏损 2000-4000 万，上市公司管理层对标的资产经营不及

预期且逐年下滑有何看法，将有何种措施避免进一步业绩下

滑？目前是否有调整主业的计划？ 

智游网安业绩不及预期有宏观方面的疫情及经济下行影

响，行业客户预算有所减少，互联网企业、中小企业、小微企

业尤其受到较大影响，导致这类企业在安全方面的预算下降甚

至削减。另一方面，根据工信部的数据，app 的数量大体上呈

现下滑趋势，也对公司有一定的影响。 

公司目前的主业还是以原有的移动安全业务为主，同时也

在拓展与安全相关的业务，包括应急安全等等，暂时没有调整

主业的计划。 

3、问：2021 年审计报告基于谨慎性原则，部分营业收入未达

到收入确认标准不予确认，该部分收入根据年报问询函回复约

9000 万，毛利影响约 5000 万，预计什么时候达到确认标准？ 

达到确认标准的具体时间存在一定的不确定性，以定期报

告披露为准。 



4、问：公司评估报告对 2022 年净现金流量预测为-44,100.76

万元，2022 年为什么会净流出 4 亿多，相关原因是什么？两

份评估报告有什么关系？ 

公司评估报告有 40047 号商誉减值测试评估报告和 40048

号智游网安股东全部权益价值评估报告两份，2022 年净现金

流量预测为负 4 亿多是在 40047 号商誉减值测试评估报告里

的，主要是因为营运资金增加额较高，高达 5.3 亿，而在净现

金流量预测中是要用经营利润减去营运资金增加额的，所相应

的预测净现金流少了很多。而在 40048 号评估报告中，2022

年营运资金增加额只有不到 5千万，预测净现金流是正的三千

五百多万。造成上述差别的原因是 40047 号和 40048 号评估的

范围不一样，40047 号评估报告评估范围为商誉减值测试所涉

及智游网安资产组，包括智游网安于评估基准日的长期资产及

商誉，而 40048 号评估报告评估范围为智游网安于评估基准日

的全部资产及负债。 

两份评估报告的使用场景是不一样的，公司收购智游网安

形成了较大额的商誉，公司要进行商誉减值测试，所以聘请第

三方机构出具了关于商誉减值测试的评估报告，也即 40047号

评估报告；而在公司与智游网安业绩承诺方签订的补偿协议

中，约定业绩承诺期届满后要进行减值测试，如果智游网安的

评估值对比收购时的作价发生减值，且业绩承诺方补偿的股份

价值不足以覆盖减值额，则需要另外再补偿股份，所以公司聘

请第三方机构出具了关于智游网安全部权益价值的评估报告，

也即 40048 号评估报告。因此两份评估报告在评估目的、对象、

范围、方法等等方面都是有差异的。 

5、问：2021 年销售费用中职工薪酬部分 1800 万，加上计入

营业成本的 500 万销售人员佣金共计 2300 万，上年同期 3600

万，但公司销售人员基本与上年持平，薪酬下降的原因？ 



2021 年和 2020 年的销售管理政策存在一定的差异，在

2021 年实行的销售管理政策中，考核结果与应收账款回款、

完成销售业绩等结果挂钩；另外，2021 年移动网络安全业务

营业收入同比下降 31.47%，且应急和智慧业务的销售模式与

移动网络安全业务有所不同，未产生提成，因此销售佣金金额

减少。2021 年末的销售人数也比 2020 年末下降了约 7%。 

6、问：2022 年业绩大幅亏损的原因是什么？如果是疫情，去

年同期也有疫情，但仍为盈利。 

公司业务开展及项目实施均受到疫情的负面影响，今年上

半年的疫情实际上比去年上半年要更加严重，特别是在一些封

控措施上。另外公司提高对项目验收管理的要求，部分订单未

在上半年验收和确认收入。此外，公司的收入本身具有一定的

季节性，公司的最终用户通常实行预算管理制度和集中采购制

度，在上半年审批当年的采购计划，在年中或下半年进行招标、

采购和建设，所以上半年收入会比较少。 

7、问：公司 2021 年为对赌期最后一年，公司更换了长期聘用

的大华会计师事务所是基于什么原因和考虑？  

公司原聘任的大华会计师事务所（特殊普通合伙）相关团

队已连续多年为公司提供审计服务，为保证公司审计工作的独

立性和客观性，公司聘任了致同会计师事务所（特殊普通合伙）

担任公司 2021 年度审计机构。 

8、问：公司是否考虑寻找其他标的并入上市公司？ 

公司目前没有并购事项。 

9、如果公司连续两年亏损会被退市吗？ 

根据深交所相关规定，最近一个会计年度净利润或扣非后

净利润为负且营业收入低于 1亿元时会被实施退市风险警示，

退市指标不单单考察净利润，还涉及到营业收入。 



附件清单（如有） 无 

日期 2022 年 7月 21 日 

 


