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中水致远资产评估有限公司关于  

《上海皓元医药股份有限公司拟发行股份及支付现金

收购药源药物化学（上海）有限公司股权项目  

资产评估报告》（中水致远评报字  

[2022]第 020030 号）的  

复核报告  

 

 

上海证券交易所： 

中水致远资产评估有限公司（以下简称“中水致远”、“我公司”）接

受上海皓元医药股份有限公司（以下简称“皓元医药”、“委托人”）委托，

就委托人拟发行股份及支付现金收购药源药物化学（上海）有限公司（以

下简称“药源药物”）股权之经济行为，对所涉及的被评估单位的股东全

部权益在评估基准日 2021年 12月 31日的市场价值进行评估，并于 2022

年 5月 20日出具了《上海皓元医药股份有限公司拟发行股份及支付现金

收购药源药物化学（上海）有限公司股权项目资产评估报告》（中水致远

评报字[2022]第 020030 号）。根据中国证券监督管理委员会《关于修改〈中

国证券监督管理委员会行政许可实施程序规定〉的决定》（证监会令 138 

号）以及《发行监管问答—首次公开发行股票申请审核过程中有关中止

审查等事项的要求》等相关规定，我公司经研究决定履行必要的评估复

核程序。 

我公司按照相关资产评估准则要求，对该评估报告及相关资料认真

履行了全面复核程序，并出具本复核报告。 

一、 评估基本情况 

（一）评估目的 
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皓元医药拟发行股份及支付现金收购药源药物股权，中水致远资产

评估有限公司接受皓元医药的委托，对上述经济行为所涉及的药源药物

股东全部权益的市场价值进行了评估，作为该经济行为的价值参考。 

（二）评估对象和评估范围 

评估对象是药源药物的股东全部权益价值。评估范围为经过审计的

药源药物的全部资产和负债，于评估基准日 2021年 12月 31日企业合并

口径资产总额账面价值 12,986.17 万元，负债总额账面价值为 7,269.43 万

元，所有者权益账面价值为 5,716.74 万元。 

上述资产与负债数据摘自经容诚会计师事务所(特殊普通合伙)审计

的 2021年 12月 31日的药源药物合并口径资产负债表，评估是在经审计

的基础上进行的。 

（三）评估范围内主要资产情况 

药源药物及下属子公司申报的纳入评估范围的主要资产包括：存货、

机器设备、车辆、电子设备、使用权资产、无形资产。 

主要资产的类型及特点如下：  

1.存货，包括原材料和合同履约成本。原材料为各类试剂和耗材等，

合同履约成本主要为与合同直接相关的人工费、材料费、辅料费等成本。

存货主要分布在药源药物及其子公司药源生物科技（启东）有限公司（以

下简称“药源启东”）。 

2.固定资产，由机器设备、运输设备和电子设备组成，主要为近年

来陆续购建，设备种类较多。机器设备主要为药源药物及药源启东生产

设备和辅助设备，如多功能流化床制粒包衣机、干法制粒机及高速压片

机等；运输设备为轿车；办公电子设备为电脑、打印机、空调和办公家

具等。设备主要分布在药源药物和药源启东，设备分布较分散。 

3.在建工程，主要系子公司药源启东洁净车间建设工程项目。 
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4.使用权资产，为药源药物和药源启东的办公、研发及生产用租赁

房产。具体租赁信息如下： 

序号 出租人 
承租

人 
地址 用途 

租赁面积

（m2） 
起止时间 

1 

上海张江生

物医药基地

开发有限公

司 

药源

药物 

上海市浦东新

区李冰路 67

弄 12 号 

厂房  628.59  2020/8/1 2023/7/31 

2 

上海张江生

物医药基地

开发有限公

司 

药源

药物 

上海市浦东新

区李冰路 67

弄 14 号；李冰

路 67 弄 16 号 

厂房  1,215.76  2020/7/22 2023/7/31 

3 

上海润和生

物科技产业

有限公司 

药源

药物 

上海市浦东新

区张衡路 1000

弄 36 号 

办公 695.03 2021/3/1 2024/2/29 

4 

启东高新技

术产业开发

区管理委员

会 

药源

启东 

博士创业园一

期 13 号博士

楼、二期主楼、

4 号、6 号厂房 

生产

投资 
8,200.00 2021/4/1 2038/3/31 

5 

启东高新技

术产业开发

区管理委员

会 

药源

启东 

博士创业园二

期 4 号厂房

（2000 平方

米） 

生产

投资 
2,000.00 2021/8/1 2038/3/31 

5. 企业账面未记录的无形资产，具体情况如下: 

药源药物及药源启东共有账外无形资产 54 项，包括发明专利 19 项

（其中已授权的有 11项）、实用新型 12项、PCT 专利申请 8项（其中已

取得境外专利权证的有 4项）、非专利技术、软件著作权 8项、商标 6项、

域名 1项。其中，药源药物账外无形资产有 24项，发明专利 12项（其

中已授权的有 9项）、PCT 专利申请 8项（其中已取得境外专利权证的有

4 项）、商标 3 项、域名 1 项；药源启东账外无形资产有 30 项，发明专

利 7 项（其中已授权 2 项）、软件著作权 8 项、商标 3 项、实用新型 12

项。具体明细如下： 

（1）专利及非专利技术 

序号 专利名称 
专利

类型 
专利号 申请日 

法律

状态 

权利

人 

1 4-(1-羟基-1,3-二氢苯并 发明 ZL201610703804.7 2016/8/22 授权 药源

file:///E:/项目资料/2020年/2-2020未完工项目/22、12.3-南京润和收购-/2020-评估报告-润和收购/2020-评估报告-南京泉创/4、2020-020-资产基础法评估明细表-泉创.xlsx%23'2-分类汇总'!A1
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序号 专利名称 
专利

类型 
专利号 申请日 

法律

状态 

权利

人 

[c][1,2]氧杂硼杂环戊二烯-5-

基氧基)苯氰的制备方法 

专利 药物 

2 
制备色瑞替尼的新中间体及

其制备方法 

发明

专利 
ZL 201410625539.6 2014/11/7 授权 

药源

启东 

3 
瑞戈非尼盐及其晶型、制备

方法 

发明

专利 
ZL 201510216031.5 2014/4/30 授权 

药源

药物 

4 

化合物 I 及（R）‑3‑氨基哌啶

盐酸盐 II、其制备方法及其在

利格列汀合成中的应用 

发明

专利 
ZL 201310561772.8 2013/11/12 授权 

药源

药物 

5 
西格列汀的制备方法及其中

间体 

发明

专利 
ZL 201310008947.2 2013/1/10 授权 

药源

药物 

6 
一种利拉列汀重要中间体的

制备方法 

发明

专利 
ZL 201210403422.4 2012/10/19 授权 

药源

药物 

7 维达洛芬的制备方法 
发明

专利 
ZL 201110448572.2 2011/12/28 授权 

药源

药物 

8 一种非布索坦的制备方法 
发明

专利 
ZL 201010022543.5 2010/1/7 授权 

药源

药物 

9 

S-5-取代-N-2'-(噻吩-2-基-)乙

基-1,2,3,4-四氢萘-2-胺或其

手性酸盐和用于制备罗替戈

汀 

发明

专利 
ZL 200910195260.8 2009/9/7 授权 

药源

药物 

10 
托特罗定及其酒石酸盐的制

备方法 

发明

专利 
ZL 200810208229.9 2008/12/29 授权 

药源

药物 

11 
瑞戈非尼盐及其晶型、制备

方法 

发明

专利 
ZL 201410181182.7 2014/4/30 授权 

药源

启东 

12 
杂环化合物的制备和纯化方

法 

发明

专利 
ZL 201810226169.7 2018/3/19 

等待

实审

提案 

药源

药物 

13 一种高纯度结晶的制备方法 
发明

专利 
ZL 202010735709.1 2020/7/28 

等待

实审

提案 

药源

药物 

14 一种化学试剂的质控方法 
发明

专利 
ZL 202111647895.4 2021/12/30 

等待

实审

提案 

药源

药物 

15 
一种含 soluplus 的固分体及

其制备方法 

发明

专利 
ZL 202110794663.5 2021/7/14  

进入

实审 

药源

启东 

16 
一种含羟丙甲纤维素的药物

组合物及其制备方法 

发明

专利 
ZL 202110258836.1 2021/3/10 

一通

出案

待答

复 

药源

启东 

17 
一种急性痉挛性疼痛的舌下

片药物组合物及其制备方法 

发明

专利 
ZL 202010337857.8 2020/4/26 

驳回

等复

审请

求 

药源

启东 

18 一种手性异构体分析方法 
发明

专利 
ZL 201811288862.3 2018/10/31 

一通

出案

待答

药源

启东 
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序号 专利名称 
专利

类型 
专利号 申请日 

法律

状态 

权利

人 

复 

19 

一种测定聚乙二醇 4000 及其

散剂平均分子量及分布系数

的检测方法 

发明

专利 
ZL 202010332258.7 2020/4/24 

一通

出案

待答

复 

药源

启东 

20 改进的干法制粒机 
实用

新型 
ZL 201921888248.0 2019/11/5 授权 

药源

启东 

21 改进的方锥混合机 
实用

新型 
ZL 201921858131.8 2019/10/31 授权 

药源

启东 

22 
改进的防爆多功能制粒包衣

机 

实用

新型 
ZL 201921859441.1 2019/10/31 授权 

药源

启东 

23 新型湿法制粒机 
实用

新型 
ZL 201921857355.7 2019/10/31 授权 

药源

启东 

24 新型喷雾干燥机 
实用

新型 
ZL 201921831725.X 2019/10/29 授权 

药源

启东 

25 改进的低温真空烘箱 
实用

新型 
ZL 201921831069.3 2019/10/29 授权 

药源

启东 

26 新型旋转式压片机 
实用

新型 
ZL 201921759074.8 2019/10/21 授权 

药源

启东 

27 新型高效包衣机 
实用

新型 
ZL 201921759073.3 2019/10/21 授权 

药源

启东 

28 新型干法制粒机 
实用

新型 
ZL 201921759093.0 2019/10/21 授权 

药源

启东 

29 改进的胶囊充填机 
实用

新型 
ZL 201921747378.2 2019/10/18 授权 

药源

启东 

30 新型真空均质乳化机 
实用

新型 
ZL 201921747377.8 2019/10/18 授权 

药源

启东 

31 改进的全自动灌装封尾机 
实用

新型 
ZL 201921747255.9 2019/10/18 授权 

药源

启东 

32 一种非布索坦的制备方法 

PCT

专利

申请 

PCT/CN2010/079881 2010/12/16 申请 
药源

药物 

33 
瑞戈非尼盐及其晶型、制备

方法 

PCT

专利

申请 

PCT/CN2015/075726 2015/4/1 申请 
药源

药物 

34 
一种利拉列汀重要中间体的

制备方法 

发明

专利 
US9522915B2 2013/10/17 授权 

药源

药物 

35 
托特罗定及其 L-酒石酸盐的

制备方法 

发明

专利 
213605 2009/8/18 授权 

药源

药物 

36 

2-异丙氧基-5-甲基-4-(4-哌啶

基)苯胺二盐酸盐的水合物、

其制备方法及用途 

发明

专利 
US10017472B2 2016/3/2 授权 

药源

药物 

37 

S-5-取代-N-2'-(噻吩-2-基)乙

基-1，2，3，4-四氢萘-2-胺或

其手性酸盐和用于制备罗替

戈汀的用途 

发明

专利 

US8614337B2、

2476676 
2010/9/7 授权 

药源

药物 
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序号 专利名称 
专利

类型 
专利号 申请日 

法律

状态 

权利

人 

38 
一种阿哌沙班新晶型及其制

备方法 

PCT

专利

申请 

PCT/CN2014/084155 2014/8/12 申请 
药源

药物 

39 一种高纯度结晶的制备方法 

PCT

专利

申请 

PCT/CN2021/107742 2021/7/22 申请 
药源

药物 

核心技术简介如下： 

技术平台 核心技术 核心技术介绍 

小分子药

物合成技

术平台 

手性分子药物合

成技术 

目前临床上使用的化学药物中，手性药物占有较大的比例。手性

分子药物合成技术主要包括：手性拆分、不对称合成等。 

手性拆分技术是指通过结晶拆分、动力学拆分、复合拆分等手段，

分离外消旋化合物为两个不同的镜像异构体，从而获得期望的对

映异构体。 

不对称催化合成技术是指通过引入手性催化剂来实现不对称合

成。目前已有众多催化剂和配体被筛选用以催化不同底物的不对

称合成。 

蛋白降解药物

（PROTAC）合

成工艺和分析技

术 

以 PROTAC 技术为代表的蛋白降解药物，是近年来创新药研究的

热门领域之一，靶向蛋白降解的新药开发策略是利用细胞的天然

系统来清除不需要或受损的蛋白质。因为 PROTACs 会破坏而不

是抑制蛋白，且可以与其它药物无法作用的蛋白结合，所以它可

以被用来以降解药物开发者长期以来认为“不可摧毁”的蛋白：如

致癌的 MYC 蛋白，或在阿尔茨海默病的 Tau 蛋白。 

PROTACs 药物的分子量比一般小分子药物的分子量更大一些，

常见于 800-1000 左右，且具有多个功能团，故呈现出特殊的理化

性质。例如，其常以无定型形式存在，不容易形成晶体药物，给

分离纯化带来难度；因为其无定型，容易包裹残留溶剂，且热稳

定性不如小分子药物，导致残溶去除困难；成盐有时非当量比例

等问题。 

难溶药物

增溶技术

平台 

无定型固体分散

体技术 

药物在人体中被利用发挥疗效，高度依赖于药物分子的溶解性和

渗透性。难溶性药物的晶体结构紧密，水分子难以进入晶格，难

溶性药物开发存在诸多挑战，如药物溶解度小，临床试验中新药

临床试验中安全性评价暴露量不够，导致安全性评价无法正常推

进；生物利用度低等问题。 

无定型固体分散体技术是指通过对高分子载体的筛选以及特殊

制备工艺的应用，使难溶性药物以分子、胶态、微晶等状态均匀

分散在某一固体载体物质中所形成一种分散体系。固体分散体与

胃肠液接触后载体可以很快溶解，药物随即以分子状态分散于水

中，具有很大的分散度，提高较难溶解的药物的溶解性和渗透性。 

缓释控释

技术平台 

骨架缓释技术、

微丸包衣控释技

术、肠溶控释技

术等 

缓释制剂指用药后能在长时间内持续放药以达到长效作用的制

剂，而控释制剂指药物能在预定的时间内自动以预定的速度释

放，使血药浓度长时间恒定维持在有效浓度范围之内的制剂，是

药剂学中较高难度的制剂技术。 

骨架型缓释技术是根据药物的溶出、扩散、离子交换等原理，对

药物原料加工处理和对骨架材料的选用、组合，经过剂型的工艺

过程而成型，骨架缓释主要靠特殊的骨架材料在药剂中形成缓控
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技术平台 核心技术 核心技术介绍 

释支撑骨架从而调控药物的释放过程。 

微丸包衣控释技术是在微丸的表面进行缓释包衣，通过均匀的包

衣工艺实现对微丸的释药控制，使药物能够在体内按照预设血药

浓度进行释放药效。 

肠溶控制技术利用特殊的包衣材料及制备工艺，使得药物在胃部

避免胃酸降解而无效，到达特定的肠道吸收部位后再定点释放的

技术，可避免药物对胃的损伤，同时也可避免胃酸对药物活性的

破坏。 

口腔/舌下

崩解技术

平台 

口腔/舌下崩解

技术 

口腔崩解片是一种新型口服剂型，它是用微囊包裹药物，再添加

甘露醇、山梨醇等易溶性辅料制成口服释药系统。该类制剂可在

无水的条件下（或仅有少量水存在）于口腔中快速崩解，随吞咽

动作进入消化道。与普通制剂相比，口腔崩有服用方便、吸收快、

生物利用度高、对消化道黏膜刺激性小等优点。 

舌下片是指置于舌下能迅速溶化，药物经舌下黏膜吸收发挥全身

作用的片剂。舌下片的优点是服用方便，起效快，提高病人顺行

性，主要适用于急症的治疗。 

口腔崩解技术是一种通过添加易溶性材料、高分子材料等材料，

使制剂在无水（或仅有少量水存在）的条件下可以于口腔中快速

崩解，通过口腔黏膜吸收，使得药物具有起效迅速和生物利用度

高等特点。口腔崩解技术主要应用于制备口腔速崩片以及舌下片

等。 

外用制剂

技术平台 

半固体真空乳化

均质技术 

半固体皮肤外用药是一类作用于皮肤、发挥局部或者全身治疗作

用的制剂，剂型包括软膏剂、乳膏剂和凝胶剂等；半固体制剂以

局部用药为主。由于目前不少皮肤病尤其是自身免疫相关的疾

病，如特应性皮炎、银屑病、白化病、脱发、红斑狼疮等等仍没

有特效药，因此，皮肤外用制剂在创新药中的占比呈现逐年上升

趋势。 

半固体真空乳化均质技术是一种复杂制剂的制备技术，主要用于

软膏剂、乳膏剂或凝胶剂等外用制剂制备。乳化均质技术通过对

基质材料的筛选，使得药物均匀地溶解或分散其中，通过对加料

顺序、乳化分散速度、温度和时间的调整，提高制剂的物理稳定

性，避免出现相分离的情况。 

（2）软件著作权 

序号 软件著作权名称 登记号 申请日 权利人 

1 
药源毒理批固分体在线质谱

仪检测控制系统软件 
2020SR0633044 2020/5/7 药源启东 

2 
药源舌下片 GMP 样品全自动

压片机控制系统软件 
2020SR0632854 2020/5/11 药源启东 

3 药源压片机控制系统软件 2020SR0628397 2020/5/12 药源启东 

4 
药源片剂 GMP 样品自动化生

产线控制系统软件 
2020SR0628390 2020/5/14 药源启东 

5 
药源乳膏智能灌装系统控制

软件 
2020SR0628384 2020/5/12 药源启东 

6 
全自动灌装封尾机自动化控

制系统软件 
2019SR1144259 2019/9/24 药源启东 

https://baike.baidu.com/item/%E5%BE%AE%E5%9B%8A/9860528
https://baike.baidu.com/item/%E7%94%98%E9%9C%B2%E9%86%87/606029
https://baike.baidu.com/item/%E7%94%9F%E7%89%A9%E5%88%A9%E7%94%A8%E5%BA%A6/845777
file:///E:/项目资料/2020年/2-2020未完工项目/22、12.3-南京润和收购-/2020-评估报告-润和收购/2020-评估报告-南京泉创/4、2020-020-资产基础法评估明细表-泉创.xlsx%23'2-分类汇总'!A1


关于《上海皓元医药股份有限公司拟发行股份及支付现金收购药源药物化学（上海）有限公司股权项目 

资产评估报告》（中水致远评报字[2022]第 020030 号）的复核报告 

中水致远资产评估有限公司                                               - 8 - 

序号 软件著作权名称 登记号 申请日 权利人 

7 电子实验记录系统软件 2019SR1144072 2019/9/3 药源启东 

8 
高效包衣机自动化控制系统

软件 
2019SR1143898 2019/9/10 药源启东 

（3）商标 

序号 商标名称 商标图形 商标申请号 国际分类 申请日 法律状态 权利人 

1 图形 

 

10077526 
42 类 设计

研究 
2011/10/18 已注册 

药源药

物 

2 2Y-BIOPHARMA 
 

33503159 
42 类 设计

研究 
2018/9/13 已注册 

药源药

物 

3 2Y·CHEM 
 

10077527 
42 类 设计

研究 
2011/10/18 已注册 

药源药

物 

4 加顺宝 
 

33432323 
5 类 医疗

用品 
2018/9/10 已注册 

药源启

东 

5 
加顺宝 

SUNATHEA 
 

33416522 
5 类 医疗

用品 
2018/9/10 已注册 

药源启

东 

6 SUNATHEA 
 

33414273 
5 类 医疗

用品 
2018/9/10 已注册 

药源启

东 

（4）域名 

序号 权利人 域名 网站备案许可证号 备案时间 

1 药源药物 2ychem.com 沪 ICP 备 05039592 号-1 2019/8/9 

（四）评估基准日 

我公司以 2021年 12月 31日为评估基准日对被评估单位的市场价值

进行评估，并出具了《上海皓元医药股份有限公司拟发行股份及支付现

金收购药源药物化学（上海）有限公司股权项目资产评估报告》（中水致

远评报字[2022]第 020030 号）。 

（五）价值类型 

市场价值是指自愿买方和自愿卖方在各自理性行事且未受任何强迫

的情况下，评估对象在评估基准日进行正常公平交易的价值估计数额。 

选择市场价值作为本次评估的价值类型，是遵照价值类型与评估目

的相一致的原则，并充分考虑市场条件和评估对象自身条件等因素，在
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本次资产评估机构接受委托人评估委托时所明确的评估结论价值类型。 

（六）评估方法 

评估方法采用收益法和市场法，评估结论采用收益法的评估结果。 

（七）评估结论及结论有效期 

经收益法评估，于评估基准日 2021年 12月 31日，药源药物股东全

部权益价值为 41,356.00 万元，与账面所有者权益 5,716.74 万元相比评估

增值 35,639.26 元，增值率 623.42%。 

评估结果的使用有效期自评估基准日起一年，即超过 2022 年 12 月

30 日使用本评估结果无效。 

二、 复核内容 

1．签字人员是否具备相应的资格条件； 

2. 评估报告相关要素与本次资产评估的经济行为是否一致； 

3. 评估程序符合有关规定的要求； 

4. 评估方法选择是否合理； 

5. 评估结论清晰、合理； 

6. 评估重要假设是否合理； 

7. 特别事项披露是否充分，相关评估处理是否合理； 

8. 主要评估参数的取值是否合理有据。 

三、 复核范围 

1. 资产评估报告（含评估说明、明细表）； 

2. 评估底稿（含纸质版评估报告及电子底稿）； 

3. 公司质量控制部门审核意见及答复； 

4. 项目组及签字资产评估师自查结果。 
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四、 复核工作过程 

1．组织签字资产评估师等项目组成员对需复核项目进行严格自查，

就资产评估专业人员是否具备独立性、风险控制情况、评估程序及步骤

是否符合规定要求、工作底稿是否能充分支持评估结论等进行自查。 

2．公司成立复核工作小组，并指定两名独立复核人。 

3．了解项目基本情况，取得整理评估报告、工作底稿等复核所需资

料，开展复核工作，形成初步复核意见。 

4．复核人员初审后，公司组织召开评估报告复核工作会议，复核工

作小组成员、业务分管领导、业务部门经理、项目经理、签字资产评估

师和项目主要经办人员均参加了复核工作会议。 

5．项目组人员在复核工作会议上向复核工作小组汇报项目基本情况

及自查情况，复核工作小组就复核中的问题进行询问，项目组人员逐条

进行答复。 

6．复核工作小组就相关问题答复进行讨论，达成一致意见，形成复

核结论及复核报告。 

五、 复核工作总结 

（一）签字人员具备相应的资格条件。 

本评估报告签字资产评估师徐向阳（资产评估师证书编号

34090024）、夏志才（资产评估师证书编号 34140023）、胡菲（资产评估

师证书编号 34190024）执业记录良好，未曾受到行业协会及有关行政主

管部门处罚，其持有的资产评估师证书合法有效，并未承办或参与被中

国证监会立案调查的项目。 

（二）评估报告相关要素与本次资产评估的经济行为一致。 

（三）评估程序符合有关规定的要求。 
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（四）评估方法选择合理。 

原评估报告根据被评估单位特点选择收益法和市场法进行评估，符

合相关准则的规定及监管机构的要求。 

（五）评估结论清晰、合理。 

1.收益法 

评估报告在明确评估对象为股东全部权益价值的基础上，分析了企

业经营各项情况，选取企业自由现金流收益法评估模型，结合企业情况

分析了未来收益和折现率等，评估参数的选取过程和依据，符合《资产

评估准则企业价值》要求。 

经复核，被评估单位收益法的结果是合理的。 

2.市场法 

评估报告按市场法原理，分析了市场法的应用前提、结合信息和数

据的获取情况采用上市公司比较法，选择合适的可比公司，分析调整财

务报表，在计算并调整参考案例的价值比率后，与评估对象相应的财务

数据或指标相乘，计算得到需要的权益价值或企业价值，评估参数的选

取过程和依据符合《资产评估准则企业价值》要求。 

经复核，被评估单位市场法的结果是合理的。 

3.评估结论的选取 

评估报告对采用收益法和市场法的评估结果进行分析，形成最终评

估结论，符合《资产评估准则一企业价值》要求。经复核，被评估单位

最终选取收益法的评估结果作为评估结论是合理的。 

（六）评估重要假设设定合理。 

本次评估遵循以下特殊假设： 

1. 本次评估假设评估基准日外部经济环境不变，国家现行的宏观经

济不发生重大变化。无其他不可预测和不可抗力因素造成的重大不利影
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响。 

2. 企业所处的社会经济环境以及所执行的税赋、汇率、税率等政策

无重大变化。 

3. 企业未来的经营管理班子尽职，并继续保持现有的经营管理模

式。药源药物保持现有高级管理人员、核心技术人员的稳定性和连续性，

该类人员无重大不利变化。 

4. 假设被评估单位各项业务相关资质在有效期到期后能顺利通过

有关部门的审批，行业资质持续有效。 

5. 假设被评估单位完全遵守国家所有相关的法律法规，符合国家的

产业政策，不会出现影响公司发展和收益实现的重大违规事项。 

6. 本次评估的各项资产均以评估基准日的实际存量为前提，有关资

产的现行市价以评估基准日的国内有效价格为依据。 

7. 假设评估基准日后被评估单位采用的会计政策和编写本评估报

告时所采用的会计政策在重要方面保持一致。 

8. 假设评估基准日后被评估单位在现有管理方式和管理水平的基

础上，经营范围、方式与目前保持一致。 

9. 假设未来企业保持现有的信用政策不变，不会遇到重大的款项回

收问题。 

10. 假设评估基准日后被评估单位的现金流入为平均流入，现金流出

为平均流出。 

11. 假设被评估单位及其下属单位未来持续被认定为高新技术企业，

享受企业所得税优惠政策。 

12. 假设被评估单位提供的基础资料和财务资料真实、准确、完整。 

（七）评估报告对特别事项进行了披露。 

1. 本次评估结论建立在评估对象产权持有者及管理层对企业未来
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发展趋势的准确判断及相关规划落实的基础上，如企业未来实际经营状

况与经营规划发生偏差，且产权持有者及时任管理层未采取相应有效措

施弥补偏差，则评估结论将会发生重大变化。特别提请报告使用者对此

予以关注。 

2. 资产评估师执行资产评估业务的目的是对评估对象价值进行估

算并发表专业意见，并不承担相关当事人决策的责任。评估结论不应当

被认为是对评估对象可实现价格的保证。 

3. 评估机构获得的被评估单位盈利预测是本评估报告收益法的基

础。评估师对被评估单位盈利预测进行了必要的调查、分析、判断，经

过与被评估单位管理层及其主要股东多次讨论，被评估单位进一步修正、

完善后，评估机构采信了被评估单位盈利预测的相关数据。评估机构对

被评估单位盈利预测的利用，不是对被评估单位未来盈利能力的保证。 

4. 担保、抵押及其或有负债（或有资产）等事项说明 

截止评估基准日，药源药物及药源启东存在的借款事项如下： 

序号 
放款银行（或机构） 

名称 
发生日期 到期日 币种 利率 

本金余额 

（万元） 
担保方式 

1 
中国银行股份有限公司

上海市浦东开发区支行 
2021/1/18 2022/1/17 人民币 3.6500% 300.00 最高额保证 

2 
中国银行股份有限公司

上海市浦东开发区支行 
2021/6/24 2022/6/23 人民币 3.6500% 200.00  最高额保证 

3 
中国银行股份有限公司

上海市浦东开发区支行 
2021/10/28 2022/10/27 人民币 3.8500% 200.00 最高额保证 

4 
中国银行股份有限公司

上海市浦东开发区支行 
2021/12/24 2022/12/23 人民币 3.8000% 100.00 最高额保证 

药源药物借款本金余额合计 800.00  - 

1 
江苏银行股份有限公司

南通城区支行 
2021/2/3 2022/2/2 人民币 4.1500% 500.00  

连带责任保

证 

药源启东借款本金余额合计 500.00  - 

5. 租赁事项说明 

药源药物及药源启东主要研发、生产及办公场所均为租赁，租赁合

同列表如下： 
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序号 出租人 承租人 地址 用途 
租赁面积

（m2） 
起止时间 

1 

上海张江生

物医药基地

开发有限公

司 

药源药

物 

上海市浦东新

区李冰路 67

弄 12 号 

厂房  628.59  2020/7/22 2023/7/31 

2 

上海张江生

物医药基地

开发有限公

司 

药源药

物 

上海市浦东新

区李冰路 67

弄 14 号、16

号 

厂房  1,215.76  2020/7/22 2023/7/31 

3 

上海润和生

物科技产业

有限公司 

药源药

物 

上海市浦东新

区张衡路

1000 弄 36 号 

办公 695.03 2021/3/1 2024/2/29 

4 

启东高新技

术产业开发

区管理委员

会 

药源启

东 

博士创业园一

期 13 号博士

楼、二期主楼、

4 号、6 号厂房 

生产投

资 
8,200.00 2021/4/1 2038/3/31 

5 

启东高新技

术产业开发

区管理委员

会 

药源启

东 

博士创业园二

期 4 号厂房

（2000 平方

米） 

生产投

资 
2,000.00 2021/8/1 2038/3/31 

上述 1-3 项租赁合同到期后，药源药物管理层承诺按照合理的市场

租金水平续租。 

6. 其他需要说明的事项 

药源药物于 2021年 12月 17日向上海润和生物科技产业有限公司租

赁办公、科研用房产，租赁地址为上海市浦东新区张衡路 1000弄 10号，

租赁面积为 1,968.34 平方米，承租期为 5年，即从 2022年 2月 16 日起

至 2027 年 2 月 15 日止。 

六、 复核结论 

我公司已按照内部管理制度要求，对《上海皓元医药股份有限公司

拟发行股份及支付现金收购药源药物化学（上海）有限公司股权项目资

产评估报告》（中水致远评报字[2022]第 020030 号）履行了复核程序。 

经复核，在上述评估报告所设定的评估假设及披露的特别事项前提

下，基于相应评估目的，资产评估专业人员履行了必要的核查程序，选

file:///E:/项目资料/2020年/2-2020未完工项目/22、12.3-南京润和收购-/2020-评估报告-润和收购/2020-评估报告-南京泉创/4、2020-020-资产基础法评估明细表-泉创.xlsx%23'2-分类汇总'!A1
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择了适当的评估方法，评估报告的评估结论能够反映评估对象于评估基

准日的市场价值。《上海皓元医药股份有限公司拟收购药源药物化学（上

海）有限公司股权项目资产评估报告》（中水致远评报字[2022]第 020030

号）不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

相关资产评估专业人员不因为本次复核而转移应当承担的法律责

任。 
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（本页无正文，为签字盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

                 法定代表人：肖力 

               

                 质控负责人：杨剑萍 

 

 

                独立复核人员：陶玲玲 

 

独立复核人员：张旭军 

 

 

               中水致远资产评估有限公司 
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