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江苏裕兴薄膜科技股份有限公司 

投资者调研活动会议纪要 

 

会议时间：2022 年 8 月 19 日 15:00~15:45； 

会议方式：电话会议交流 

参会人员： 

投资者： 

海通证券-张翠翠； 

海通证券-王巧喆； 

毕盛投资-骆红永； 

宝盈基金-诸晓琳； 

东吴基金-张浩佳； 

国富基金-王飞； 

国寿安保基金-葛佳； 

禾其投资-Shuo  YANG； 

禾其投资-Yang CAO； 

红象投资-程聪； 

华能贵诚信托-田家瑞； 

华融证券-张舒媛； 

华夏基金-吴亮圻； 

汇丰晋信基金-郑小兵； 

润晖投资-李勇； 

盘京投资-姜楠； 

量子基金-孙啸江； 

生命保险资管-李燕玲； 

泰达宏利基金-刘少卿； 

泰康养老保险-李恩国； 

兴证全球基金-葛兴浪； 

银华基金-江珊； 

浙商证券-刘淼； 

中国国际金融-曾伟； 

中融基金-张智浩； 

中信保诚基金-葛帅； 

中信证券-王勃竣； 

公司： 

刘  全  总经理、董事会秘书； 

王长勇  财务总监、证券事务代表。  

会议纪要 

一、公司基本情况、产线建设情况介绍 

公司是一家专注于功能聚酯薄膜制造的高新技术企业，主要业务为中厚型特

种功能性聚酯薄膜的研发、生产和销售，是国内规模最大的中厚型特种功能性聚

酯薄膜生产企业之一。公司生产的特种功能性聚酯薄膜产品广泛应用于太阳能光

伏、电子光学、电气绝缘、动力电池等工业领域，厚度 12-500μm之间，具备优

异的尺寸稳定性能、绝缘性能、耐热性能、耐候性能和光学性能等。 

2022 年上半年公司部分新生产线投产，聚酯薄膜产销量均有较大增长，实

现营业收入 8.55 亿元，较上年同期增长 32.50%。受原材料聚酯切片价格上涨、
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新冠肺炎疫情、下游终端市场需求波动和新产线试运行投入增加等因素影响，毛

利率较上年同期下降约九个百分点，报告期内公司实现净利润 1.03 亿元，较上

年同期下降 19.45%。 

产线建设情况方面，年产 5 亿平米聚酯薄膜项目两条生产线已于上半年度投

产，第三条生产线预计 2022 年末投产；年产 2.8 万吨聚酯薄膜生产线于 7 月份

试生产，目前已投产；年产 6 万吨聚酯薄膜项目预计 2023 年上半年投产。 

二、据了解业内企业都在投资扩产，公司扩产的原因有哪些？ 

公司是国内首先进入太阳能光伏行业的功能聚酯薄膜生产企业，目前太阳能

背板基膜的市场占有率 25%左右。近几年，世界各国陆续出台新能源政策，我国

及各级地方政府也相应出台了“碳达峰”“碳中和”相关政策，新能源涉及的太

阳能光伏和动力电池及新能源汽车产业链投资增速明显加快，公司下游客户对太

阳能光伏背板基膜和动力电池用功能聚酯基膜的需求保持快速增长。公司原有产

能无法满足下游客户的需求，经过市场调研分析，公司决定投资扩产，增加产能

来满足下游客户的需求增长。 

三、公司毛利率下降原因，产品价格情况以及公司成本传导能力。 

2022 年上半年度由于原材料价格上涨，新冠肺炎疫情、下游终端市场需求

波动和新产线试运行投入增加等因素影响，毛利率较上年同期下降约九个百分点。 

公司产品根据原材料价格和产业链上下游供需变化等情况进行定价。2022

年上半年度下游终端市场需求波动，整体上对公司成本传导产生一定的压力。光

伏背板基膜根据不同的结构、应用，成本传导会有差异。如强化 PET 背板基膜、

透明抗紫外耐水解薄膜、无氟背板基膜等产品成本向下传导幅度高于普通背板基

膜。 

四、公司目前有多少产线能够生产光伏薄膜，强化 PET 基膜等产品生产情

况如何？ 

公司目前有 7 条生产线可生产光伏背板基膜，透明抗紫外耐水解薄膜、白色

抗紫外耐水解基膜各有一条生产线生产。未来公司会有更多的产能生产上述产品。 

五、公司 8月 19日披露的项目投资公告中，光伏薄膜产能有多少？项目资
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金来源包括哪些？项目投产计划如何？ 

公司 8 月 19 日披露的投建年产 25 万吨功能聚酯配套生产特种薄膜项目中包

含两条特种聚酯薄膜生产线，其中一条生产线可生产光伏背板基膜和动力电池用

聚酯基膜，产能 3 万吨。另一条生产线可生产电子、电气用聚酯基膜，产能 3

万吨。 

项目资金包括公司自筹资金、银行贷款和募集资金等方式。 

整个项目的建设周期是 24 个月。 

六、公司是否进行 PET铜箔相关技术研发和产品生产？ 

公司目前的生产线可生产的聚酯薄膜厚度为 12-500μm，PET 铜箔用薄膜厚

度比公司聚酯薄膜薄。公司目前没有相关业务。 

七、公司光伏产品竞争对手有哪些? 

公司光伏背板基膜产品竞争对手主要有双星新材、东材科技等企业。 

八、透明背板对比双玻有哪些特性，透明薄膜相关壁垒有哪些？ 

根据公司下游客户中来股份介绍的相关数据，3-5 月份，透明背板组件比双

玻组件平均发电量高 1.29%（详见 2022 年 7 月 20 日由中国光伏行业协会主办的

2022 年光伏产业链供应论坛上发布的《光伏背板供应情况及市场预期报告》）。 

公司透明抗紫外耐水解薄膜已批量投放市场。壁垒主要包括耐候性能，尺寸

稳定性能对良品率的影响等。 

九、公司光伏、电子薄膜产品 2022年和 2023年产能情况 

2022 年上半年公司光伏薄膜收入占营业收入的 70%左右，电子光学薄膜收

入占营业收入的 10%左右。新生产线投产后，公司电子光学薄膜、电气绝缘薄膜

产品产能会有增加。 

十、公司特种聚酯切片采购模式介绍 

公司拥有特种聚酯切片原料、工艺技术储备，目前与产业链上下游企业开展

深度合作，定制特种聚酯切片。由于公司产能规模逐步扩大，合作企业无法满足

公司需求，因此公司决定投建 25 万吨特种聚酯切片生产线，满足自用需求。 
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十一、公司目前国内外销售占比情况。 

公司目前以内销为主，产品出口比重相对较小。2021 年内销占 97.48%，外

销占 2.52%；2022 年上半年内销占 96.59%，外销占 3.41%。公司将积极拓展国

外市场，预计未来外销会有增长。 

十二、在行业投资加速，竞争激烈的情况下，公司认为如何保持盈利能力？ 

公司认为保持盈利能力的关键是新产品开发和持续创新能力，通过不断开发

适应市场和客户需求的差异化产品，优化产品结构，使公司产品保持持续竞争力，

从而使公司保持持续盈利能力。 

十三、公司动力电池用薄膜应用、用量介绍 

公司动力电池用聚酯薄膜主要运用于单体、电池组、电池包的绝缘保护领域，

具备耐酸碱性能、抗电压穿刺性能、机械加工性能等性能。以公司一款用于动力

电池的聚酯薄膜测算，1GWh 动力电池约用薄膜 50 吨。生产的技术难点在于原

料的差异化和设备、工艺的匹配性。 

十四、公司产品未来发展方向 

随着太阳能光伏、动力电池等新能源行业和 5G、物联网等电子通讯行业的

快速发展，下游企业替代性需求将快速增长。公司看好行业后续成长空间，一方

面加快项目投资建设，扩大产能；另一方面公司加大相关细分行业技术应用研发，

满足下游客户产品差异化的需求。 

公司专注于聚酯功能膜的研发、生产和销售，稳步推进新增聚酯薄膜生产线

的建设进度，立足适度规模，同时稳步推进精密离线涂布生产线的建设，做精做

优功能性聚酯薄膜产品。以市场需求为导向，创新和优化产品的功能，做强裕兴

品牌，力争做中国最好的中高端功能性聚酯薄膜供应商。 

 

 

 

江苏裕兴薄膜科技股份有限公司 

2022 年 8 月 22 日 


