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华明电力装备股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

投资者关系活

动类别 

■特定对象调研 □分析师会议 

□媒体采访     □业绩说明会 

□新闻发布会   □路演活动 

□现场参观 

■其他 电话调研 

参与单位名称

及人员姓名 

农银汇理：左腾飞 

建信人寿：李枫 

汇丰晋信：严瑾 

信诚基金：孙浩中 

时间 2022 年 8 月 22 日  15:30-16:15 

地点 上海市普陀区同普路 977 号 

上市公司接待

人员姓名 
董事会秘书 夏海晶 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

1、检修业务的增长和未来的规划 

上半年检修业务的收入增长比较低，主要是由于受到上半

年疫情的影响无法出差导致的，同时检修业务存在季节性，夏

冬两季是用电高峰，无法停电检修。如果排除疫情的影响，相

信未来 3-4 季度检修业务的收入还是会慢慢起来，超过上半年

的增速。 

 

2、集中式电站对分接开关需求的影响？ 



集中式电站的升压站受到规模、输电距离的影响，对公司

产品的需求与规模也没有一个准确的折算公式，目前长期规划

的项目虽然比较多，但是每年落地的项目相对有限，这会为公

司产品带来一定的需求量，但是这个需求不会是一个爆发的过

程，应该会是一个长期平稳的需求。 

 

3、公司对特高压市场规模的测算？ 

特高压线路建设的长短、规模、需求不同，每条线

的情况都不一样，单条线分接开关的总体需求的价值量不

会很大，而建设周期一般也在两年到三年甚至更长，即

使有多条线路同时开工也不会对公司收入规模有明显拉

动，特高压市场突破的意义主要是有利于公司海外业务的发

展和其他市场的突破以及其带来品牌效应。 

 

4、电力工程业务的变化？ 

电力工程业务是公司的主营业务之一，在 2018 年以后，由

于市场及行业政策的原因，公司主动降低了业务规模。尽管收

入增速很快，但是整体占整个上市公司营收占比并不高，金额

的绝对值也不高。在“30·60”计划提出以后，工程业务的机

会也比较多，我们会择机开展相关业务，公司没有打算要把工

程业务规模做到很大，公司会从自身的现金流和整体规划的角

度来考虑，控制工程业务的规模。 

 

5、光伏电站加装储能需要增加分接开关吗？ 

这一类的情况通常不存在新的分接开关需求。 

 

6、费用率的下降的空间？ 

收购长征电气后公司在销售费用、管理费用等方面进行控

制，上半年由于疫情的影响导致办公费、销售费用的降低，疫



情导致的原因不存在持续性，我们预计整个全年的费用水平还

是会和去年保持一个相对平稳的水平。 

 

7、新产品更新的推出周期？ 

公司这两年的重点是特高压产品的推出和应用，公司新产

品的推出主要还是看目前的市场需求和客户需求来定。 

 

 

8、公司分接开关业务的回款情况？ 

公司会根据客户的资信情况，将客户分为三个等级：第一

等级的是战略客户，对战略客户公司会在年内持续发货，在年

底完成回款；第二种是信用客户，公司会提供 3-6 个月的信用

期，最后一类客户我们一般要求带货提款。采用上述政策，公

司分接开关业务的整体回款较好，这从公司经营性现金流的情

况也能看到。 

 

9、检修业务未来会考虑人员储备吗？ 

检修业务的业务规模起来后人员也不会大规模的进行储

备，毕竟是有季节性的影响。 

 

附件清单 无 

日期 2022 年 8 月 22 日 

 


