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民生证券股份有限公司 

广东利元亨智能装备股份有限公司 

关于广东利元亨智能装备股份有限公司向不特定对象发行

可转换公司债券的审核中心意见落实函的回复 

 

致：上海证券交易所 

贵所出具的《关于广东利元亨智能装备股份有限公司向不特定对象发行可转

换公司债券的审核中心意见落实函》（上证科审（再融资）〔2022〕142 号，以下

简称“《落实函》”）已收悉。民生证券股份有限公司作为广东利元亨智能装备

股份有限公司（以下简称“发行人”、“公司”或“利元亨”）此次向不特定对

象发行可转换公司债券的保荐机构，会同发行人、发行人律师北京国枫律师事务

所、申报会计师安永华明会计师事务所（特殊普通合伙），对《落实函》所提出

的问题进行了逐项核查和落实，现向贵所提交本书面回复。 

本回复中使用的术语、名称、缩略语，除特别说明外，与其在招股说明书中

的含义相同。 

 

本回复中各类内容的格式如下： 

内容 格式 

问询函所列问题 黑体（加粗） 

对问题的回答（各级标题） 宋体（加粗） 

对问题的回答（正文） 宋体（不加粗） 

对募集说明书的修改、补充 楷体（加粗） 
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问题 1 

请发行人在募集说明书“重大事项提示”部分，结合报告期锂电池专机设

备和整线产品收入占比变化、第一大客户变动情况，充分揭示公司业务结构和

客户结构变化的相关风险。 

【发行人说明】 

公司已结合报告期锂电池专机设备和整线产品收入变比变化、第一大客户变

动情况，在募集说明书等申请文件补充披露业务结构和客户结构变化的风险，见

募集说明书“重大事项提示”之“四、公司特别提请投资者关注‘风险因素’中

的下列风险”之“（三）锂电池制造设备业务结构变动风险”和“（五）客户集中

度较高、客户结构变化的风险”，具体如下： 

“ 

（三）锂电池制造设备业务结构变动风险 

1、收入下降的风险 

报告期，公司销售锂电制造设备包括专机和整线。其中，整线设备占比

明显提升，最近三年占锂电池制造设备收入比例分别为 15.07%、9.82%和 4.32%，

最近一期占比为 29.40%。2019 年至 2021 年，锂电设备销售中以专机设备为

主，公司为实现锂电池全产业链的全覆盖，不断延伸锂电专机的产品布局，

积极开发电芯装配、电芯制造等其他环节锂电设备产品，基本实现锂电池

全产业链的全覆盖。同时，公司持续销售锂电整线设备，积累了较多整线

交付经验和较强的技术优势。整线采购交付能够帮助锂电厂商快速掌握相

关经验、保证产线快速投产的优势，符合其大规模快速扩产的需求，因而

近几年锂电整线需求大幅增加。随着公司整线产品的推广和验收，2022 年

1-6 月公司锂电整线销售收入金额及占比增幅较大，较最近一年增长 25.08

个百分点。 

与专机相比，整线产品验收周期较长、客户定制化属性更强且公司的

生产销售经验较少，若公司的整线产品未能大量得到市场验证，公司存在整

线业务收入下降进而导致经营业绩下滑的风险。 
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2、毛利率下降的风险 

报告期内，公司锂电池整线设备毛利率分别为 64.38%、19.55%、10.00%和

25.62%，低于报告期主营业务毛利率，主要原因是该时期下游对整线采购尚未形

成规模化的采购，且不同客户整线设备的工序、技术以及后续整改要求差别较大，

导致定价和毛利率差异均较大。未来随着下游锂电厂商对整线设备需求增加、公

司募投项目达产，锂电池整线销量提升将对公司主营业务毛利率影响较大。若公

司的整线产品未能标准化、规模化，整线设备毛利率仍然较低，公司主营业务毛

利率存在下降的风险。 

…… 

（五）客户集中度较高、客户结构发生较大变化的风险 

报告期内，公司前五大客户（含同一控制下企业）销售收入占营业收入的比

例分别为 95.79%、86.42%、95.47%和 86.17%，公司客户集中度较高。 

2019-2021 年，公司对第一大客户新能源科技销售收入占营业收入的比例分

别为 74.44%、70.28%和 85.41%，收入占比较高，公司对其他各客户收入占比均

较低。2022 年 1-3 月，公司对新能源科技收入占比下降至 46.36%，对当期第二

大客户国轩高科和第三大客户比亚迪收入占比分别为 13.85%和 12.08%，与第一

大客户收入占比差距缩小。 

最近三年，公司对新能源科技的销售收入占比较高，主要原因是：公司发展

历史较短，早期规模及产能较小，为了在核心产品、核心技术工艺形成并建立持

续的竞争优势，战略上选择优先服务新能源科技等消费锂电龙头客户，同时公司

保持与宁德时代、比亚迪、力神等动力锂电领域知名客户的合作。2021 年起，

动力锂电进入新一轮扩产潮，设备需求旺盛，公司积极开拓动力锂电领域，凭借

在消费锂电积累的相似先进技术、工艺经验以及持续的研发投入获取大量动力锂

电订单。蜂巢能源、国轩高科、比亚迪等动力锂电领域客户与公司在电芯装配线、

叠片机、仓储物流线等优势产品等方面达成大规模持续的合作。动力锂电订单金

额较大且逐步实现交付验收，公司对新能源科技收入占比下降，但仍保持持续稳

定的合作。 

公司客户集中度较高，且动力锂电客户收入占比明显上升，如果主要客户经
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营战略发生调整或其他重大变动，减少设备资产的投入，或公司未能在动力锂

电领域保持持续较强的竞争优势，导致公司无法继续获得订单，且公司不能持

续开拓新的客户，将会对公司经营产生不利影响。 

” 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为广东利元亨智能装备股份有限公司《关于广东利元亨智能

装备股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券的审核中心意见落实函的

回复》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

法定代表人：              

周俊雄   

 

 

 

 

 

      

广东利元亨智能装备股份有限公司 

 年    月    日   
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发行人董事长声明 

本人已认真阅读《关于广东利元亨智能装备股份有限公司向不特定对象发行

可转换公司债券的审核中心意见落实函的回复》的全部内容，确认本回复的内容

真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对承担相应

的法律责任。 

 

 

 

 

发行人董事长：              

周俊雄   

 

 

 

 

      

广东利元亨智能装备股份有限公司 

 年    月    日   
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（本页无正文，为民生证券股份有限公司《关于广东利元亨智能装备股份

有限公司向不特定对象发行可转换公司债券的审核中心意见落实函的回复》

之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人：                                   

              纪明慧                 周丽君 

 

 

 

 

 

 

 

民生证券股份有限公司 

 

年    月    日 
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保荐人（主承销商）董事长、总经理声明 

本人已认真阅读《关于广东利元亨智能装备股份有限公司向不特定对

象发行可转换公司债券的审核中心意见落实函的回复》的全部内容，了解

回复涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司按

照勤勉尽责原则履行核查程序，审核问询函回复报告不存在虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整性、及时

性承担相应法律责任。  

 

 

 

 

总经理：                

  （代行）   熊雷鸣  

 

董事长：                

（代行）    景忠 

 

民生证券股份有限公司 

 

年    月    日 
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