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华明电力装备股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

投资者关系活

动类别 

■特定对象调研 □分析师会议 

□媒体采访     □业绩说明会 

□新闻发布会   □路演活动 

■现场参观 

□其他 电话调研 

参与单位名称

及人员姓名 

景顺长城：陈乐 

广发证券：高翔 

时间 2022 年 8 月 29 日  10:20-11:30 

地点 公司 

上市公司接待

人员姓名 
董事会秘书 夏海晶 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

1、公司今年一季度增长的原因？ 

今年一季度还是受益于财务费用大幅下降，长期应收款的

回收，同时销售收入保持稳定的水平。 

 

2、今年电网内的客户需求增长情况？ 

从需求看：第一、电网基础建设在持续增长；第二、新能

源存在并网的需求，相关的线路包括特高压的建设带来的增长；

第三、因为经济刺激政策对一些基建项目的进度进行了提前，

包括还有一些新能效能级下的存量替换。所以反应到变压器上

半年招标的量比较大。 

 



3、分布式上网需要装有载调压吗？ 

按照目前的情况，分布式电站基本不需要安装有载分接开

关。 

 

4、配网端需要用到公司的分接开关产品吗？ 

目前公司分接开关主要还是集中应用在 35kV 以上的变压

器。 

 

5、新能源汽车充电对分接开关需求的影响？ 

回复：如果新能源发电占比不断提高，包括新能源汽车的

早晚充电高峰，都会对电网的冲击非常大，使用有载调压，对

平滑电网的负荷波动是有利于电网的稳定。但是目前新能源发

电的整体规模和装机量还不是特别高，短期来说并没有那么急

迫的需求。从长期来看，我们相信更大规模实现有载调压是未

来发展的趋势，但是可能还需要等待很长时间。 

 

6、公司今年有没有受到疫情的影响？ 

公司在上海地区的产能占公司总产能的 2/3，在疫情期间

受到了一些影响，但是目前看整体影响不大。 

 

7、今年二季度净利润与去年同期相比下降比较多的原

因？ 

公司在上年同期出售巴西电力项目确认了非经常性损益，

导致公司本期净利润与上年同期相比有所下降。 

 

8、今年二季度主营利润与去年同期相比上升的原因？ 

第一、公司去年归还了 7亿元的公司债，导致今年财务费

用与去年同期相比下降比较明显；第二、由于上海地区 4-5 月

份疫情影响，员工居家办公导致销售费用和管理费用下降，但



是这可能不具有持续性，预计全年还是保持与去年同期相比在

一个平稳的水平；第三、今年上半年有部分减值冲回。既有公

司过去几年在成本和费用控制包括资本运作中取得的成效，也

有一些意外因素。 

 

9、公司综合毛利率下降的原因？ 

综合毛利率下降主要原因：一方面是因为数控设备业务的

毛利下降，另一方面是因为公司电力工程业务收入的增长，导

致公司的整体毛利率有所下降。公司核心业务电力设备业务的

毛利没有发生太大的变化。 

 

10、未来几年业绩的主要来源？ 

主要来源于国内分接开关市场、检修业务，而海外业务这

1-2 年可能会有些波动。从今年的情况看国内上半年的增长超

出预期，基本上弥补了海外业务的不利影响，随着电网的

需求的陆续兑现可能从今年下半年开始电网客户的占比就

会逐步提升。检修业务上半年也受到了疫情影响，但是仍在较

快的发展期。 

 

11、未来公司工程业务的模式以及规模？ 

公司对于电力工程业务的定位，主要还是基于去协同分接

开关业务，能够增强与客户的关系和资金周转的效率，公司没

有打算要把工程业务规模做到很大，公司会从自身的现金流和

整体规划的角度上来考虑，控制工程业务占用资金的时间和规

模。 

 

12、公司海外的基地有哪些？ 

公司已完成对土耳其、俄罗斯、巴西和美国等主要国家服

务网点的布局，公司在土耳其有我们的组装中心。 



 

附件清单 无 

日期 2022 年 8 月 29 日 

 


