
 

北京市朝阳区新东路首开幸福广场 C 座五层   

5th Floor, Building C,The International Wonderland, Xindong Road, Chaoyang District, Beijing  

邮编/Zip Code:100027 电话/Tel:86-010-50867666 传真/Fax:86-010-65527227 

  电子邮箱/E-mail：kangda@kangdalawyers.com 

 

北京 西安 深圳 杭州 海口 上海 广州 沈阳 南京 天津 菏泽 成都 苏州 呼和浩特 香港 武汉 郑州 长沙 厦门 

 

 

北京市康达律师事务所关于 

烟台泰和新材料股份有限公司 

非公开发行 A 股股票 

会后重大事项的承诺函 

 

致：中国证券监督管理委员会 

北京市康达律师事务所（以下简称“本所”）为烟台泰和新材料股份有限公

司（以下简称“泰和新材”、“发行人”或“公司”）2021 年度非公开发行 A

股股票项目（以下简称“本次非公开发行”、或“本次发行”）的专项法律顾问。

发行人本次非公开发行的申请已于 2022年 7 月 18日通过中国证券监督管理委员

会发行审核委员会审核，并于 2022 年 8 月 3 日领取《关于核准烟台泰和新材料

股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可【2022】1684 号）。 

根据中国证监会《关于加强对通过发审会的拟发行证券的公司会后事项监管

的通知》（证监发行字[2002]15 号）（以下简称“15 号文”）《股票发行审核

标准备忘录第 5 号（新修订）——关于已通过发审会拟发行证券的公司会后事项

监管及封卷工作的操作规程》（以下简称“备忘录 5 号”）《关于再融资公司会

后事项相关要求的通知》（发行监管函[2008]257 号）（以下简称“257 号文”）

和《再融资业务若干问题解答（2020 年 6 月修订）》等相关文件的有关规定，

就自本次发行通过发审会审核日（2022 年 7 月 18 日）起至本承诺函出具日期间

与本次发行相关的重大事项进行了审慎核查，具体情况如下： 
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一、关于泰和新材 2022 年 1-6 月经营业绩同比变动的情况说明 

发行人于2022年8月30日公告了《烟台泰和新材料股份有限公司2022年半年

度报告》，前述定期报告显示发行人2022年1-6月的经营业绩同比存在一定程度

的波动，具体情况如下： 

（一） 业绩波动情况 

项  目 2022 年 1-6 月 2021 年 1-6 月 变动幅度 

营业收入（元） 1,951,734,667.72 2,125,795,321.53 -8.19% 

归属于上市公司股东的净利润（元） 291,420,960.66 440,384,541.86 -33.83% 

归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益的净利润（元） 
261,814,064.74 429,821,806.94 -39.09% 

经营活动产生的现金流量净额（元） 187,067,911.06 477,697,057.18 -60.84% 

基本每股收益（元/股） 0.43 0.64 -32.81% 

稀释每股收益（元/股） 0.43 0.64 -32.81% 

加权平均净资产收益率 7.19% 12.21% -5.02 个百分点 

项目 2022-6-30 2021-6-30 变动幅度 

总资产（元） 8,739,386,473.57 8,132,000,968.49 7.47% 

归属于上市公司股东的净资产（元） 3,909,571,749.05 3,961,747,870.38 -1.32% 

注：变动幅度“-”号表示下降。 

根据泰和新材 2022 年半年度报告，2022 年 1-6 月，泰和新材实现营业收入

195,173.46 万元，较 2021 年同期下降 8.19%；归属于上市公司股东的净利润

29,142.10 万元，较 2021 年同期下降 33.83%；实现归属于上市公司股东扣除非经

常性损益后的净利润为 26,181.41 万元，较 2021 年同期下降 39.09%。 

（二）业绩变动原因说明 

公司主营业务收入来自氨纶产品和芳纶产品的销售。 

2022 年 1-6 月，公司主营业务收入的产品具体构成及占比情况如下： 

项  目 2022 年 1-6 月 

占主营

业务收

入比重 

2021 年 1-6 月 

占主营

业务收

入比重 

变动幅度 

氨纶产品（元） 937,429,315.78 48.17% 1,350,833,628.09 63.78% -30.60% 

芳纶产品（元） 1,008,466,557.37 51.83% 767,030,511.93 36.22% 31.48% 
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项  目 2022 年 1-6 月 

占主营

业务收

入比重 

2021 年 1-6 月 

占主营

业务收

入比重 

变动幅度 

合计 1,945,895,873.15 100.00% 2,117,864,140.02 100.00% -8.12% 

2022 年 1-6 月，公司主营业务利润的产品具体构成及占比情况如下： 

项  目 2022 年 1-6 月 

占主营

业务利

润比重 

2021 年 1-6 月 

占主营

业务利

润比重 

变动幅度 

氨纶产品（元） 100,247,879.18 20.46% 441,097,705.67 57.78% -77.27% 

芳纶产品（元） 389,608,436.87 79.54% 322,301,885.03 42.22% 20.88% 

合计 489,856,316.05 100.00% 763,399,590.70 100.00% -35.83% 

由上表可知，2022 年 1-6 月，发行人经营业绩下滑的原因主要系公司氨纶产

品收入和利润出现一定程度的下降，下滑幅度高于发行人芳纶业务收入和利润增

长幅度所致。 

发行人氨纶业务收入下滑的原因主要系发行人于 2022 年上半年淘汰部分烟

台厂区氨纶业务落后产能，致使当期氨纶产销量有所下滑，对发行人业务规模造

成了一定的影响，同时，在新冠疫情反复，通胀高企的背景下，2022 年 1-6 月氨

纶市场下游需求受到抑制，叠加行业新增产能持续释放等因素，国内氨纶市场供

需格局出现了一定的结构性失衡，产品价格持续下滑。2022 年 1-6 月，在氨纶市

场价格同比出现明显下滑的情况下，氨纶原材料市场价格同比明显增长，致使发

行人氨纶盈利水平出现一定程度的下跌。 

公司2022年1-6月经营业绩变动情况与同行业可比A股上市公司对比如下： 

单位：元 

项  目 

营业收入 归属于上市公司股东的净利润 

2022 年 1-6 月 
变动 

幅度 
2021 年 1-6 月 2022 年 1-6 月 

变动 

幅度 
2021 年 1-6 月 

华峰化学 13,837,551,454.76 7.31% 12,894,730,834.51 2,394,611,251.88 -37.81% 3,850,733,990.56 

新乡化纤 3,964,160,004.60 -3.84% 4,122,508,065.07 9,422,358.09 -98.72% 737,668,547.67 

可比上市

公司平均 
8,900,855,729.68 4.61% 8,508,619,449.79 1,202,016,804.99 -47.61% 2,294,201,269.12 

泰和新材 1,951,734,667.72 -8.19% 21,257,953.22 291,420,960.66 -33.83% 440,384,541.86 

同行业可比公司 2022 年 1-6 月业绩总体呈现下降趋势。其中，华峰化学营
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业收入呈现增长趋势，主要系其基本化工品板块收入有所增长，增长金额超过氨

纶板块收入下降金额所致。2022 年 1-6 月，华峰化学氨纶板块收入金额为

560,250.27 万元，较同期下降 8.79%，与发行人营业收入变动趋势一致。 

根据华峰氨纶公开披露的 2022 年半年度报告，氨纶市场下游需求受到抑制，

同时新增产能持续释放，形成了“强供应”及“弱需求”的供需结构，产品价格

持续下滑，自上年的盈利高点向下调整，同比成本上升价格下降，盈利水平下跌

最为明显。 

根据新乡化纤公开披露的 2022 年半年度报告，报告期受疫情影响下游客户

开工率不足以及国内新增产能释放氨纶市场供大于求，氨纶行业销售价格持续走

低，同时原材料价格同比上涨，报告期氨纶普遍出现营业收入下降、营业成本增

加、毛利率同比大幅降低。 

由上表可知，受氨纶业务影响，2022 年 1-6 月，发行人营业收入及归属于上

市公司股东的净利润均出现一定幅度的下降，与同行业上市公司基本一致。受芳

纶业务收入及利润增加影响，发行人业绩下降幅度低于同行业上市公司。 

（三）业绩变化情况是否可以合理预计以及充分提示风险 

根据《烟台泰和新材料股份有限公司 2021 年度非公开发行 A 股股票预案（二

次修订稿）》《烟台泰和新材料股份有限公司 2021 年度非公开发行 A 股股票预

案（修订稿）》，发行人已就“行业周期性波动风险”、“原材料价格波动的风

险”、“经营业绩受到新冠肺炎疫情影响的风险”、“存货跌价风险”作出了提

示，具体内容如下： 

1、行业周期性波动风险 

公司所处的化纤行业具有明显的周期性，宏观经济形势对行业的发展具有重

要影响。从最近几年市场价格波动情况看，公司主要产品之一的氨纶均具有明显

的行业周期性波动特征，其产品价格的波动直接影响到公司以及同行业其他公司

的业绩状况。公司未来的经营业绩同样将面临产品市场价格周期性波动的风险。 

2、原材料价格波动的风险 

公司主要原材料占营业成本比重相对较高，原材料价格变化对公司毛利影响
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显著。公司生产所需的原材料主要为 PTMG、MDI、酰氯、二胺等化工产品。2020

年以来，为应对“新冠” 疫情的冲击，各国央行普遍采取了较为宽松的货币政策。

受全球经济复苏推动和宽松货币政策的影响，以原油为代表的大宗商品价格不断

上升，导致各种化工产品价格剧烈波动，对公司成本控制造成一定的压力。 

3、经营业绩受到新冠肺炎疫情影响的风险 

受新冠肺炎疫情影响，外部经济环境变得更加错综复杂，扰乱了相关国家正

常的生产、生活秩序，跨国家、跨地区的人员交流和货物运输受到较大影响，对

全球产业链的正常运转构成挑战。近年来，出口销售是公司销售收入的重要组成

部分，同时公司采购部分的原材料来自境外，公司将密切关注新冠肺炎疫情影响

发展情况，积极做好各项生产经营工作，但仍存在公司业绩受到疫情影响业绩下

降的风险。 

4、存货跌价风险 

公司主要产品包括氨纶纤维和芳纶纤维，公司对涉及的存货按照企业会计准

则的要求进行了减值测试并计提了相应的存货跌价准备。截至 2022 年 3 月 31

日，公司存货金额为 71,393.96 万元，占总资产比例为 8.54%，近年来，随着公

司销售规模的扩大，公司存货余额可能会继续增加。尽管公司主要采取“以销定

产”的生产模式，但如果未来原材料价格大幅上涨或客户自身生产经营出现问题

无法及时提货甚至终止合作，将有可能出现合同执行亏损等情形，公司存货将面

临减值风险，将会对公司的经营业绩产生不利影响。此外，若公司因产品质量、

交货周期等因素不能满足客户订单需求，无法正常销售，或者未来原材料和主要

产品售价在短期内大幅下降，可能导致存货的可变现净值低于账面价值，将需要

计提减值准备，进而影响公司利润水平。 

（四）经营业绩变动情况不会对发行人本次发行产生重大不利影响 

根据发行人的说明，截至本承诺函出具日，发行人仍符合《公司法》《证券

法》《上市公司证券发行管理办法》等法律法规规定的非公开发行股票条件。发

行人 2022 年 1-6 月相关的业绩变动情况不会对本次发行产生重大不利影响，不

会导致公司不符合非公开发行股票的发行条件。 
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（五）经营业绩变动情况或者其他重大不利变化是否对本次募投项目产生

重大不利影响 

发行人本次非公开发行募集资金将用于对位芳纶产业化项目、间位芳纶产业

化项目和补充流动资金，主要目的为扩大现有芳纶产品的产能。发行人经营业绩

下滑的原因主要系公司氨纶产品收入出现一定程度的下降，氨纶产品收入的下降

不会对本次募投项目的实施和相关芳纶产品未来产能消化产生重大不利影响。因

此，2022 年 1-6 月发行人的业绩下滑情况不会对本次募集资金投资项目产生重大

不利影响。 

二、本所对发行人会后事项的核查意见 

根据发行人的说明并经本所律师核查，泰和新材自本次发行通过发审会审核

日（2022 年 7 月 18 日）起至本承诺函出具日期间，不存在可能影响本次发行的

重大事项，具体如下： 

1、发行人 2019 年度财务报告经信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）审

计并出具了标准无保留意见的审计报告（报告编号为“XYZH/2019QDA10406”）；

发行人 2020 年度和 2021 年度财务报告经中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）

审计并出具了标准无保留意见的审计报告（报告编号为“中兴华专字（2022）

010148 号”、“中兴华专字（2022）010227 号”）。 

2、发行人没有影响本次发行新股的情形出现。 

3、发行人无重大违法违规行为。 

4、发行人财务状况正常，报表项目无异常变化。 

公司 2022 年 1-6 月报告显示经营业绩存在一定程度的波动，详见本承诺函

“一、关于泰和新材 2022 年 1-6 月经营业绩同比变动的情况说明”，公司前述

业绩变动情况不会对本次非公开发行股票产生重大不利影响。 

5、发行人没有发生重大资产置换，股权、债务重组等公司架构变化的情形。 

6、发行人的主营业务没有发生变更。 
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7、发行人的管理层及核心技术人员稳定，没有出现对发行人的经营管理有

重大影响的人员变化。 

8、发行人在会后事项期间没有发生未履行法定程序的关联交易，也没有发

生未披露的重大关联交易。 

9、自 2022 年 7 月 18 日至本文件签署日，发行人聘请的保荐机构及主承销

商中信证券股份有限公司及其签字保荐代表人、审计机构中兴华会计师事务所

（特殊普通合伙）及其签字注册会计师、律师事务所北京市康达律师事务所及其

签字律师未受到有关部门的处罚，亦未发生更换；发行人聘请的联席主承销商中

泰证券股份有限公司在承诺期内因存在公司内部控制不完善受到中国证券监督

管理委员会山东证监局责令改正的监督管理措施。 

经核查，2022 年 8 月 15 日，中国证券监督管理委员会山东证监局出具《关

于对中泰证券股份有限公司采取责令改正监管措施的决定》（【2022】48 号），

中泰证券股份有限公司存在个别投资银行业务制度不够细化、在个别债券项目执

业中存在内控约束及管理机制不到位的情况，个别债券项目终止后，项目组未及

时将终止项目信息报送质量控制部门纳入终止项目数据库及个别债券项目工作

底稿留存不完整或不规范问题。此事项对公司本次非公开发行股票事项不构成实

质性障碍。 

10、发行人没有做任何形式的盈利预测。 

11、发行人及其董事长、总经理、主要股东没有发生重大的诉讼、仲裁和股

权纠纷，也不存在影响发行人发行新股的潜在纠纷。 

12、发行人没有发生大股东占用发行人资金和侵害小股东利益的情形。 

13、没有发生影响发行人持续发展的法律、政策、市场等方面的重大变化。 

14、发行人的业务、资产、人员、机构、财务的独立性没有发生变化。 

15、发行人主要财产、股权没有出现限制性障碍。 

16、发行人不存在违反信息披露要求的事项。 

17、发行人不存在其他影响本次非公开发行 A 股股票和投资者判断的重大
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事项。 

18、发行人不存在因媒体质疑报道以及相关质疑报道对本次非公开发行产生

实质性影响的事项。 

综上所述，本所律师认为：发行人自本次发行通过发审会审核日（2022 年 7

月 18 日）起至本核查意见出具之日止，发行人不存在“15 号文”、“备忘录 5

号”和“257 号文”中所述的影响本次非公开发行上市及对投资者做出投资决策

有重大影响事项。发行人继续符合《公司法》《证券法》《上市公司证券发行管

理办法》等法律法规规定的非公开发行股票条件。 

 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《北京市康达律师事务所关于烟台泰和新材料股份有限公司非

公开发行 A 股股票会后重大事项的承诺函》之签字盖章页） 

 

 

 

北京市康达律师事务所（公章） 

 

 

单位负责人： 乔佳平                    经办律师：许国涛 

 

                                                                 

 

 

李夏楠 

                                                 

                                                              

 

 

                                          

 

 

      2022 年 9 月 9 日 
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