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关于烟台泰和新材料股份有限公司 

非公开发行股票会后重大事项的核查意见 

中国证券监督管理委员会： 

烟台泰和新材料股份有限公司（以下简称“泰和新材”、“发行人”或“公

司”）非公开发行股票申请已于 2022 年 7 月 18 日通过贵会发行审核委员会的审

核。中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“中兴华”或“申报会计

师”）作为泰和新材本次非公开发行的申报会计师，根据贵会《关于加强对通过

发审会的拟发行证券的公司会后事项监管的通知》（证监发行字[2002]15 号）、

《关于再融资公司会后事项相关要求的通知》（发行监管函[2008]257 号）和

《关于已通过发审会拟发行证券的公司会后事项监管及封卷工作的操作规程》

（股票发行审核标准备忘录第 5 号（新修订））等相关文件的要求，对公司自

2022 年 7 月 18 日至本核查意见签署日期间发生的重大事项进行审慎核查，说明

如下： 

公司回复： 

一、 公司经营业绩变化情况 

发行人于2022年8月30日公告了《烟台泰和新材料股份有限公司2022年半年

度报告》，发行人2022年1-6月主要财务数据（未经审计）如下所示： 

项  目 2022 年 1-6 月 2021 年 1-6 月 变动幅度 

营业收入（元） 1,951,734,667.72 2,125,795,321.53 -8.19% 

归属于上市公司股东的净利润

（元） 
291,420,960.66 440,384,541.86 -33.83% 

归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益的净利润（元） 
261,814,064.74 429,821,806.94 -39.09% 

经营活动产生的现金流量净额

（元） 
187,067,911.06 477,697,057.18 -60.84% 

基本每股收益（元/股） 0.43 0.64 -32.81% 

稀释每股收益（元/股） 0.43 0.64 -32.81% 



                                                                 中兴华会计师事务所（特殊普通合伙） 

 

项  目 2022 年 1-6 月 2021 年 1-6 月 变动幅度 

加权平均净资产收益率 7.19% 12.21% -5.02 个百分点 

项目 2022-6-30 2021-6-30 变动幅度 

总资产（元） 8,739,386,473.57 8,132,000,968.49 7.47% 

归属于上市公司股东的净资产

（元） 
3,909,571,749.05 3,961,747,870.38 -1.32% 

注：变动幅度“-”号表示下降。 

根据泰和新材 2022 年半年度报告，2022 年 1-6 月，泰和新材实现营业收入

195,173.47 万元，较 2021 年同期下降 8.19%；归属于上市公司股东的净利润

29,142.10 万元，较 2021 年同期下降 33.83%；实现归属于上市公司股东扣除非

经常性损益后的净利润为 26,181.41 万元，较 2021 年同期下降 39.09%。 

（一） 公司经营业绩变化的原因 

公司主营业务收入来自氨纶产品和芳纶产品的销售。 

2022 年 1-6 月，公司主营业务收入的产品具体构成及占比情况如下： 

项  目 2022 年 1-6 月 

占主营

业务收

入比重 

2021 年 1-6 月 

占主营

业务收

入比重 

变动幅度 

氨纶产品（元） 937,429,315.78 48.17% 1,350,833,628.09 63.78% -30.60% 

芳纶产品（元） 1,008,466,557.37 51.83% 767,030,511.93 36.22% 31.48% 

合计 1,945,895,873.15 100.00% 2,117,864,140.02 100.00% -8.12% 

2022 年 1-6 月，公司主营业务利润的产品具体构成及占比情况如下： 

项  目 2022 年 1-6 月 

占主营

业务利

润比重 

2021 年 1-6 月 

占主营

业务利

润比重 

变动幅度 

氨纶产品（元） 100,247,879.18 20.46% 441,097,705.67 57.78% -77.27% 

芳纶产品（元） 389,608,436.87 79.54% 322,301,885.03 42.22% 20.88% 

合计 489,856,316.05 100.00% 763,399,590.70 100.00% -35.83% 

由上表可知，2022 年 1-6 月，发行人经营业绩下滑的原因主要系公司氨纶

产品收入和利润出现一定程度的下降，下滑幅度高于发行人芳纶业务收入和利

润增长幅度所致。 

发行人氨纶业务收入下滑的原因主要系发行人于 2022 年上半年淘汰部分烟

台厂区氨纶业务落后产能，致使当期氨纶产销量有所下滑，对发行人业务规模
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造成了一定的影响，同时，在新冠疫情反复，通胀高企的背景下，2022 年 1-6

月氨纶市场下游需求受到抑制，叠加行业新增产能持续释放等因素，国内氨纶

市场供需格局出现了一定的结构性失衡，产品价格持续下滑。2022 年 1-6 月，

在氨纶市场价格同比出现明显下滑的情况下，氨纶原材料市场价格同比明显增

长，致使发行人氨纶盈利水平出现一定程度的下跌。 

（二）同行业上市公司经营情况 

公司2022年1-6月经营业绩变动情况与同行业可比A股上市公司对比如下： 

单位：元 

项  目 

营业收入 归属于上市公司股东的净利润 

2022 年 1-6 月 
变动 

幅度 
2021 年 1-6 月 2022 年 1-6 月 

变动 

幅度 
2021 年 1-6 月 

华峰化学 13,837,551,454.76 7.31% 12,894,730,834.51 2,394,611,251.88 -37.81% 3,850,733,990.56 

新乡化纤 3,964,160,004.60 -3.84% 4,122,508,065.07 9,422,358.09 -98.72% 737,668,547.67 

可比上市

公司平均 
8,900,855,729.68 4.61% 8,508,619,449.79 1,202,016,804.99 -47.61% 2,294,201,269.12 

泰和新材 1,951,734,667.72 -8.19% 21,257,953.22 291,420,960.66 -33.83% 440,384,541.86 

同行业可比公司 2022 年 1-6 月业绩总体呈现下降趋势。其中，华峰化学营

业收入呈现增长趋势，主要系其基本化工品板块收入有所增长，增长金额超过

氨纶板块收入下降金额所致。2022 年 1-6 月，华峰化学氨纶板块收入金额为

560,250.27 万元，较同期下降 8.79%，与发行人营业收入变动趋势一致。 

根据华峰氨纶公开披露的 2022 年半年度报告，氨纶市场下游需求受到抑

制，同时新增产能持续释放，形成了“强供应”及“弱需求”的供需结构，产

品价格持续下滑，自上年的盈利高点向下调整，同比成本上升价格下降，盈利

水平下跌最为明显。 

根据新乡化纤公开披露的 2022 年半年度报告，报告期受疫情影响下游客户

开工率不足以及国内新增产能释放氨纶市场供大于求，氨纶行业销售价格持续

走低，同时原材料价格同比上涨，报告期氨纶普遍出现营业收入下降、营业成

本增加、毛利率同比大幅降低。 

由上表可知，受氨纶业务影响，2022 年 1-6 月，发行人营业收入及归属于

上市公司股东的净利润均出现一定幅度的下降，与同行业上市公司基本一致。

受芳纶业务收入及利润增加影响，发行人业绩下降幅度低于同行业上市公司。 
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（三）公司发审会后经营业绩变化情况，在发审会前是否可以合理预计 

发行人本次非公开发行已于 2022 年 7 月 18 日通过中国证券监督管理委员

会发行审核委员会审核。发审会召开前，发行人已在《烟台泰和新材料股份有

限公司 2021 年度非公开发行 A 股股票预案（二次修订稿）》、烟台泰和新材料

股份有限公司 2021 年度非公开发行 A 股股票预案（修订稿）中充分提示了相

关风险。 

二、业绩变动对公司当年及以后年度经营的影响 

从最近几年市场价格波动情况看，公司主要产品之一的氨纶具有明显的行

业周期性波动特征。2022 年 1-6 月，虽然受下游需求减弱的影响，氨纶产品价

格下滑，叠加原材料市场价格增长的原因，发行人氨纶业务收入及毛利水平同

比出现一定程度的下跌，但仍处于近年来的较好水平，但若未来氨纶市场价格

持续回落、人工成本及原材料价格上升、市场竞争加剧等，将会导致公司氨纶

业务毛利率持续下降，对发行人未来业绩产生一定影响。另外一方面，近年

来，公司芳纶业务毛利率保持较好水平的同时，其业务收入近年来整体呈现大

幅度增长的趋势。随着本次非公开发行募投项目的实施，公司芳纶产品产能将

进一步扩大，未来公司芳纶业务收入有望大幅度增长。结合公司过往年份的经

营情况，公司芳纶业务将在公司氨纶业务出现收入下跌的情况下，有效的支撑

公司经营业绩和盈利水平的稳定。因此，公司氨纶业务盈利水平下降不会对发

行人未来业绩产生重大不利影响。 

自本次发行通过发审会审核日 2022 年 7 月 18 日至本承诺函出具之日，发

行人整体经营状况稳定，主营业务、经营模式等未发生重大变化。发行人保持

稳健经营能力，未出现对业务持续经营产生重大不利影响的事项，也未出现其

他可能影响投资者判断的重大事项。 

申报会计师核查意见： 

申报会计师查阅了公司 2022 年半年度报告及财务报表（数据未经审计或审

阅），查询同行业可比上市公司 2022 年半年报、行业相关数据，对公司业绩波

动进行了分析。申报会计师认为：公司披露的业绩下滑主要受氨纶销量、售价

下降影响符合行业实际情况。 
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