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1-12




AN, A7 HE NS 5N 62,527.81 JiJG- 38,301.03 /5 7G+ 50,389.50
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R EE A g FERHRAEAL 1 oK e Wl SR [l B v, EERBE i2 B 1 A
ANWTELET, MR ARG AR R R VERD G ST SRS T &% T S T RE
N—HBHGETH, RS FAmbEa . RIFXIER S, BRCCRHRSG S
(L

EENTZ, M 2002 4F EHREE R RS ERE TG, DO R4 — BEE
AR = BEAE 100 KA RUHUAR P EE R #E . 2010 “F DR E WIS E 1) £ 25
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FORBLEEERFE A O H &

s SR A% | BE CK F A ] iR
1| 7 MEEERE 7 450.00 2011 16
2 | BRZBEERE [EIp 116.00 2011 48
3 | B IhWEE R RS Tl 122.50 2012 48
4 | ZJREERY il 108.00 2014 36
5 | RBZIR Ja 128.00 2014 60
6 | KR Ak 130.00 2015 42
7| KW R ity 106.00 2016 30
8 | ZEMURERERE A 108.00 2016 56
9 | ZHMRERER JEI 133.00 2017 48
10 | HIRVTEEREE HEY; 145.00 2017 36
11 | BHZE B[ 100.00 2017 42
12 | WA/RIEVKS KIEFBE R | WA/RIE 120.00 2020 48
13 | OCT1314 FEK%t (i3 131.40 2021 52
14 | BIMBZE T 128.00 2021 60
15 | X2t ]l 128.00 2021 28

HHE IR AT R

M EZRTT L, 2015 FELICK, [ Py e B 1 oK LB B bR BE R B O T AR s

P g At ER A 5 A T JBE R T2 20 1000-2000 73 76 ik 25734 3000-5000 5
Tho T LA AT Ml 1 1 S5 PR R bR JBE R A A A3 A T 2 R B2 s, n it S )
SEIR S T R 22 | [ PR O T 2 204 R S5 2 IR IR IS X 2 M B R S AR A 24
4 AT S AR TG B R R M T TR B R E N A 1.5 Lot MR
QYResearch ##, o [E 2019 BRI AL 1.68 143£7T, k3] 2025
IR 2.09 {2370, BIL, HibRBE RFS @ U B Rr e A AT s R R
KT &
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0 -10.00%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020F2021F 2022F 2023F 2024F 2025F
w— (/1 9RT0)  ==——Y0Y
B KIE: QYResearch
(2) BHETHRRTFRMEATGIR R

T AR U AR BORE A AR ) LEE AL S BB B DB L D EERRR L
S, B IREE S RN S 5T R, ISR, Rk, ek
N R Z 570 EBURT RN LE DA AL, SEEURTE. Bkt &
SRR . MBS LENRIUA DOR T HuR oy 1 2R %:, 26
P LB AR, 8 0T SRl R et S A Y FEE N iz, S Al AR A
Wi, FAOEE MWIESEREII.

FEBRTE, FEEBAH 0 (FEC) X—AT L EA) Wiy, B T JLERE T
B (CEC). JLEEAT FH O (CedC)v MAZIEH L (AEC) FIFETFAH T
Rt (LBE). 5FBA M REAE, Kty THIXE, £
MGOF I RA SRR, LRI OSSN LB R B ALK
BRi ., RESERIE. BT, LB R, KT 8. DR, SNERICEHE. #
ML 5. L3205 (BrE. Bm. %5, VR,

JLE BT AR (CedC) MHH AL — N HMIK = A X, I #R A A
PRk — L SR BT T R R BRI 5 AL, s A LB B Rl R . )L
IR CedC A2 —, MRIEILELF BN ZEulFs s, R ER . T
SLAE R PAT HR A MBS A S R PR R M. A A S 51,
Horp i R E NN R B0, 3R 8O AN ) T R S s B 2 . SRR H
HIFT 300 224N JLIE TR, S animad iy x> 10 ) L2 R TR A7 % 75 BN 208 5
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FHEIE DT, ARIERAEARTE (2020 5 A ERRE SR ) AN R MEH,
Hik27m, #E 2011 ., 2£EA@EFmARAE 500 75K L EREHIE 357
A, B 2020 4 E A RHEEMABZ RO 1,525 4~ 2019 EREIEM
FHARARIEDIE IS WNECR 2.43 (AR, 2020 G325 G 520 T B 52.68% K
LIS AC AR Zai Tk, 1HYE LSAREREGE . FAEE SR, M EET R
By SR Bl 7 SR DU A

(3) BEEEPE R BT KL T RV

“FRAEAETE B H L “Carnival”, AR T RO A — R R EIEXR ISR, &
HATUE# R 1294 FEJERT . ZHEUK, GmEE BN MESRNTTH,
B4 RO EAE KA s SR Bt e N Gl LS R OSCHE ZEARIE SN U 2 AR BRI 2
EMALMAEREREZ TR, FFROVRZ TS, s E 5 e RIE
AT e T UERT . BRI e B gi miesg.

WERGE R A A R R, OB SO I 3 s A3, I e e —
AN HBIPAS FHZ 18], i AR T KA 20 BIHiak . SEagiie oA toe 4%
BIRITH o JCFRA I M sh AN LB B el o vt w] DA Ty o et g SI%e e, k3
SR S DL AR I < OREE

LA, FR IR sl 2l R i shI2 B N5, E N 3h2s g 1 %
W& & AR RS AEHRTE S, NG R FATETLOK S AR im0 B R 3341
e, F R LFFEE. ACE BRSNS EE . RYINCOR R b E R
FEHE G BTG 2SR5, S BIMIUH F EHRESh, AT e AE x5
P F R R B R E TR K, MR f A HliE H i E N L2 H, 7
FEAR KA T 325 1]

gi bprik, BIRAEFEIG RN T i A B 75 K 2 2R L A, EARRE A 7
AT M3 SR RO BB R SRUKIR LA, BEE AR AT XS AT b R 52 min o 55 L &2
LR ) AT BRI R, IRE TP KRR RO T oK . HLRE
AR AUE BRI P A AT AT G AR AR 38 AR BOE K, Rl AT Xt T30 o
BOWEANWTRT A OB 55K, B L SR e Al AR I H 75 R AT B PUd g . ]
Bb, ARG H B e B AT 7E A2 K T i A A TA] o
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(=) FATILAT 2020 4EDLSRP=REH TRIB A

O8I A L i O KR SR it S R TR i SR U, AT AT A R o
BRILANES . WM ER 00 R 2 ONANES, I, FE ) BB 32 7= O B,
R AT AT S A FAEAEROR ZE S, DR LA W EARAT Ml P 1) R S A
FHILrE 7 OREH AR B PR A F . #TE D EHUE RA A b e L
PRI PR A | bt SE 5 SR SR % B & LR ISR A A R
AFE (301011.82) FERed RAB BLIHEAT 4T

ARBHK | BESB | TELHIR FEREY TR I

frgdEvert. ok, Wk, g, 23T —
AR PR i 9 O BB A, A e KR
iR R GiEER o IR VI B Y A SR ol
H RGE N R RIN 50 A St A SOIR B
PN R A UR I SIXCOREE R
e T 5 A SR S A

B 7 SR 10 127t 2021 410 H

MR AR N, @R TR 20

WHLES | 4500 770 | 202046 1| e ieim st o ) S I 1 1258

LA — 2020 F 4 H EFE 200 BB BT R &
exsesEk | — 2021 1 H EPE 30 & K R A H O E

W ERRIBEWIT 5 F&ml 1), #HiEAD

35,341.63 o 5 . A
2022 6 H T 500 ZEEITIE, K 6000 & 3018 RiEK

(S5 S :

T U JERUSEE R A THE BRI H B AR5 A

HI EZRATAL B 2020 SRS LR, BAR AW T e I R R i oK it
G AT M A Ui SORRAT M 22 E AR 2 B ARSI, ABAT M Py KA Ao lb s XU fiE
R GER,  HL AR R B I8 B 2 — TR, A2 i RER I, A
AL R VI FB I R RATNL I RF SR B AN . PRIE, BRI M 1 R 45
A ABAT P R AR B S A IR TS AR B2 5K e, R Tl BT, v aRok
R SR I B R G AT e BE ik o

PRI, 22 R ARSI B 7 RS 17 b A HAR R A lb ™ e d sk 1 Dl — 2
(Z) AFREH=E. FEIHERRL

N, HUARRHEN ™ dho L, ANFEISERL, RS i 22 18] AR AR
K/NFIN LR 2R EAFAE BRI 2 5, I A w7~ RERS DL BE S M SE T . B 2016
F1ARFRED] i ERIFBNE K, % 2020 2R A A E P HRE LN
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5142785 2021 FHIA TR L) ERIFBNMEM, H5FFE2) 8,400 F1 70 fiE.
Ik, o~ EE N SFIE I AT A R A F P RENG L. 2016 4
LISk 23 =) 477 RE 52 K BEA FH R A5 SR Ol an 1 -

BAr: )it

FEE 2016 2017 2018 2019 2020 2021

E=2Z3'ON 48,758.35 | 49,478.86 | 51,198.35| 61,411.16 | 38,056.33 | 49,292.03

7 REIN B 50,000.00 | 50,000.00 | 50,000.00 | 50,000.00 | 50,000.00 | 58,400.00

FEREF % 97.52% 98.96% 102.40% 122.82% 76.11% 84.40%

HI EZRAIIL, AW 2020 2 FU7 HEA R IREFFAE 100% 7547 BB R KT
2020 RS RGN, 2w S A LB S BIREOGEN, BE 2020
PRREFI IR TR M. 2021 FEREE RSP S RGeS AR A
LENEBNRE DRSS, 2021 A E] P RER AL 2020 F A Pk,

AN, AEF A OREF VRS, R E S PR

IE
Bh: 5. B
F=mR) mH 2021 4EE | 2020 4B 2019 4 2018 4
HE 681 524 828 706
KA IRt | P i 652 504 807 663
kS 104.45% 103.97% 102.60% 106.49%

2020 TR AR, AT SEN T TS SE & N, [
I B T P i A el (el 0 52 BN FIRR B RE I, A W] 7 ke SO FTAEiR,
SHEHEEA TG, 2021 FE, AR R HE. BRI S 2020
AR, HEEEEERE KT, 2021 4EP R4S ILEL 2020 EI] BAKE

(I A REEET B Hidhr= e o
1. A REHR H = ge &

MRYEA U BT H AT VERT A, ANIH @ BL 08 36 S H, AR
T AU P B 2 2 O R R IS AR B B 2 2 4 B 0 T SR B R4
PR BT ORI R it R BE AT A RO R 2 B AR Bk . AS I H ST
TREwE 3 FIEE™, HFEEBIFERIIN 30%, 5 4 FEBERESN
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80%, i 5 FRIGEAIE, BT RATA FLI ALy 42,385.70 Jigt. SE4
A7 JE P 2 3 i B R A S DL T

Ll Jiot

| 2026 2027 2028 2029 ﬁ;jg?

KRBT AR Ot 2 2 2 2 2.00
AN T & () 3,566.00 | 3,566.00 | 3,566.00 | 3,566.00 | 3,566.00
%ﬁ?@%éﬁ@%mﬁ&ﬁ@&z 30 35 40 45 3750
PG ETHEm (i) 130.00 130.00 130.00 130.00 130.00
B REAL I SR Wt 20 22 25 28 23.75
AR &R ) 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00
PR E 50 55 60 65 57.50
AN T () 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00
BT R R O A 70 75 80 85 77.50
AT EET (1) 89.08 89.08 89.08 89.08 89.08
7K b T0 H i A Bt 8 8 8 8 8.00
AT EET (1) 557.00 557.00 557.00 557.00 557.00
P& e SR Ot A 10 10 10 15 11.25
AR &E () 298.00 298.00 298.00 298.00 298.00
%Jriﬁa%fgf]\ CEAD 43,703.60 | 46,699.00 | 49,894.40 | 54,579.80 | 48,719.20
it MR (AEH8D | 38,022.13 | 40,628.13 | 43,408.13 | 47,484.43 | 42,385.70

TE: BBARERIH T 2022 IR 2024 TR 6U™, 2026 458 2187

FURT, 2 =) KBS R Bt B8 3 BEAL T -4 v Ll i KA IX, B RE
LY 5T ] AREPILTRCEEE, RAF PO BZHERIIH, 564187 5 (2023
) AEPERE L 2.8 1070, A E RIS R e AL T ARE LT, At
EPMERE LN 7.8 4070 TOEAITH 12 5 AT AAEFR e ™= o 32, AFEZR
B, RS 7 TR AR BRI T2 2R AR A AE BRI 22 53, A THUH 7 Re 1 1
ANEE RIS, R LRI H A7 J5 Bl P E AR A Re B « AR EEH
TiH i fe 5 o~ m B P Re X BB LA T .

Hhr: it
|| FRE 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
I H e
|| & J‘Eﬁfﬁ e 0.00 0.00 12,715.71 33,908.56 42.385.70 42,385.70 42.385.70 42,385.70
v
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FE 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
VAS=IEN
‘ﬂ;“;ﬁir 72,400.00 78,000.00 78,000.00 78,000.00 78,000.00 78,000.00 78,000.00 78,000.00
4
it 72,400.00 78,000.00 90,715.71 | 111,908.56 | 120,385.70 | 120,385.70 | 120,385.70 | 120,385.70
AT H Hi e
e AFIIA 0.00% 0.00% 16.30% 43.47% 54.34% 54.34% 54.34% 54.34%
FERELL ]
AT H HiE e
IR a1 0.00% 0.00% 14.02% 30.30% 35.21% 35.21% 35.21% 35.21%
L

T 1 BRBARRERITH T 2022 IR B 2024 TR B, 2026 F 5840187
2. AEIETZEIE W R R B H T 2021 AEIFIRIATE, KT 2023 AESEAIARE, FEATA
PR IR RE 12904 28,000 JITC.

HI ER AT, ASERINH e ik e, Bl ae b o m BAa TR L 20y
54.34%, di A FEIE T FERERI L2 35.21%, ARSI H B = fe tu A =,
HAWATE M & R

2. AREEIE FHEAE T HENER

ARSI H 77 bt i 7 SR AT SO R, T i A SR A DL M P LA ) ]
B2 1y R AR B RIS DL 23 B 2l AR T H iy 2 it iy K
KEFHE TR RN, ARGEHEINA 7 i 550 AL, ERORERE.
bR LN A Rk e, R R i A e, BARGD T

AR 5 B TS 5 B B LY 25 = i 7
MR/ BB SRR R, AT MBI, A R
BESUH “PHC-25A THIAE" 0, FHAURIIM KRS HTIL, SR WL
HEAEEAZ AT i R M 17 4E 0 53 S B ATRHI I R, R T 2 )R boHR WA fl R
HL LR R GG SR £ F R 4 7T BRI oA (0 RFIE PE . U1
KA DB F SRR (A NERS . BELEIE, bLp s
UL, 82 A MR B T FLAG SR DB IR AT HERFFR RO B
WAL, WRELE, JEABASE 20 S TR, AUV M. 1
RS O T PRB R MBS E1 ARSI £ 11T 2757

QYT HEE AN R S BT SR A R R A 5
WRIEASS, ATHER TR, TR, XD
W E BRI PN R B R AT, SR RIERI T %
MR HLL 2, WS R B A OBV AE RS e
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FEF BN - 5 CF R B 2> 7] AE A 45 5 ST R 32 5 SR A0 RO AT A 22 56
S b, JER ARG AT B SR R S 0 R RS s Vi R e
B R Ve, ARSKRFT LA ] Tk Zr &k i AT SORDME. BT 5

X IRRARE. e BR REHEDNT. 5250wt RN A A+ 2w
ITIE M T SR ARE B, VRS OSUIRHRIIE 7 XA SNBSS FEE TG DN A FE
WS K R

@EHT R R LTSRS JLE K N R S, RS L ALE S KR
BRH O FERRAE . OFEFT SR, MRS, Bt R B SR R S TR

SR Bk, AEMESENE RS S57, b LEEN RIuR P 2E 250
W, T, (R DA IR E . PAA T AR )L I SR H « 5 Bokek
PN YGD-12A” 911, & ARFLIE B RO G A2 A 3 R P 25 008 2 AR % &, LATHET
KK BT ERAE, ZED0 SR A B 0 ) LZE A RN E ARG, SR 45 ORI | R 1
55T, SHTARE. WHRE. KRGE. 508 EERAEST,
I ZHZKE5ETFHEZ

OB Rkt kit . LA &1L B A 50RO 7 1A, B RE R
F+ it AT R B AL 4t SR I, 38— AE BHR T V248 H & R B %
HliE HigE b, SEHIEEARIEAE . R rERE . Tl X 8 B i se il 8]
3, N EGE RIS E . BRI RIS B B . A, BRI R B IE
Bz S B HT A SCEAL . B EI T B E iR A B AR T £ A A,
F1 38 5 200 R I B MY EAL T SR 5 i 5 SR .

i b, ANFIARRESCH G R A LR T E AL s A

B FERRERTBNEEEZREBHE . TIBMEERE, EUDHR
RER I E T IS T 1T ARKEE W SRS

(—) RREFITH PR E}>E

AR A X 3850 R R T R Bt R AR e ia e A I H (—3H)
TR B A 37,469.56 )5 70, BN 36 AN H , SRR e HEE I TR R TS
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BAL: it

SHERBERIR

. . AR
- oy | EEW | muw e

F—EE et 2 B4R

+-Hh 4,506.00 | 4,506.00
R 2158956 | 7,872.82 | 10,309.78 |  3,406.96
I#] 5 B e B
AP R B 6,695.48 3,949.46 2,746.02
WA E 867.60 676.30 191.30
HoA 2% 1,682.93 618.94 746.78 317.21
R BN B 4 2,127.98 1,493.55 634.43
i arigseny 37,469.56 | 12,997.76 | 17,175.87 7,295.93
(=) A REHT H HH7 IF AR

s TiH IR | ERER BAEZR FHrIEE
1 R LGRS | ERAEE 20 5% 4.75%
2 Bt 2 FERRPI47% 10 5% 9.50%
3 HoAth et R 5 5% 19.00%
4 iz TR FERRPI47% 4 5% 23.75%
5 Bk RSPk 10 0% 10.00%
6 A AL RSP E 50 0% 2.00%

ARG H 3T TH M B A AT NBUAT 3T TH JES O O — 2L

(=) B ITARERINE 3T IR RMEN AT ARREE WS

AR ARSI A FAT PR Fedi e, He i XA R 0 B R B i PR i ot A
FRZEIMIIE (D C@RINAY 36 N H, BE T =4 N R IR,
R IEIR . GG AIH B 5E B S B . TR WO S ARET, AR
SEBC A 3T IH RO 2w BT R ARRE MO 3 A B2 a0 T -

AL T
2R B
BiH
B—F | BTHF | B=EF S BRE BANE B B\
1. ARSEE I H T IA
TN 22.53 327.16|  1,256.18|  1,923.92|  1,923.92| 1923.92|  1,923.92
2+ RFEMHON IS
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R Bl e ]
8= -
F—F FEoE FE=AE FEE BRE FRE FHE FENE
WA E A IN-AE
16.1 16.1 16.1 16.1 16.1 16.1 16.1 16.1
SRTH (b) 50,816.13| 50,816.13| 50,816.13| 50,816.13| 50,816.13| 50,816.13| 50,816.13| 50,816.13
HrE
O (o) 0.00 0.00| 17,733.73| 33,201.64| 38,022.13| 40,628.13| 43,408.13| 47,484.43
T —
it ERL - 55 50,816.13| 50,816.13| 68,549.86| 84,017.77| 88,838.26| 91,444.26| 9422426| 98,300.56
HIH (d=b+c)
PrIEREES 5 T Ek
.049 649 1.839 2.299 2.17° 2.109 2.049 1.96°
O] (ald) 0.04% 0.64% 83% 9% 7% 0% 04% 96%
3. X R R
WA v R - A2
I A A 5 5,187.63| 5,187.63| 5,187.63 5,187.63 5,187.63 5,187.63 5,187.63 5,187.63
BWiH (e
pepiReyINE NG ) -11.22 -88.18|  2,806.35 4.336.65 5,313.31 5,852.05 6,426.76 7,269.45
e E T AR
Tt 1A 28 5,176.41 5,099.45|  7,993.98 9,524.28| 10,500.94| 11,039.68| 11,614.39| 12,457.08
WH (g=e+D
Ry i H ﬁ‘
HRT IR o Bl 0.44% 6.42% 15.71% 20.20% 18.32% 17.43% 16.56% 15.44%

FRNER S (alg)

e 1. B 2020 4E. 2021 SERAT AOSS 32 B2

=
H 52

=¥
M, 4%

SEEA BT 2018-2021 SEENVHIN P IME IS, FFERR AR IRFFAAL 5
2+ DAL S5 AIE T 2018-2021 SEFAEF LIEIE, FFBRBARRREFAZL;

3. BB OIS A R GBI H AT IH R 2 " AR R

O3 A ARRGE R BT (KW o

WRE R, B S B [ € 537 A B R 7
PrIFPESH A, ETHH $ Ja B8 A e A0 A e T AE N B 7 3 | H e lAs o &5
b ARSI H RAH G AT IH RS A 20 2 7] AR OR 2 8 b St il EE KA

i) o

Ay
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ENV SR, AR

£ =

oL —E AR

7o RIE—F—HRITAEFZES P H 38.74%F 49.27%, AREHRTIEM
HEFZEA 50%, HENEREEZEEESGE, REEERBREFNEFERY

AL

(—) BRFER AR BRRELR

2016-2019 4F, A A ZEETRRD RN 57.76% 57.18%- 53.49%F1 55.78%,
JEETT AT BRIREARTEE, THEETRIRE 55%KE H.

(Z) EENARBHERKRM

B 2020 4 LA, Hrd R, AR IHZAIIEER, R X R
Pel 7 KA, A FTVRIEH e e TR, R B a R e
WA P s gz . RIS B N DRSS 55 3 T B S5 )3 2 FH 5 R AT 1 52K
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MEFEAL, S8 2020 FEAFLETF R T EE 38.74%.

2021 4, [ A R FR i DX AT ) i 2 bR BB TR P 1 S S DL, (BT B AR 2
mIEFIF L 22, BRI R IZP R 2 47.69%.

(Z) ARFLRHE B RERGHE, CEBEBRRETBHRLY
AFIR e

PRI AT A Al BRIRAELE 55% LA, ARFFIHE B EFZEN 50%, 1K
FRBAT AT THERZE, 5 2018 FZ 2021 FAFIMBCFHEEF = 49.98% &
2021 4 FERISEFRBEFZR 47.69% BT, TFHE 2020 42 LUK 0T A\ B F) 2
IR o B B e I 0 AL G P SIS R S, BAS RS H il
THR= I 2024 FF R4, 3G S0% T BRI O %R T B TS R 5
RRFTREM R ey, RIS H Wik BF R BA 1 G Hi, O%
F& T 1 DR R A B R R I AN R R

£, TIEH— RS BRSNS RS & AR, FiT
VIR T R TR BRASETIE], HE Rk S RO R BB AR B MO8
I

(—) BE—B7= LR 7 75 B AP AR B2 A 7 i 1 B R BRI A SR

WL — e XUR B SRR R R A A s E I (D7,
BNV ST R iliE KRGS A it . B 2 AEIS S I R O . 5 AR AR
SRV 8 8T ARSI IR B DA B B e A AR O A 2 PR, T —
SRS o F U KA R Bt ) T Z AR A —E

R (hte NRICME R B 2 ) 58 2% “AIEIREF A%, 21k
XN S AN 7 2 G O SE R e s B A A G AU TR B TE JBk.
RENN. FiaRIE. KRR 5 () WEAVLEIZEW, LUERE. 17
BOERE 1E I ASE AR R Al e g 7, 28+ )\ 5% B 5% IR MBS B
WU Ry R s g A SEAT VR AT EE 7o AR CRRRP L& A P B VR ] H 3R ), KA
IREATNE (Fede, BEL Sul) THRUSHE ALV

WRYE CRedb s 2 s AL VFRT D, 26 1.2 2% “fErP R NRILAE
BRI R AP B, Horhs g, . o, R, SRRV, &
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FHASTE”, 55 1.5 2%, “H5Ms& VF B a s (R AR E R A& A
VRRJE) A1 (PR N RICRERZ 23Uk 5 ds UMD FeVPnliiE) 7, 56 2.2.4.2
%, “nmEHAEVEAIN, @HE T AR EE, TR A DYDY Gt AR VAT E
B, BT AFRASERMEE VR, AR B 2T L AUE VR 5%
PEARVFILR” B “ AR MET AR A 2RI HAEVER 7. BRI, TH — 557 S
WA CRpfhicse A vralib), Riims, Sle S afEnflidht e —F &5
P AR PTHARH) CREMPBCEZE P VFaTE) TR, BCE RIS S CRERi A4
FAVFRATE D

(2D FVPIPERBRHTRE B J T BRAG B ]

HON & T 2022 4F 2 A [ T X AR ST R RiE (R R R 25
R, 2022 44 H 6 H, T H—<Herp X3 e S KA i ok Bt iF AR s A
I H (D HAF BT AR SRR BN X A R 1 (XA T4 )R
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	四、请发行人补充披露（1）（2）（3）中的风险
	五、请保荐人和会计师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2、关于商誉
	一、请发行人结合报告期内深圳源创报告期内的经营情况、主要财务数据情况，说明商誉是否存在减值迹象，是否存在商誉减值风险。
	（一）发行人商誉不存在减值迹象
	1、深圳源创2020年、2021年业绩下滑的原因
	2、发行人商誉不存在减值迹象
	3、深圳源创在手订单较为充足，经营业绩将逐步恢复
	4、商誉减值测试的具体情况

	（二）商誉减值风险

	二、请保荐人和会计师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3、关于募投项目
	一、募投项目截至目前的进展情况，是否存在本次发行相关董事会决议日前已投入的情形
	二、前次募投未建成达产，且存在多次变更及延期的情况，公司实施本次募投的谨慎性和合理性，影响前募进展的因素是否对本次募投产生重大不利影响，以及公司是否具备同时实施多个募投项目的人员、技术储备和研发管理能力
	（一）前次募投未建成达产，且存在多次变更及延期的情况，公司实施本次募投的谨慎性和合理性，影响前募进展的因素是否对本次募投产生重大不利影响
	1、前次募投未建成达产且存在多次变更及延期的情况的原因
	2、影响前募进展的不利因素已消除或减弱，不会对本次募投项目的实施造成重大不利影响，本次募投项目实施具有谨慎性和合理性

	（二）公司是否具备同时实施多个募投项目的人员、技术储备和研发管理能力
	1、本次募投项目建设及运营与现有项目类似
	2、公司具备同时实施多个募投项目的人员、技术储备和研发管理能力
	3、公司拥有一支“专家型”营销团队，营销推广能力较强


	三、发行人前募多在中山市进行且发行人主要生产基地位于中山市，发行人本次拟在武汉建设智能制造中心、华中区域总部等，说明是否能与现有业务及前募项目形成有效协同，本次募投是否具有必要性
	（一）在产品生产方面，本次募投项目有利于降低外协成本
	（二）在产品物流运输方面，本次募投项目有助于公司降低成本
	（三）在客户订单获取方面，本次募投项目是公司现有产品的有益补充
	（四）在人才吸引与人力成本方面，本次募投项目有助于进一步降本增效
	（五）全面提升产品工艺，提升核心竞争力

	四、结合下游对游乐设备需求情况、同行业可比公司产能扩张情况、游乐设备产能利用及销量增长情况、本次募投拟新增产能情况等，说明本次募投，新增产能是否有消化空间
	（一）下游对游乐设备需求情况分析
	1、传统文旅项目对游乐设施新增需求稳定
	2、存量游乐设施有较大更新升级需求
	3、大型游乐设备进口替代需求凸显
	4、新形式游乐项目为游乐设施带来大量新增需求

	（二）同行业公司2020年以来产能扩张情况
	（三）公司报告期产能、产量及销量情况
	（四）本次募投项目新增产能情况
	1、本次募投项目新增产能合理
	2、本次募投项目新增产能具有市场消化空间


	五、结合本次募投项目的固定资产投资进度、折旧摊销政策等，量化分析本次募投项目折旧或摊销对发行人未来经营业绩的影响
	（一）本次募投项目的投资进度
	（二）本次募投项目的折旧摊销政策
	（三）量化分析本次募投项目折旧或摊销对发行人未来经营业绩的影响

	六、最近一年一期发行人毛利率分别为38.74%和49.27%，本次募投项目预计毛利率为50%，相关测算是否考虑谨慎合理，是否考虑疫情因素等对毛利率的不利影响
	（一）疫情前公司毛利率情况
	（二）疫情对公司毛利率的影响
	（三）本次募投项目预计毛利率谨慎合理，已考虑疫情因素等对毛利率的不利影响

	七、项目一投产实施是否需要办理游乐设备生产制造资质或其他文件，环评办理最新进度及预计取得时间，相关资质或文件的办理进度以及对本次募投的影响
	（一）项目一投产实施是否需要办理游乐设备生产制造资质或其他文件
	（二）环评办理最新进度及预计取得时间
	（三）相关资质或文件的办理进度以及对本次募投的影响

	八、请发行人补充披露（2）（4）（5）（6）（7）中的风险。
	九、请保荐人和会计师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4、关于业务
	一、发行人及子公司、参股公司互联网相关业务的具体情况
	（一）互联网相关服务行业类别
	（二）发行人及子公司、参股公司互联网相关业务的具体情况
	1、发行人的主营业务不涉及互联网相关业务
	2、处于研发阶段的“智慧物联平台”


	二、发行人是否提供、参与或与客户共同运营网站、APP等互联网平台业务，是否属于《国务院反垄断委员会关于平台经济领域的反垄断指南》（以下简称《反垄断指南》）中规定的“平台经济领域经营者”，发行人行业竞争状况是否公平有序、合法合规，是否存在垄断协议、限制竞争、滥用市场支配地位等不正当竞争情形，并对照国家反垄断相关规定，说明发行人是否存在达到申报标准的经营者集中情形以及履行申报义务
	（一）发行人是否提供、参与或与客户共同运营网站、APP等互联网平台业务，是否属于《反垄断指南》中规定的“平台经济领域经营者”
	1、“平台经济领域经营者”的定义
	2、发行人及子公司、参股公司提供、参与或与客户共同运营网站、APP等互联网平台业务的情况

	（二）发行人行业竞争状况是否公平有序、合法合规，是否存在垄断协议、限制竞争、滥用市场支配地位等不正当竞争情形
	1、发行人行业竞争状况公平有序、合法合规
	2、是否存在垄断协议、限制竞争、滥用市场支配地位等不正当竞争情形

	（三）对照国家反垄断相关规定，说明发行人是否存在达到申报标准的经营者集中情形以及履行申报义务
	1、经营者集中的定义
	2、经营者集中的申报标准
	3、发行人不存在达到申报标准的经营者集中情形


	三、发行人是否为客户提供个人数据存储及运营的相关服务，是否存在收集、存储个人数据，对相关数据挖掘及提供增值服务等情况；如是，请说明是否取得相应资质及提供服务的具体情况
	（一）发行人及子公司、参股公司不涉及为客户提供个人数据存储及运营的相关服务
	（二）发行人存在收集、存储个人数据的情形，但不存在对相关数据挖掘及提供增值服务等情况
	（三）发行人及子公司、参股公司无需取得相应资质，相关服务涉及违反相关互联网规章制度
	1、发行人及子公司、参股公司无需取得相关资质
	2、发行人及子公司、参股公司收集、存储个人数据的行为涉及违反相关互联网规章制度的情况


	四、报告期内公司及其子公司是否从事游戏业务，是否取得游戏业务相关资质，报告期内运行的各款游戏是否均履行必要的审批或备案程序，各款游戏的上线时间及完成审批或备案的时间是否一致，是否采取有效措施预防未成年人沉迷，是否存在违法违规情形，是否符合国家产业政策及行业主管部门有关规定
	（一）报告期内公司及其子公司、参股公司未从事游戏业务
	1、发行人的主营业务为游乐设施、虚拟沉浸式游乐项目的研发、制造、销售及创新文旅项目投资运营，主要产品为大型游乐设施及虚拟沉浸式游乐项目，下游客户主要为传统游乐园、主题公园及城市综合体等文化、旅游行业。发行人及其子公司、参股公司的主要业务情况如下：
	2、发行人及子公司、参股公司仅金马研究、武汉金马的经营范围中存在动漫游戏开发等内容，该等动漫游戏开发主要服务于虚拟沉浸式游乐项目产品，系虚拟沉浸式游乐项目产品的构成部分，不属于《网络出版服务管理规定》《国家新闻出版广电总局办公厅关于移动游戏出版服务管理的通知》等规定的网络游戏、移动游戏等游戏业务。

	（二）发行人及子公司、参股公司不需要取得游戏业务相关资质，不涉及游戏的审批或备案程序，不涉及采取有效措施预防未成年人沉迷，不存在违法违规情形，不涉及国家游戏产业政策及行业主管部门有关规定

	五、发行人已投资和拟投资公司主要业务是否涉及国家发改委《市场准入负面清单（2021年版）》中相关情形，是否符合相关规定，是否涉及传媒领域，如是说明传媒业务的具体情况及收入占比情况，是否合法合规
	（一）发行人已投资和拟投资公司主要业务不涉及《市场准入负面清单（2022年版）》中相关情形，符合相关规定
	1、发行人已投资企业情况
	2、发行人及子公司、参股公司不存在拟投资企业
	3、发行人已投资和拟投资公司不涉及国家发改委《市场准入负面清单（2022年版）》中相关情形，符合相关规定

	（二）发行人及已投资企业不涉及传媒领域
	1、发行人及已投资企业主营业务不涉及传媒领域
	2、发行人的虚拟沉浸式游乐项目产品不涉及传媒领域


	六、请保荐人和发行人律师核查并发表明确意见，并对发行人是否未违反《反垄断指南》等相关文件规定出具专项核查意见。请保荐人和会计师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5、关于污染物
	一、本次募投项目是否属于《产业结构调整指导目录（2019年本）》中淘汰类、限制类产业，是否属于落后产能，是否符合国家产业政策
	二、本次募投项目是否需取得排污许可证，如是，是否已取得，如未取得，说明目前的办理进度、后续取得是否存在法律障碍，是否违反《排污许可管理条例》第三十三条规定
	三、本次募投项目生产的产品是否属于《“高污染、高环境风险”产品名录（2017年版）》《“高污染、高环境风险”产品名录（2021年版）》中规定的高污染、高环境风险产品
	四、本次募投项目涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量； 募投项目所采取的环保措施及相应的资金来源和金额，主要处理设施及处理能力，是否能够与募投项目实施后所产生的污染相匹配
	（一）本次募投项目涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量
	（二）募投项目所采取的环保措施及相应的资金来源和金额，主要处理设施及处理能力，是否能够与募投项目实施后所产生的污染相匹配

	五、发行人最近36个月是否存在受到环保领域行政处罚的情况，是否构成重大违法行为，或是否存在导致严重环境污染，严重损害社会公共利益的违法行为
	（一）发行人最近36个月受到行政处罚的情况
	（二）上述行政处罚不构成重大违法行为，不存在导致严重环境污染或严重损害社会公共利益的违法行为

	六、请保荐人和发行人律师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6、关于财务性投资
	一、最近一期末对外投资情况，包括公司名称、认缴金额、实缴金额、初始及后续投资时点、持股比例、账面价值、占最近一期末归母净资产比例、是否属于财务性投资
	（一）交易性金融资产
	（二）其他应收款
	（三）其他流动资产
	（四）长期股权投资
	1、大连之星娱乐发展有限公司
	2、中山金马时代伯乐产业投资合伙企业（有限合伙）
	3、深圳市腾景产业运营有限公司

	（五）其他非流动资产

	二、结合参股公司主营业务情况、主要财务数据情况、投资后新取得的行业资源或新增客户、订单情况，说明发行人是否有能力通过该投资有效协同行业上下游资源以达到战略整合或拓展主业的目的，或仅为获取稳定的财务性收益
	（一）大连之星
	1、主营业务情况
	2、主要财务数据情况
	3、投资后新取得的行业资源或新增客户、订单情况
	4、发行人是否有能力通过该投资有效协同行业上下游资源以达到战略整合或拓展主业的目的，或仅为获取稳定的财务性收益

	（二）腾景产业
	1、主营业务情况
	2、主要财务数据情况
	3、投资后新取得的行业资源或新增客户、订单情况
	4、发行人是否有能力通过该投资有效协同行业上下游资源以达到战略整合或拓展主业的目的，或仅为获取稳定的财务性收益

	（三）中山金马时代伯乐新兴产业投资管理企业（有限合伙）
	1、主营业务情况
	2、主要财务数据情况
	3、投资后新取得的行业资源或新增客户、订单情况
	4、发行人是否有能力通过该投资有效协同行业上下游资源以达到战略整合或拓展主业的目的，或仅为获取稳定的财务性收益


	三、补充说明自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况
	（一）设立或投资产业基金、并购基金
	（二）拆借资金
	（三）委托贷款
	（四）以超过集团持股比例向集团财务公司出资或增资
	（五）购买收益波动大且风险较高的金融产品
	（六）金融或类金融业务
	（七）拟实施的财务性投资的具体情况

	四、结合营运资金及缺口情况、闲置资金管理情况、未来投资安排情况等，说明存在大额理财计划的情况下本次募集资金及补充流动资金的必要性
	（一）营运资金及缺口情况
	1、发行人产品及行业特性导致对资金需求量较大
	2、公司营运资金缺口情况

	（二）闲置资金管理情况
	1、交易性金融资产情况
	2、闲置募集资金理财情况
	（三）未来投资安排情况


	五、请保荐人和会计师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7、关于投资性房地产
	一、上述抵债房产的具体情况，主要用途及是否存在后续处置计划
	二、发行人及其子公司、参股公司是否持有住宅用地、商业、办公楼、其他商务金融用地等，如是，请说明具体情况，取得上述用地及相关房产的方式和背景，相关土地的开发、使用计划和处置安排
	（一）发行人及其子公司、参股公司是否持有住宅用地、商业、办公楼、其他商务金融用地等
	（二）取得上述用地及相关房产的方式和背景，相关土地的开发、使用计划和处置安排

	三、发行人及其子公司、参股公司经营范围是否涉及房地产开发、经营、销售等房地产业务，是否具有房地产开发资质等及后续处置计划
	四、本次发行是否存在募集资金变相流向房地产领域的情况
	五、请保荐人和发行人律师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	其他问题
	保荐机构（主承销商）董事长声明


