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问题 1： 

请发行人补充披露本次募投项目实施过程中存在的潜在风险。请保荐人发表

明确核查意见。 

回复： 

一、发行人补充披露 

发行人针对本次募投项目实施过程中存在的潜在风险，进一步完善了募集说

明书中相应风险因素的信息披露，在募集说明书“重大事项提示”及“第三节 风

险因素”之“三、对本次募投项目的实施过程或实施效果可能产生重大不利影响

的因素”中补充披露如下： 

“（三）资金缺口风险 

本次交互式全息智慧地球产业数字化转型项目总投资金额 121,851.02万元，

拟使用募集资金 70,880.00 万元，剩余资金缺口 50,971.02 万元需自筹解决，

建设期各年自筹资金需求分别为 9,861.01 万元、15,162.70 万元、25,947.30 万

元。公司拟通过以下方式自筹资金：①持续开拓市场、获取新订单，并加强回款

管理，从而增加经营性现金流入。2020 年度和 2021 年度，公司营业收入同比增

长分别为 40.84%和 73.43%，呈现较快增长趋势，未来公司将不断提升经营业绩，

并加强应收账款催收，通过提升管理效率及经营性资产周转率、加强供应商管理、

减少非必要款项的提前支付等方式缓解公司资金压力，优化公司现金流。②通过

本次募投项目新增收益弥补资金缺口。本次募投项目实施后，预计 T1-T3 分别实

现收入 16,004.72 万元、28,867.92 万元、42,919.81 万元。③继续保持良好商

业信用、取得充分的银行授信。截至 2022 年 8 月 31 日，公司授信额度提升至

10.26 亿元，已使用授信额度 8.65 亿元，剩余授信额度 1.61 亿元。公司目前从

银行获得的授信额度在生产经营正常且不存在债务违约的情况下，授信到期前

可申请新一轮授信审批，取得相应额度的资金支持。 

如果公司未来不能保持业绩持续增长、应收账款催收不力、资金管理效率低

下，从而导致经营性现金流入不足，或者本次募投项目新增收益不达预期，或者

银行授信额度大幅下降，则公司本次募投项目可能面临一定的资金缺口风险。 

（四）市场风险 

本次交互式全息智慧地球产业数字化转型项目的收入主要来源于实景三维

建设服务、数字经济应用服务及航空数据销售业务。公司前期已结合国家相关政
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策规划、行业竞争态势、公司相关资源储备及潜在客户接洽情况等，对本次募投

项目相关市场开拓进行了充分的可行性论证。如果未来市场环境发生重大不利

变化，或者公司市场开拓未能达到预期等，导致本次募投项目新增产能无法完全

消化，公司将无法按照既定计划实现预期的经济效益。 

（五）生产质量风险 

自 2017 年起，公司持续针对无人机设计、生产及应用技术进行研发，已掌

握无人机气动总体综合设计、飞行导航与控制系统设计、视觉辅助精准降落技术、

GPS-RTK 高精度定位定向、复合材料制造工艺等技术，并在项目实施中进行了飞

行验证。本次募投项目拟在建设期内生产无人机 1,200 架，生产环节的质量控制

尤其重要。如果公司不能较好地把控生产质量，可能导致无人机使用效果较差，

从而对后续航空数据获取、应用及相关业务收入的实现产生不利影响。 

（六）管理风险 

随着本次募投项目的实施，公司无人机资产、数据资产及其他软硬件设备规

模将逐步增加，业务经营规模将进一步扩大，相应的研发、销售及管理人员数量

总体将呈上升趋势，在资源整合、技术开发、市场开拓等方面将对公司管理水平

提出更高的要求。公司如果不能有效的进行组织结构调整，进一步完善管理流程

和内部控制制度，提升人员效益比，将影响公司的应变能力和市场竞争力，或项

目管理人员无法良好管理快速扩张所带来的新增项目，公司将面临规模迅速扩

张引致的管理风险。” 

二、中介机构核查情况 

请保荐人发表明确核查意见。 

（一）核查程序 

1、查阅本次募投项目可研报告，了解本次募投项目具体内容及收益情况，

分析募投项目未来实施过程中的潜在风险； 

2、访谈公司管理层，了解公司针对本次募投项目前期进行的准备工作，以

及募投项目未来实施过程中的潜在风险； 

3、查看公司报告期内银行授信合同及借款合同，测算公司授信额度； 

4、查询实景三维、智慧城市、数字经济等与本次募投相关的行业政策法规

及研究报告，分析相关业务的政策导向、市场空间、竞争情况、技术路线、未来

发展趋势等，结合公司报告期内收入及回款情况，分析未来现金流情况； 
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5、获取公司人员花名册，了解公司员工情况及人才储备情况； 

6、取得公司专利、软件著作权等知识产权证明，了解公司本次募投项目相

关技术储备情况。 

（二）核查意见 

经核查，保荐人认为： 

针对本次募投项目实施过程中存在的潜在风险，发行人已在募集说明书“重

大事项提示”及“第三节 风险因素”之“三、对本次募投项目的实施过程或实

施效果可能产生重大不利影响的因素”中进行了补充披露，相关披露充分、准确。 
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（以下无正文，为《关于航天宏图信息技术股份有限公司向不特定对象发行可

转换公司债券的上市委会议意见落实函的回复报告》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

航天宏图信息技术股份有限公司 

 

年   月   日 
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发行人董事长声明 

本人已认真阅读航天宏图信息技术股份有限公司本次上市委会议意见落实

函的回复报告的全部内容，确认上市委会议意见落实函的回复报告不存在虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整性、及时

性承担相应法律责任。 

 

 

 

 

 

董事长：                  

               王宇翔       

 

 

 

 

 

航天宏图信息技术股份有限公司 

 

年   月   日 
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（以下无正文，为《关于航天宏图信息技术股份有限公司向不特定对象发行可

转换公司债券的上市委会议意见落实函的回复报告》之保荐机构签字盖章页） 

 

 

 

 

 

    保荐代表人：                                   

                    巫雪薇           赵晓凤 

 

 

 

 

 

国信证券股份有限公司 

 

年   月   日 
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保荐人（主承销商）总经理声明 

本人已认真阅读航天宏图信息技术股份有限公司本次上市委会议意见落实

函的回复报告的全部内容，了解报告涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险

控制流程，确认本公司按照勤勉尽责原则履行核查程序，上市委会议意见落实函

的回复报告不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、

准确性、完整性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

 

 

 

    总经理：                       

                    邓  舸       

 

 

 

 

 

国信证券股份有限公司 

 

年   月   日 
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