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投资者关系活动

类别 

 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

 其他（电话会议） 

参与单位名称及

人员姓名 

东亚前海证券          赵雅斐 

天风证券              蒋梦晗 

银河基金              卢轶乔 

时 间 2022 年 9 月 21 日 

地 点 电话会议、腾讯会议 

上市公司接待人

员姓名 
董事会秘书：吴爽 

投资者关系活动

主要内容介绍 

1．公司对三文鱼养殖成本方面有何展望？目前成本是否

有下降的趋势？ 

三文鱼饲料的主要原材料包括小麦、玉米、植物油、鱼油、

鱼粉等大宗商品，受到疫情和全球通货膨胀的影响，原材料价格

从 2020 年二季度开始持续上涨，2022 年上半年公司的三文鱼单

位出笼成本达到 4.16 美元/千克 WFE 的水平。 

从目前的情况来看，大宗商品的价格出现一定回调趋势，但

整体仍处于较高位置，且三文鱼饲料成本的下降相对大宗商品价

格的下降具有一定的滞后性。若未来外部经济环境发生变化，大

宗商品价格走低，公司的出笼成本将有望得到改善。 



此外，子公司 Australis 在 2022 年上半年仍保持了养殖技术

及运营方面的优势，尽最大努力减少饲料成本上涨带来的影响。

饲料转换率方面，根据三文鱼行业资讯公司 Aquabench 权威统计

显示，2022 年上半年智利三文鱼养殖行业饲料转化率（即指转

化一公斤三文鱼重量所需要投入饲料的重量）平均值为 1.34，同

期子公司的三文鱼饲料转化率为 1.26，饲料转化率优于行业平均

值。从死亡率控制方面，2022 年上半年智利三文鱼行业平均累计

死亡率值为 14.6%，同期子公司三文鱼平均累计死亡率控制在 

6.4%，死亡率远低于行业平均值。 

 

2．UB 三文鱼价格指数近两周已连续上涨，考虑下半年

海外市场节日较多，公司对下半年的三文鱼价格如何展望？ 

首先，第三方价格指数披露的价格多为单一规格产品的销售

均价，Urner Barry 价格指数统计的是智利冰鲜 Trim-D 级三文鱼

鱼柳价格，计算标准为 GWT（带头去脏整鱼），而智利公司的

标准为 WFE（带头带脏整鱼），不同计算标准之间的价格需要

进行换算。 

另外，由于每家公司销售三文鱼产品形态可能多种多样，比

如整鱼、Trim-A、Trim-B、增值产品（VAP）等，对应的价格均

有所不同，每家公司销售产品组合不同，最终的单位销售均价也

有差异。因此单一规格产品的市场价格并不能客观准确的反映公

司实际销售的平均价格。 

三文鱼价格方面，下半年为海外市场的消费旺季，包括万圣

节、感恩节、圣诞节在内的西方传统节日较多，三文鱼的消费需

求将得到进一步的刺激，推动价格维持在相对高位。长期来看，

三文鱼行业供小于求的格局仍将持续。根据 Kontali 预测显示，

2022 年全球三文鱼供给增长率低于-1%，2021-2026 年供给复合

年增速仅为 4%。而海产品分析机构 ABGSC 指出，当供给增速

小于 8.8%时，三文鱼价格将维持上涨趋势。 



 

3．野生捕捞的三文鱼是否会对三文鱼的供需格局产生影

响？ 

受海洋渔业资源的衰减和捕捞配额的限制，三文鱼野生捕

捞维持在较低水平，未来没有进一步增长的空间，目前三文鱼

供应增长主要来自人工养殖。 

由于三文鱼对生长环境要求极高，其生长水域须水质澄

清、无污染，最佳生长水温为 8～14℃，喜逆流、喜氧，对水

中溶解氧要求高，适宜 pH 范围为 6.5～6.8。受养殖环境的

限制，在全球范围内，能够满足三文鱼生长环境要求的区域非

常有限。挪威和智利作为全球三文鱼两大主要产地，合计约占

全球供应量的 80%。 

 

4．目前公司三文鱼养殖牌照对应产能有多少？产能利用

率有多少？ 

智利子公司 Australis 及其下属子公司持有自有水产养殖

特许经营权 96 项。公司根据智利三文鱼行业监管的休渔规则

及公司生产计划滚动使用养殖牌照，预计 2022 年全年收获量

将达到 9.51 万吨，其中，预计第三季度收获量将达 3.24 万吨，

环比增长近 77%。 

三文鱼行业并非产量驱动利润型行业，公司目前主要通过

精细化运营提升单位经济效益，进而实现利润最大化。 

 

5．预计三、四季度生物资产公允价值变动情况如何？ 

对生物资产公允价值进行估计时，以大西洋鲑鱼为例，当

收获重量达到 4 公斤及以上的标准时将采用公允价值模式计

量，基于已收获的鲑鱼类市场价格，并按照鲑鱼的规格和品质



分布、收获时的重量区间对价格进行调整为估计售价，并估计

需要扣减的收获成本、到达最终目的地的运输费用、加工成本

等销售费用的金额。 

公司每期末会对每个养殖中心的鲑鱼生物资产公允价值

进行评估。以公允价值计量的生物资产的公允价值变动计入当

期损益。 

消耗性生物资产于收获后按照账面价值结转至存货产成

品。存货产成品在实现销售时，按其账面价值结转至主营业务

成本，按其累计公允价值变动将主营业务成本转出至公允价值

变动损益。 

 

6．公司目前给盒马、朴朴超市供货较多，具体销售产品

有哪些区别？ 

盒马作为公司长期合作伙伴，供应产品种类较多，如传统

佳沃三文鱼产品，以及预制系列产品等。今年新合作的朴朴超

市主要供应冰鲜三文鱼，通过“用尽一条鱼”的理念，提供了

包括鱼柳、鱼段等多形态产品，现已提供九款产品。 

除了上述销售渠道外，公司也与美团买菜、京东、天猫等

线上及新零售平台持续合作。 

7．按照公司规划，控股股东是否会在明年年底前将 KB 

food 注入上市公司？ 

根据 2020 年 3 月公司控股股东和实际控制人所作的关于

同业竞争、关联交易、资金占用方面的承诺显示，佳沃集团将

综合考虑 KB Food 的经营情况及其与佳沃食品整体业务布局

的匹配性，在 KB Food 符合中国境内企业境外投资相关监管

政策以及满足相关监管部门在上市公司实施（重大）资产收购

过程中对标的资产之合法合规性等要求的情况下，依据具有证

券从业资格的中介机构审计或评估后的公允价格，在最晚不晚



于 2023 年 12 月 31 日前择机将 KB Food 注入公司（以下简称

“整合方案”）；若届时因相关法律法规限制或相关交易未获

得佳沃食品内部有权决策机构批准而造成佳沃集团无法将 KB 

Food 注入佳沃食品的，佳沃集团承诺将在佳沃食品确认整合

方案无法实施之日起一年内将 KB Food 转让给无关联第三方。 

 

附件清单（如有） 无 

日 期 2022 年 9 月 21 日 

 


