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立信会计师事务所（特殊普通合伙） 

关于深圳证券交易所《关于对杭州大地海洋环保股份有限公司的

重组问询函》的回复 

 

信会师函字[2022]第 ZF471 号 

 

深圳证券交易所： 

 

由杭州大地海洋环保股份有限公司转来贵中心《关于对杭州大地海洋环保股

份有限公司的重组问询函》（创业板许可类重组问询函〔2022〕第 12 号）（以

下简称“问询函”）已收悉。对此，我们作了认真研究，并根据审核问询函的要

求，对杭州大地海洋环保股份有限公司（以下简称“公司”或“发行人”）实施

了补充核查程序，有关事项说明如下： 

问题 1 

根据回函，居民通过“虎哥回收”呼叫下单，标的公司回收人员为居民提供

上门回收服务，对各类可回收物应收尽收，并按照纸类、其他类分别以不同标准，

称重并发放环保金。环保金可用于线上/线下兑换商品或者提现。 

（1）请对比标的公司回收模式和传统的上门现金回收模式在呼叫响应、回

收物存放、分类、交付等方面的便利性和经济性差异，并结合标的公司下单和消

费模式的用户学习成本、公司进行的销售宣传情况、主要用户的年龄分布和生活

习惯特征、政府的宣传引导或者管理要求、以及其他有关因素，分析说明居民愿

意学习和使用标的公司渠道处理可回收物的原因和合理性。请独立财务顾问核

查并发表明确意见。 

（2）请结合环保金相比现金在结算到账、使用方式和范畴等方面的便利性

和经济性差异，以及其他有关因素，分析说明居民选择用可回收物兑换环保金而

非通过传统渠道直接获得现金的原因和合理性；请说明用户人均期末持有环保

金余额、平均单次兑换金额、各年度环保金实际使用和提现情况，提现比例较低

的原因，和前述环保金的使用特征是否匹配。请会计师、独立财务顾问核查并发

表明确意见。 

（3）请进一步结合前述答复，分析说明标的公司回收模式和传统上门现金

回收模式的居民使用意愿和实际并行情况，传统上门现金回收模式会否在高价
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值回收物等相应领域对标的公司的业务构成竞争，会否对标的公司回收总量和

相关收入造成明显影响，请尽量予以量化分析。请独立财务顾问核查并发表明确

意见。 

（4）请说明标的公司发放环保金的具体形式，是否存在实物载体，是否具

有流通转让、投资或者外部平台兑换的功能，请进一步分析在互联网平台发放环

保金、线上/线下使用或者提现等，是否符合金融主管部门有关法律法规和监管

规则，是否需要有关金融主管部门批准。请律师、独立财务顾问核查并发表明确

意见。 

针对问题（2），发行人回复如下： 

一、请结合环保金相比现金在结算到账、使用方式和范畴等方面的便利性和

经济性差异，以及其他有关因素，分析说明居民选择用可回收物兑换环保金而非

通过传统渠道直接获得现金的原因和合理性；请说明用户人均期末持有环保金

余额、平均单次兑换金额、各年度环保金实际使用和提现情况，提现比例较低的

原因，和前述环保金的使用特征是否匹配 

（一）请结合环保金相比现金在结算到账、使用方式和范畴等方面的便利性

和经济性差异，以及其他有关因素，分析说明居民选择用可回收物兑换环保金而

非通过传统渠道直接获得现金的原因和合理性 

为鼓励居民参与生活垃圾分类，在《关于促进绿色消费的指导意见》《促进

绿色消费实施方案》等政策的指导下，标的公司在向居民回收生活垃圾时，会根

据设定发放标准向居民发放环保金，环保金可用在虎哥商城/虎哥合作便利店兑

换商品或向标的公司提现。因环保金具有提现功能，且 1 个单位环保金相当于 1

元人民币，因此对居民而言，兑换环保金与获取现金（含微信等其他电子收付）

在形式上并无差异，具体如下： 

差异

因素 

便利性 经济性 

环保金 
现金（含微信等其他

电子收付） 
环保金 

现金（含微信等其他

电子收付） 

结算

到账 

 上门回收完成

后，环保金即时

存入指定账户 

 形成收支记录，

便于备查 

 存储于账户、不

过期、可累积 

 当面支付给居民 

 在使用纯现金支

付的情况下，难

以形成完整收支

记录 

 在使用纯现金支

付的情况下，金

额小、次数多、

易丢失 

 按量支付，计算

精确 

 交易时零头容易

被抹去 
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差异

因素 

便利性 经济性 

环保金 
现金（含微信等其他

电子收付） 
环保金 

现金（含微信等其他

电子收付） 

使用

方式

及范

畴 

 截至目前渠道包

括：虎哥商城、

虎哥便利店、提

现后自主使用 

 自主使用 

 除提现自主使用

外，额外增加虎

哥商城使用渠

道，特定商品会

有优惠活动 

 自主使用，无特

殊优惠 

综上，居民选择用可回收物兑换环保金与获取现金在形式上并无差异，但兑

换环保金规则更加明确并且额外增加虎哥商场的使用渠道，因此居民选择用可回

收物兑换环保金具备合理性。 

（二）请说明用户人均期末持有环保金余额、平均单次兑换金额、各年度环

保金实际使用和提现情况，提现比例较低的原因，和前述环保金的使用特征是否

匹配 

报告期内，标的公司用户人均期末持有环保金余额、平均单次兑换金额、各

年度环保金实际使用和提现情况如下： 

项目 计算过程 
2022年4月末

/2022年1-4月 

2021年末/ 

2021年 

2020年末/ 

2020年 

环保金期末余额（万元） A 2,795.43 2,329.24 1,750.91 

平均基本户数（万户） B 75.48 64.73 42.06 

用户人均期末持有环保金余额

（元/户） 
C=A/B 37.04 35.98 41.63 

环保金发放金额（万元） D 1,628.68 4,901.04 3,369.53 

环保金兑换金额（万元） E 1,117.28 4,342.89 3,013.52 

兑换比例（%） F=E/D 68.60 88.61 89.43 

兑换次数（万次） G 26.27 159.02 125.44 

平均单次兑换金额（元） H=E/G 42.53 27.31 24.02 

提现金额（万元） I 16.35 - - 

提现比例（%） J=D/I 1.00 - - 

回收单数（万次） K 176.36 614.98 465.45 

平均每单回收发放金额（元） L=D/K 9.23 7.97 7.24 

报告期各期末，环保金余额分别为 1,750.91 万元、2,329.24 万元和 2,795.43

万元，平均基本户数分别为 42.06 万户、64.73 万户和 75.48 万户，折算用户人均

期末持有环保金余额分别为 41.63 元、35.98 元和 37.04 元，各期末用户人均持有

环保金余额较小，且基本保持稳定。 



 

4 

报告期内，环保金发放金额分别为 3,369.53 万元、4,901.04 万元和 1,628.68

万元，环保金兑换金额分别为 3,013.52 万元、4,342.78 万元和 1,117.28 万元，兑

换比例分别为 89.43%、88.61%和 68.60%。2020 年和 2021 年，环保金兑换比例

相对稳定，2022 年 1-4 月，环保金兑换比例有所下降，主要系：2022 年上半年

受杭州市、衢州市等服务区域内新冠疫情的影响，导致部分区域封控或物流发货

受阻，居民使用环保金兑换商品的频次减少。2022 年 1-4 月，平均单次兑换商品

金额有所增加，主要系：2022 年 1 月起，环保金兑换逐步转移到线上渠道，相较

线下便利店而言，线上虎哥商城的商品相对丰富，且可直接包邮到家，居民单次

购买较多量商品更为便捷。 

2022 年以前，居民仅可通过线上/线下两个渠道使用环保金兑换商品，因此

环保金提现金额为零。2022 年 3 月起，标的公司在新昌县首次开通环保金提现

功能，因新昌县居民户数相对有限，且运行时间较短，环保金合计提现金额 16.35

万元，占标的公司整体环保金发放金额的比例较小。2022 年 5 月起，标的公司

的其他区域相继开通环保金提现功能。根据未经审计的财务数据，截至 2022 年

8 月末，标的公司的环保金累计提现金额为 1,902.28 万元，占同期环保金发放金

额的比例为 48.34%，提现比例已较报告期大幅上升。 

综上，居民人均期末持有环保金余额较少，平均单次兑换金额较低，期间波

动系受到新冠疫情以及开通环保金线上兑换渠道的影响，各年度环保金的实际使

用和提现情况符合标的公司环保金兑换政策，与环保金的使用特征相匹配。 

二、会计师核查程序及核查结论 

（一）核查程序 

针对以上事项，我们实施的主要核查程序包括： 

（1）访谈标的公司高级管理人员，了解标的公司垃圾回收服务、垃圾回收

环保金产生和兑换的业务流程，了解标的公司相关生活垃圾回收服务项目的服

务内容，了解标的公司垃圾回收处理模式和传统模式的居民生活垃圾处理回收

模式在政府成本、效率、综合效益等方面的差异情况； 

（2）获取标的公司环保金明细表、垃圾回收服务合同和垃圾回收环保金支

付价格清单，了解标的公司环保金发放、环保金兑换和环保金提现等情况。 
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（二）核查意见 

经核查，我们认为： 

居民选择用可回收物兑换环保金与获取现金在形式上并无差异，但兑换环保

金规则更加明确并且额外增加虎哥商场的使用渠道，因此居民选择用可回收物兑

换环保金具备合理性；报告期内，居民人均期末持有环保金余额较少，平均单次

兑换金额较低，期间波动系受新冠疫情以及开通环保金线上兑换渠道的影响，各

年度环保金的实际使用和提现情况符合标的公司环保金兑换政策，与环保金的使

用特征相匹配。 
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问题 2 

根据报告书和回函，标的公司与政府部门签订合同开展回收服务，按照服务

月度的服务户数和中标单价，结合估计的垃圾减量成效和履约情况等考核指标

确认当月垃圾回收的劳务收入。政府主管部门按月或按季度对标的公司进行考

核并确定最终金额。标的公司的垃圾回收服务收入包括基本户回收服务经费和

大件垃圾回收资金。 

（1）请具体说明有关合同中对基本户回收服务经费、大件垃圾回收资金的

核算公式，各项参数确定标准，政府部门对基本户数、实际回收重量、回收单价、

运行天数、核减比例、大件垃圾实际回收量等具体计算指标的确定依据、审计确

认措施以及执行情况。请会计师、独立财务顾问核查并发表明确意见，并说明就

标的公司报告期垃圾回收服务收入真实性履行的审计、核查程序和具体执行情

况。 

（2）请说明报告期前述相关参数核定并结算时，是否和合同原有约定或者

原预测存在较大偏差或者调整的情况，如是，在收益法评估中对有关标的公司的

收入预测是否充分考虑了上述参数的偏差或者调整的可能性，请予以具体说明。

请会计师、评估机构、独立财务顾问核查并发表明确意见。 

针对该问题，发行人回复如下： 

一、请具体说明有关合同中对基本户回收服务经费、大件垃圾回收资金的核

算公式，各项参数确定标准，政府部门对基本户数、实际回收重量、回收单价、

运行天数、核减比例、大件垃圾实际回收量等具体计算指标的确定依据、审计确

认措施以及执行情况 

（一）合同中对基本户回收服务经费、大件垃圾回收资金的核算公式，各项

参数确定标准 

根据标的公司与政府签订的服务合同，标的公司回收服务经费可分为基本户

回收服务经费和大件垃圾回收资金两部分，计算过程和确定依据总结如下： 

1、基本户回收服务经费 

项目 指标计算过程 各指标参数确认依据 

基本户回收服务经

费 

服务经费由合同约定总经费扣减履约未完成

金额和扣减减量未完成金额构成，各项经费计

算如下： 

基本户回收服务经费=基本户数*运行天数*回

收服务经费单价*（1-履约扣减比例-减量扣减

比例） 

根据合同约定 
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项目 指标计算过程 各指标参数确认依据 

基本户数：由街道提供小区户数，政府主管部

门（一般是城市管理局）审核确认后，交标的

公司录入数据系统 

基本户数由政府主管部门确定 

运行天数：根据回收服务数据系实际的回收运

行自然天数加总 

根据标的公司系统数据记录，运

行天数由政府主管部门根据现场

复核、获取第三方数据及社会层

面调研等方面考核确认 

回收服务经费单价：合同中约定的经费单价 根据合同约定 

履约考核扣减比例 

履约考核扣减是指客户根据标的公司履约情

况，在评估标的公司在履约基础配置、日常管

理、社会评价和其他因素等方面后，得出标的

公司考核期内履约得分，对于没有履约完成项

将扣减履约经费金额，具体计算公式如下： 

根据合同约定，考核得分由政府

主管部门根据实时监控、现场复

核、获取第三方数据及社会层面

调研等方面考核确认 

（1）履约考核扣减比例=履约经费占比*（1-履

约得分） 
根据合同约定 

（2）履约经费占比确认依据=合同中约定履约

经费占总经费比 
根据合同约定 

（3）履约得分=基础配置分数比重*实际考核

得分+日常管理分数比重*实际考核得分+社会

评价分数比重*实际考核得分+其他项分数比

重*实际考核得分 

各评价考核项目的实际得分由政府每期考核

标的公司各项要求得出 

根据合同约定，考核得分由政府

主管部门根据实时监控、现场复

核、获取第三方数据及社会层面

调研等方面考核确认；根据历史

考核情况，标的公司均可完成履

约得分指标 

减量成效考核扣减

比例 

减量成效考核扣减是指标的公司实际户均回

收量应达到合同约定户均回收量及以上，对于

实际户均回收量小于约定户均回收量时，要扣

减经费金额，具体计算如下： 

根据合同约定及标的公司系统数

据记录，回收总量由政府主管部

门根据现场复核、获取第三方数

据及社会层面调研等方面考核确

认 

（1）减量成效考核扣减比例=减量经费占比*

扣减系数 
根据合同约定 

（2）减量经费占比确认依据=合同中约定减量

经费占总经费比 
根据合同约定 

（3）扣减系数确认依据=未完成减量回收量的

比例*系数 

未达减量回收量的比例确认依据=（合同约定

户均回收量-实际户均回收量）/合同约定户均

回收量 

实际户均回收量确认依据=考核期内垃圾回收

总量/服务户数 

根据标的公司系统数据记录，回

收总量由政府主管部门根据现场

复核、获取第三方数据及社会层

面调研等方面考核确认 
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2、大件垃圾回收资金 

项目 指标计算过程 各指标参数确认依据 

大件垃圾回收资金 

大件垃圾回收资金由回收量和合同约定经费

单价组成，具体计算如下： 

（1）当大件垃圾总量小于总垃圾回收总量

35%时，大件垃圾回收资金按以下方式确认：

大件垃圾回收资金=大件垃圾回收总量*经费

单价 

（2）当大件垃圾总量大于总垃圾回收总量

35%时，大件垃圾回收资金按以下方式确认：

大件垃圾回收资金=大件垃圾总量*（总垃圾回

收总量*35%*经费单价/大件垃圾总量） 

根据合同约定 

大件垃圾回收总量：回收服务数据平台大件垃

圾回收量 

根据标的公司系统数据记录，大

件垃圾回收总量由政府主管部门

根据现场复核、获取第三方数据

及社会层面调研等方面考核确认 

回收总量：回收服务数据平台垃圾回收量 

根据标的公司系统数据记录，回

收总量由政府主管部门根据现场

复核、获取第三方数据及社会层

面调研等方面考核确认 

经费单价：合同中约定的经费单价 根据合同约定 

由上表可知，除实际回收量、运行天数系由标的公司系统数据记录并由政府

主管部门考核确认外，基本户数、回收单价、核减比例等其他参数均已在合同当

中明确约定，关于实际回收量、运行天数的政府主管部门考核方式详见本回复“问

题 2/一/（二）政府主管部门的审计确认措施以及执行情况”。 
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（二）政府主管部门的审计确认措施以及执行情况 

标的公司建立了“垃圾分类大数据平台”“呼叫订单监管平台”“物流清运

监管平台”“资源化利用监管平台”“零售云数据平台”、“居民碳减排信息实

时监控平台”等一系列智慧化管理平台，可以实现垃圾分类投放、分类收集、分

类运输、分类处置全过程溯源和数据化管理，并可以将相关信息与政府主管部门

实时共享，对于实际回收量、运行天数等相关数据，政府主管部门考核的主要方

式和渠道如下： 

1、通过线上数据共享平台实时监控 

标的公司建立的智慧化管理平台可记录垃圾分类投放、分类收集、分类运输、

分类处置全过程数据。以呼叫订单监管平台为例，其前端信息采集功能可以实现：

①垃圾分类信息精确到住户住址门牌号码；②垃圾投放重量信息精确到 0.01 公

斤；③每袋垃圾可溯源至住户。又如，物流清运监管平台可以实时展现：①库存

信息在线，即实时上传服务站点的暂存垃圾重量信息；②清运信息在线，即清运

车辆定位信息实时在线。日常监管中，政府主管部门可以通过联网监管账户对标

的公司的运营数据进行实时查看和监督，确保了监管的实时性和有效性。 

2、现场复核业务数据和审核财务数据 

标的公司在每个服务站、分拣中心和运输车辆均安装有监控系统，监控系统

会记录相关业务环节的各项数据，所有监控数据均完整保存。在日常业务中，政

府主管部门会不定期对监控数据、系统数据、服务站点和分拣中心进行现场检查，

通过比对现场情况、线上联网监管账户信息和监控数据等业务信息，复核标的公

司的相关业务流程和数据是否相符。此外，以余杭区为例，政府主管部门会定期

或不定期指派第三方专业机构对标的公司的财务数据进行调取和审核。通过前述

监管措施，政府主管部门可以对线上数据的真实性、准确性和完整性进行复核，

以确保掌握考核指标的真实执行情况。 

3、获取第三方数据以及社会层面调研 
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在日常监管中，政府主管部门会通过对 12345 等各类信访投诉、领导交办件、

媒体负面报道进行统计分析，如出现负面行为且标的公司负有责任的，则会将其

计入到对标的公司服务完成情况的考核当中。此外，政府主管部门还会以随机抽

样的方式开展社会满意度评价，通过电话回访等方式核实居民垃圾投放、环保金

发放和兑换等情况，并将回访信息跟联网监管账户中记录的垃圾回收量、环保金

发放和兑换等数据进行比对，在强化对标的公司服务管理、提升标的公司垃圾回

收服务水平的同时，以确保掌握考核指标的真实执行情况。 

 

（三）会计师核查程序及核查意见 

1、核查程序 

针对以上事项，我们实施的主要核查程序包括： 

（1）访谈标的公司高级管理人员，了解标的公司垃圾回收服务要求、垃圾

回收服务经费结算等的业务流程，了解相关业务过程中涉及的相关内控制度和财

务核算办法，并检查和测试相关内控制度是否执行，以及执行的有效性; 

（2）查阅标的公司垃圾回收服务合同，检查合同中对垃圾回收服务要求、

垃圾服务经费结算等相关约定条款，核实标的公司垃圾回收服务收入的财务核算

是否符合《企业会计准则》的规定； 

（3）对标的公司数据管理平台的信息系统进行 IT审计； 

（4）获取基本户数、实际回收重量、回收单价、运行天数、核减比例、大

件垃圾实际回收量信息，对垃圾回收服务收入进行分析性复核; 

（5）获取政府服务合同、考核经费结算文件和银行回单，检查垃圾回收服

务收入是否真实、准确，具体检查情况如下： 

报告期 
垃圾回收服务收入 

（万元） 

检查金额 

（万元） 

检查比例 

（%） 

2022 年 1-4 月 8,693.13 8,693.13 100.00 

2021 年 24,987.38 24,987.38 100.00 

2020 年 19,431.77 19,431.77 100.00 
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（6）对垃圾回收服务客户进行函证，核对客户联系地址，并对回函情况进

行检查，函证情况如下： 

报告期 
垃圾回收服务收入 

（万元） 

函证金额 

（万元） 

函证比例 

（%） 

回函金额 

（万元） 

回函比例 

（%） 

2022 年 1-4 月 8,693.13 8,693.13 100.00 8,693.13 100.00 

2021 年 24,987.38 24,987.38 100.00 24,987.38 100.00 

2020 年 19,431.77 19,431.77 100.00 19,431.77 100.00 

（7）对垃圾回收服务客户进行走访，了解客户的基本信息，了解客户与标

的公司之间业务合作开始时间、服务合同期间、合作模式、服务合同履约、相关

账款结算、服务采购数量金额等信息，了解客户对标的公司质量评价等内容，具

体走访情况如下： 

报告期 
垃圾回收服务收入 

（万元） 

走访确认金额 

（万元） 

走访比例 

（%） 

2022 年 1-4 月 8,693.13 8,693.13 100.00 

2021 年 24,987.38 24,987.38 100.00 

2020 年 19,431.77 19,431.77 100.00 

 

2、核查意见 

经核查，我们认为： 

垃圾回收服务合同中对基本户回收服务经费、大件垃圾回收资金的核算公式

有明确约定，各项参数确定标准、政府主管部门对基本户数、实际回收重量、回

收单价、运行天数、核减比例、大件垃圾实际回收量等具体计算指标有可靠的确

认依据，标的公司垃圾回收服务收入真实、准确。 

 



 

 12 

二、请说明报告期前述相关参数核定并结算时，是否和合同原有约定或者原

预测存在较大偏差或者调整的情况，如是，在收益法评估中对有关标的公司的收

入预测是否充分考虑了上述参数的偏差或者调整的可能性，请予以具体说明 

（一）请说明报告期前述相关参数核定并结算时，是否和合同原有约定或者

原预测存在较大偏差或者调整的情况，如是，在收益法评估中对有关标的公司的

收入预测是否充分考虑了上述参数的偏差或者调整的可能性，请予以具体说明 

经核查，报告期的基本户数、实际回收重量、回收单价、运行天数等相关参

数核定并结算时，与合同原有约定或者原预测不存在偏差，但存在因减量成效考

核或履约考核未达预期而扣减经费金额的情况，具体如下： 

区域/年度 

2021 年 

除大件垃圾外的应拨付含税款项（万元） 除大件垃圾外的实际拨付含税款项（万元） 占比 

余杭 城市 8,523.49 8,333.45 97.77% 

临平 城市 7,344.40 7,104.47 96.73% 

安吉 城市 2,481.29 2,477.69 99.85% 

衢州 城市 3,883.86 3,883.86 100.00% 

合计 22,233.04 21,799.47 98.05% 

注 1：除大件垃圾外的应拨付款项=合同中约定的回收服务经费含税单价×基本户数×运行天

数/10,000;  

注 2：余杭农村实际拨付金额按合同约定实际考核审计情况确定; 

注 3：2022 年 4 月 2 日，安吉虎哥环境服务有限公司与政府重新签订合同，合同约定考核户

均日回收量由 0.9 下降为 0.6 公斤（公斤/户/天），由于 2021 年实际户均垃圾回收量均高于

0.6 公斤（公斤/户/天），故对安吉区域核减比例按最新核减后比例 100%确定。 

由上表可知，标的公司的考核完成率为 98.05%，整体水平较高，部分区域

未达到 100%，主要系新冠疫情、节假日等因素对标的公司的生活垃圾上门回收

造成一定影响，导致实际户均回收量低于合同约定户均回收量。随着区域经济的

不断发展和居民对于标的公司服务的逐渐适应，户均生活垃圾产生量和投放量一

般呈上升趋势，考核完成率会逐渐提升。但基于谨慎性考虑，本次收入预测仍以

2021 年考核完成率为基础，预测期各区域的应拨付金额均考虑上表中对应考核

核减后比例。 

本次收入预测中，各项参数预测的具体情况如下： 

区域 项目 预测情况 

原余杭 

区城市 

基本户数 截至评估报告日已覆盖至 22.95 万户，收益法预测与合同约定无差异 

回收单价 收益法对应拨付款的单价预测与合同约定价格无差异，基本户回收服务经费
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区域 项目 预测情况 

的确定考虑履约、减量考核的影响，基于历史期核减比例预测 

运行天数 
收益法预测政府采购服务合同签订可持续，根据各年度服务运行自然天数加

总预测，与合同约定无差异 

考核核减后

比例 

收益法根据 2021 年实际拨付金额、应拨付金额计算核减比例，与历史数据无

差异 

实际回收量 
实际回收量影响减量考核结果，收益法中对基本户回收服务经费的确定已经

考虑该影响，与合同约定无差异 

大件垃圾实

际回收量 

收益法对大件垃圾实际回收量按照历史期全区大件垃圾回收量占回收总量比

例确定，计算方法与合同约定无差异 

原余杭 

区农村 

基本户数 截至评估报告日已覆盖至 2.15 万户，收益法预测与合同约定无差异 

回收单价 
基本户回收服务经费按合同约定历史期实际考核审计情况预测，与合同约定

无差异 

运行天数 
收益法预测政府采购服务合同签订可持续，根据各年度服务运行自然天数加

总预测，与合同约定无差异 

考核核减后

比例 

收益法根据 2021 年实际拨付金额、应拨付金额计算核减比例，与历史数据无

差异 

实际回收量 
收益法中对基本户回收服务经费已经按照历史期实际考核情况确定，对于实

际回收量的考核已在其中考虑 

安吉县 

基本户数 
截至评估报告日已覆盖至 7.69 万户，经过管理层访谈，2023 年新增 0.92 万

户至 8.61 万户，收益法预测与合同约定无差异 

回收单价 
收益法对应拨付款的单价预测与合同约定价格无差异，基本户回收服务经费

的确定考虑履约、减量考核的影响，基于历史期核减比例预测 

运行天数 
收益法预测政府采购服务合同签订可持续，根据各年度服务运行自然天数加

总预测，与合同约定无差异 

考核核减后

比例 

收益法根据 2021 年实际拨付金额、应拨付金额计算核减比例，与历史数据无

差异 

实际回收量 
实际回收量影响减量考核结果，收益法中对基本户回收服务经费的确定已经

考虑该影响，与合同约定无差异 

衢州市 

基本户数 截至评估报告日已覆盖至 18.44 万户，收益法预测与合同约定无差异 

回收单价 
收益法对应拨付款的单价预测与合同约定价格无差异，基本户回收服务经费

的确定考虑履约、减量考核的影响，基于历史期核减比例预测 

运行天数 
收益法预测政府采购服务合同签订可持续，根据各年度服务运行自然天数加

总预测，与合同约定无差异 

考核核减后

比例 

收益法根据 2021 年实际拨付金额、应拨付金额计算核减比例，与历史数据无

差异 

实际回收量 
实际回收量影响减量考核结果，收益法中对基本户回收服务经费的确定已经

考虑该影响，与合同约定无差异 

新昌县 

基本户数 
截至评估报告日已覆盖至 8.40 万户，实际收入预测按 8.1 万户，收益法预测

与合同约定无差异 

回收单价 
收益法对应拨付款的单价预测与合同约定价格无差异，基本户回收服务经费

的确定考虑履约、减量考核的影响，基于历史期核减比例预测 
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区域 项目 预测情况 

运行天数 
收益法预测政府采购服务合同签订可持续，根据各年度服务运行自然天数加

总预测，与合同约定无差异 

考核核减后

比例 

收益法根据 2021 年实际拨付金额、应拨付金额计算核减比例，与历史数据无

差异 

实际回收量 
实际回收量影响减量考核结果，收益法中对基本户回收服务经费的确定已经

考虑该影响，与合同约定无差异 

综上，收益法评估中已经充分考虑与合同的偏差或调整的可能性，预测谨慎

合理。 

 

（二）会计师核查程序及核查意见 

1、核查程序 

针对以上事项，我们实施的主要核查程序包括： 

（1）获取基本户数、实际回收重量、回收单价、运行天数、核减比例、大

件垃圾实际回收量等信息，对垃圾回收服务收入进行分析性复核，并将垃圾回收

服务收入金额及相关参数与政府部门实际结算服务经费进行对比，核查是否存在

差异； 

（2）审阅天津中联为本次交易出具的《评估报告》《评估说明》； 

（3）复核收益法折现率的计算过程，并对主要参数的选取合理性进行分

析。 

2、核查意见 

经核查，我们认为： 

评估师在收益法中充分考虑了基本户数、实际回收重量、回收单价、运行

天数、核减比例、大件垃圾实际回收量等参数的偏差或者调整的可能性，预测

结果谨慎合理，与我们所了解的情况未发现重大差异。 

 

 

特此回复。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《立信会计师事务所（特殊普通合伙）关于深圳证券交易所

《关于对杭州大地海洋环保股份有限公司的重组问询函》的回复之签章页） 
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中国注册会计师： 

 

 

 

 

中国·上海                            二〇二二年九月二十七日 
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