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内蒙古欧晶科技股份有限公司 

上市首日风险提示公告 

 

经深圳证券交易所《关于内蒙古欧晶科技股份有限公司人民币普通股股票上

市的通知》 （深证上[2022]971 号）同意， 内蒙古欧晶科技股份有限公司（以下

简称“公司” 或“本公司” ）首次公开发行的人民币普通股股票在深圳证券交易所

上市，证券简称为“欧晶科技” ，证券代码为“001269” 。本公司首次公开发行的

3,435.6407万股人民币普通股股票，全部为新股发行，本次发行不涉及老股转让，

自 2022 年 9 月 30 日起在深圳证券交易所上市交易。 

本公司郑重提请投资者注意：投资者应充分了解股票市场风险及本公司披露

的风险因素，切实提高风险意识，在新股上市初期切忌盲目跟风“炒新”，应该审

慎决策、理性投资。 

现将有关事项提示如下： 

一、 公司近期经营情况正常，内外部经营环境未发生重大变化， 目前不存

在未披露重大事项。 

二、 经查询，公司、控股股东和实际控制人不存在应披露而未披露的重大

事项， 公司近期不存在重大对外投资、资产收购、出售计划或其他筹划阶段的

重大事项。公司募集资金投资项目按招股说明书披露的计划实施，未发生重大变

化。 

三、根据中国证监会《上市公司行业分类指引》，公司所属行业为“C30 非

金属矿物制品业”和“C42 废弃资源综合利用业”。截至 2022 年 8 月 24 日，中

证指数有限公司发布的“C30 非金属矿物制品业”最近一个月平均静态市盈率为

14.73 倍，中证指数有限公司发布的“C42 废弃资源综合利用业”最近一个月平

均静态市盈率为 21.12 倍。公司本次发行价格为人民币 15.65 元/股，对应的 2021

年经审计的扣除非经常性损益前后孰低的净利润摊薄后市盈率为 17.03 倍，低于

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记

载、 误导性陈述或重大遗漏。 



 

中证指数有限公司发布的“C42 废弃资源综合利用业”行业最近一个月平均静态

市盈率，高于中证指数有限公司发布的“C30 非金属矿物制品业”行业最近一个

月平均静态市盈率，存在未来估值水平向行业平均市盈率回归，股价下跌给新股

投资者带来损失的风险。本公司提请投资者关注投资风险，审慎研判发行定价的

合理性，理性作出投资。 

四、 本公司聘请天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）对公司 2019 年 12

月 31 日、2020 年 12 月 31 日和 2021 年 12 月 31 日的合并及母公司的资产负债

表，2019 年度、2020 年度和 2021 年度的合并及母公司的利润表、合并及母公司

的现金流量表、合并及母公司的股东权益变动表以及财务报表附注进行了审计，

并出具了标准无保留意见的《审计报告》（天职业字[2022]11245 号）。 根据该审

计报告，本公司报告期内的主要财务数据如下： 

（一）合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2021.12.31 2020.12.31 2019.12.31 

流动资产 72,929.37 37,277.15 41,414.73 

资产总额 99,940.00 57,469.59 60,070.37 

流动负债 48,928.32 23,724.77 26,823.51 

负债总额 52,893.23 23,765.44 26,872.17 

股东权益合计 47,046.76 33,704.15 33,198.20 

归属于母公司股东权益合计 47,046.76 33,704.15 33,198.20 

（二）合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

营业收入 84,840.08 55,988.66 57,375.60 

营业利润 15,453.43 10,059.21 6,573.23 

利润总额 15,257.56 9,756.15 6,592.85 

净利润 13,342.62 8,505.95 5,856.78 

归属于母公司股东的净利润 13,342.62 8,505.95 5,856.78 

（三）合并现金流量表主要数据 



 

单位：万元 

项目 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

经营活动产生的现金流量净额 5,415.78 -58.10  -605.81  

投资活动产生的现金流量净额 -4,233.25 -353.82  3,468.93  

筹资活动产生的现金流量净额 1,326.07 -5,920.41  3,404.52  

现金及现金等价物净增加额 2,508.60 -6,332.33  6,267.64  

期末现金及现金等价物余额 2,950.91 442.31  6,774.64  

（四）主要财务指标 

项目 2021.12.31 2020.12.31 2019.12.31 

流动比率（倍） 1.49  1.57  1.54  

速动比率（倍） 1.39  1.44  1.45  

资产负债率（母公司） 40.86% 28.65% 32.45% 

资产负债率（合并） 52.92% 41.35% 44.73% 

归属于母公司股东的每股净资产

（元/股） 
4.56  3.27  3.22  

无形资产（扣除土地使用权、水面

养殖权和采矿权等后）占净资产的

比例 

- - - 

项目 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

应收账款周转率（次/年） 4.78  2.95  2.76  

存货周转率（次/年） 14.67  13.49  14.28  

息税折旧摊销前利润（万元） 20,419.06  13,125.49  10,158.36  

利息保障倍数（倍） 20.82  21.27  10.69  

归属于母公司股东的净利润（万元） 13,342.62  8,505.95  5,856.78  

归属于母公司股东扣除非经常性损

益后的净利润（万元） 
12,629.42  8,326.37  5,688.92  

每股经营活动产生的现金流量（元） 0.53  -0.01  -0.06  

每股净现金流量（元） 0.24  -0.61  0.61  

五、审计截止日后的主要经营情况 

公司财务报告审计截止日为 2021 年 12 月 31 日。财务报告审计截止日至本

公告披露日，公司经营状况良好，经营模式、采购模式、销售模式、主要税收政

策等方面均未发生重大变化，未发生导致公司经营业绩异常波动的重大不利变化。 



 

（一）2022 年半年度的经营状况及主要财务信息 

天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）对公司 2022 年 6 月 30 日的资产负

债表及合并资产负债表，2022 年 1-6 月的利润表及合并利润表、现金流量表及合

并现金流量表、股东权益变动表及合并股东权益变动表以及财务报表附注进行了

审阅，出具了《审阅报告》（天职业字[2022]37656 号）。主要财务数据如下： 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2022.6.30 2021.12.31 变动幅度 

资产总额 119,235.20  99,940.00  19.31% 

负债总额 62,742.60  52,893.23  18.62% 

股东权益 56,492.60  47,046.76  20.08% 

归属于母公司股东权益 56,492.60  47,046.76  20.08% 

截至 2022 年 6 月 30 日，公司经审阅的资产总额、归属于母公司股东权益均

出现增长，同时负债总额增加，上述变动主要系公司业务规模扩大所致，其中应

收账款增长是资产总额增长的主要原因，应付票据增加是公司负债总额增加的主

要原因。 

2、 合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2022 年 1-6 月 2021 年 1-6 月 2022 年 4-6 月 2021 年 4-6 月 

营业收入  58,138.28  42,836.26  31,284.64  22,106.45  

营业利润  11,020.08  8,919.59  5,803.31  3,891.20  

利润总额  10,892.25  8,829.51  5,696.75  3,815.42  

净利润    9,209.33  7,447.87  4,820.15  3,217.26  

归属于母公司股东的

净利润 
   9,209.33  7,447.87  4,820.15  3,217.26  

扣除非经常性损益后

归属于母公司股东的

净利润 

9,140.96  7,436.62  4,765.93  3,292.73  

2022 年 1-6 月，公司经审阅的营业收入为 58,138.28 万元，较上年同期增长

35.72%，公司经审阅归属于母公司股东的净利润为 9,209.33 万元，较上年同期增



 

长 23.65%。2022 年 1-6 月，公司营业收入及经营业绩同比呈增长趋势，主要原

因是在光伏行业发展良好的背景下，公司能够把握行业发展机遇，一方面石英坩

埚产品市场需求持续增加，公司在保证质量的情况下，持续释放产能，增加产量，

保证下游客户的供应；另一方面，销售的石英坩埚中，大尺寸坩埚的占比进一步

提高，石英坩埚平均单价呈上涨的趋势；同时，在成本端，公司注重降本增效，

上述因素使得石英坩埚产品收入及毛利额增幅较大。 

3、 合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2022 年 1-6 月 2021 年 1-6 月 2022 年 4-6 月 2021 年 4-6 月 

经营活动产生的现金

流量净额 
3,369.07  1,554.63  -2,735.44  1,286.10  

投资活动产生的现金

流量净额 
-4,886.83  -3,840.25  -1,114.40  -3,594.88  

筹资活动产生的现金

流量净额 
138.60  3,431.67  4,294.27  -1,845.99  

现金及现金等价物净

增加额 
-1,379.16  1,146.05  444.43  -4,154.78  

2022 年 1-6 月，公司经审阅的经营活动产生的现金流量净额为 3,369.07 万

元，较上年同期净流入增加 1,814.44 万元，主要系随着营业收入的增长，2022 年

1-6 月公司销售商品、提供劳务收到的现金增加所致。 

2022 年 1-6 月，公司经审阅的投资活动产生的现金流量净额为-4,886.83 万

元，较上年同期净流出增加 1,046.58 万元，主要系公司购建固定资产、无形资产

和其他长期资产支付的现金同比增加所致。 

2022 年 1-6 月，公司经审阅的筹资活动产生的现金流量净额为 138.60 万元，

较上年同期净流入减少 3,293.07 万元，主要系公司借款筹资减少及偿还债务所

致。 

4、 非经常性损益项目情况 

单位：万元 

项目 2022 年 1-6 月 2021 年 1-6 月 

非流动性资产处置损益，包括已计提资产减值

准备的冲销部分 
-115.16  -133.65  

计入当期损益的政府补助，但与公司正常经营 197.46  140.69  



 

项目 2022 年 1-6 月 2021 年 1-6 月 

业务密切相关，符合国家政策规定、按照一定

标准定额或定量持续享受的政府补助除外 

委托他人投资或管理资产的损益 10.82  -  

单独进行减值测试的应收款项减值准备转回 - 10.00  

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 -12.67  -3.67  

非经常性损益合计 80.45  13.37  

减：所得税影响金额 12.07  2.13  

扣除所得税影响后的非经常性损益 68.37  11.25  

其中：归属于母公司所有者的非经常性损益 68.37  11.25  

归属于少数股东的非经常性损益 - - 

2022 年 1-6 月，公司扣除所得税影响后的非经常性损益净额为 68.37 万元，

金额较小，主要系计入当期损益的政府补助，公司经营不存在对非经常性损益重

大依赖。 

综上所述，公司财务报告审计截止日后的主要经营情况良好，财务状况较为

稳定，经营业绩稳定增长，总体经营情况良好，不存在重大异常变动情况。 

（二）2022 年 1-9 月业绩预计情况 

公司对 2022 年 1-9 月的主要经营数据进行了合理预估，具体如下： 

单位：万元 

项目 2022 年 1-9 月 2021 年 1-9 月 同比变动情况 

营业收入 83,500.00-92,300.00  63,936.57  30.60%-44.36% 

归属于母公司股东的净利润 13,400.00-14,800.00  11,505.26  16.47%-28.64% 

扣除非经常性损益后归属于母

公司股东的净利润 
13,200.00-14,600.00  11,075.15  19.19%-31.83% 

注：2021 年 1-9 月的主要经营数据未经审计。 

主要受光伏行业快速发展的推动，并考虑到公司大尺寸石英坩埚产销量不断

增加的情况，公司预计 2022 年 1-9 月营业收入同比增长 30.6%至 44.36%；扣非

前归属于母公司股东的净利润同比增长 16.47%至 28.64%；扣非后归属于母公司

股东的净利润同比增长 19.19%至 31.83%。上述 2022 年 1-9 月业绩预计情况系公

司初步测算数据，未经会计师审计或审阅，不构成公司的盈利预测或业绩承诺。 

六、公司特别提醒投资者注意的“风险因素” 



 

（一）公司客户高度集中的风险 

公司所在行业下游客户集中度较高，公司下游客户单晶硅片生产商中环股份

与隆基股份形成了较为稳定的双寡头垄断的竞争格局，倾向于建立自身的供应商

体系，对配套供应商进行认证，并与其形成长期合作关系。由于下游行业的上述

特点，公司存在客户高度集中的情况，2019 年、2020 年、2021 年对第一大客户

中环股份的销售额占营业收入的比例分别为 86.52%、90.61%、89.12%，具体销

售情况及模式详见招股说明书“第六节 业务和技术”之“五、公司的主营业务

经营情况”之“（四）主要产品及服务的生产与销售情况”之“7、发行人向大

客户中环股份的销售情况及模式”，2019 年、2020 年、2021 年对第一大客户中

环股份关联方无锡中环应用材料有限公司的销售额占营业收入的比例分别为

5.69%、3.59%、2.05%（2020 年 11 月 30 日，因股权结构调整，中环股份非同一

控制下合并无锡中环应用材料有限公司并纳入中环股份合并报表），如中环股份

及其关联方生产经营状况发生重大不利变化，将有可能减少对公司产品的需求，

从而对公司的营业收入造成重大不利影响。 

2020 年 9 月 28 日，中环股份公告披露 TCL 科技成为中环股份间接控股股

东，中环股份实际控制人由天津市国资委变更为无实际控制人。如果本次股权结

构变化后中环股份的经营策略或管理结构发生重大调整，影响到发行人与中环股

份的业务合作关系，进而将对发行人的生产经营产生重大不利影响。 

（二）销售价格及毛利率下降的风险 

报告期内，公司产品或服务的平均销售价格情况如下： 

单位：元/只、元/吨 

产品或服

务 

2021 年度 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

平均价格 变动幅度 平均价格 变动幅度 平均价格 变动幅度 平均价格 

石英坩埚 3,584.79 40.99% 2,542.59 21.72% 2,088.83  -5.06% 2,200.15  

硅 材 料 清

洗 
2,335.30 -7.12% 2,514.35 -5.83% 2,669.87  -28.50% 3,734.07  

切 削 液 处

理 
50.17 -13.13% 57.75 -21.79% 73.84  -34.87% 113.37  

2018 年至 2019 年，公司产品及服务的平均销售价格呈下降趋势，2020 年、

2021 年，除石英坩埚产品平均销售价格出现一定幅度的上升外，公司服务业务



 

的平均销售价格呈下降趋势。虽然公司不断提升技术和管理水平、业务规模不断

扩大，公司营业收入呈现增长的趋势，但目前光伏行业尚未实现平价上网，在降

本增效的行业发展趋势下，公司产品及服务销售价格可能进一步下降，进而对公

司经营业绩产生不利影响。  

报告期内，发行人的硅材料清洗业务、切削液处理业务采取成本加成为基础

的协商定价原则，每年都会进行年度定价，该定价机制保持了一贯性。报告期内，

发行人上述价格呈现逐年下降的态势。但由于成本下降与价格下降并不同步，且

幅度不同，导致了发行人上述业务毛利率在报告期内没有出现下降，且毛利率高

于中环股份预计的成本加成率的情况。报告期内，中环股份依托其掌握的行业规

律、发行人的降成本措施、业务量的变化等信息，持续与发行人协商降低定价。

后续，如果公司不能持续有效的实施降本措施或者不能提升品质、技术、行业地

位等竞争优势，或者发生下游行业景气度恶化、需求量大幅下降、未来国家对光

伏行业的补贴政策出现大幅调整的情况，则公司硅材料清洗业务、切削液处理业

务毛利率存在下降的风险，进而对公司生产经营产生一定的不利影响。 

报告期内，在发行人与中环股份的年度价格谈判过程中，中环股份对硅材料

清洗业务预计的成本加成率为 10%至 15%，中环股份对切削液处理业务预计的

毛利率为 15%，双方以上述成本加成率和预计毛利率为基础，经协商确定年度价

格。 

因行业技术进步降低成本的内在需求，中环股份认可相关研发费用支出可作

为预计成本在报价中予以确认；作为人工密集型的硅材料清洗业务，发行人的人

工成本低于中环股份测算的成本；年度定价后，发行人自身的降本增效、业务量

变动等其他因素降低成本。因此，就发行人而言，发行人在自身实际成本的基础

上以 20%至 30%的毛利率对客户进行报价，双方在对各项成本的核实、未来业务

量的预计等基础上，进行多轮谈判最终确定价格。报告期内，发行人硅材料清洗

业务和切削液处理业务的各年度实际毛利率分别为 22.76%、25.75%和 19.48%以

及 14.24%、23.01%和 30.07%。 

如果未来中环股份依托其行业地位，根据发行人披露的实际毛利率信息，在

年度价格谈判时通过压缩预计成本或协商降低成本加成率及预计毛利率的方式



 

与发行人协商降价，则发行人与中环股份就上述两项业务的价格存在进一步下降

的风险，如果在价格下降的情况下，发行人不能持续有效的实施降本措施，或者

中环股份的需求量不能大幅增长从而起到摊薄发行人成本的作用，则发行人的硅

材料清洗业务及切削液处理业务存在实际毛利率下降的风险。 

（三）石英坩埚产品销量出现下滑的风险 

报告期内，公司石英坩埚销售数量分别为 89,731 只、75,840 只、84,030 只，

石英坩埚销量呈现先下降后回升的趋势。报告期内，公司石英坩埚有效使用寿命

大幅提升且报告期内发行人生产石英坩埚平均尺寸不断增大，客观上导致了客户

单位炉台单位时间的石英坩埚耗用量减少，2020 年度石英坩埚有效使用寿命增

长速度高于客户业务规模扩张速度，从而导致 2020 年度石英坩埚销量呈下降趋

势，2021 年由于发行人客户业务规模扩张速度远超石英坩埚有效使用寿命增长

速度，导致石英坩埚销量回升。虽然石英坩埚产品具有易耗品的特性，且基于中

国光伏行业持续发展、客户中环股份产能不断扩张，长期来看石英坩埚销量不存

在天花板的情形，但短期内，仍可能因技术进步持续提升石英坩埚使用寿命，进

而导致公司石英坩埚产品销量下滑。 

（四）原材料供应及价格波动的风险 

公司采购的高纯度石英砂占公司采购总额比重较高。目前全球能够批量供应

高等级太阳能及半导体用高纯石英砂的企业较少，美国西比科公司在行业中处于

重要地位。挪威、俄罗斯、德国、日本、中国等企业虽然具有高纯砂的提纯技术，

但产量有限，且部分超高纯产品未能达到美国西比科纯度水平。因此若出现原料

供应紧张或产能不足的情况，行业高纯石英砂原料将出现紧缺，将对发行人生产

经营产生不利影响。 

为提高产品的质量，满足国内中高端客户的需求，公司多年以来通过美国西

比科公司中国代理商北京雅博向美国西比科公司采购半导体用高纯度石英砂和

光伏用高纯度石英砂。2019 年-2021 年向北京雅博采购高品质石英砂占当年采购

总额的比例分别为 29.39%、20.83%、12.42%。 

由于石英坩埚成本结构中原材料成本占较大比例，因此其采购价格的变化是



 

导致企业毛利率波动的重要因素。如果未来原材料的价格出现大幅波动，或汇率

出现较大波动，公司不能有效地将原材料价格上涨的压力转移或不能通过技术工

艺创新抵消成本上涨的压力，将会对经营成果产生不利影响。 

由于受到中美贸易争端影响，2018 年起，国务院关税税则委员会公告了税

委会公告[2018]8 号、税委会公告[2019]3 号、税委会公告[2019]4 号，对进口美国

高纯度石英砂关税进行加征，虽然报告期内发行人采购石英砂的单价变动较小，

上述关税的不利变动尚未明显体现在公司的采购单价上，且 2019 年、2020 年国

务院关税税则委员会相继公告了税委会公告[2019]7 号、税委会公告[2020]1 号，

对进口美国高纯度石英砂关税进行暂缓加征、减征等调整，但倘若未来中美贸易

关系持续恶化，将对发行人原材料采购及经营成果产生不利影响。 

在假定报告期内其他因素保持不变的情况下，公司采购北京雅博高品质石英

砂的采购均价涨幅分别为 1%、3%及 5%时，对利润总额的影响如下： 

单位：万元 

敏感因素 对利润总额的影响 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

价格上涨 1% 
利润总额影响金额 61.61 79.41 104.70 

利润总额影响幅度 0.40% 0.81% 1.59% 

价格上涨 3% 
利润总额影响金额 184.84 238.24 314.09 

利润总额影响幅度 1.21% 2.44% 4.76% 

价格上涨 5% 
利润总额影响金额 308.07 397.07 523.49 

利润总额影响幅度 2.02% 4.07% 7.94% 

注：利润总额影响金额=当期采购价格*价格上涨幅度*当期采购量，利润总额影响幅度=利润

总额影响金额/当期利润总额 

（五）政策变化的风险 

发行人所处单晶硅产业链主要面向光伏行业，光伏行业目前度电成本尚未完

全达到平价上网水平，因而光伏行业短期易受到补贴政策变动的影响，如 2018

年 5 月 31 日发布的《关于 2018 年光伏发电有关事项的通知》（531 新政）规定

完善光伏发电电价机制，加快光伏发电电价退坡，具体措施如下：“新投运的光

伏电站标杆上网电价每千瓦时统一降低 0.05 元，新投运的、采用“自发自用、

余电上网”模式的分布式光伏发电项目，全电量度电补贴标准降低 0.05 元，符

合国家政策的村级光伏扶贫电站（0.5 兆瓦及以下）标杆电价保持不变。” 



 

上述对光伏行业补贴的大幅调整影响了终端光伏电站的单位电价，对光伏行

业短期供需产生了一定影响，继而影响到光伏组件及电池片的价格。上述光伏组

件及电池片的价格波动传导至发行人下游行业光伏单晶硅片，发行人下游硅片价

格的波动亦影响了发行人所处单晶硅片配套产品及服务相关行业的毛利率。 

如未来国家对光伏行业的补贴政策出现大幅调整，进而影响全产业链的毛利

率，将会对发行人的生产经营产生不利影响。 

（六）经营性现金流净额低于净利润的风险 

2019 年至 2021 年，公司经营活动产生的现金流量净额分别为-605.81 万元、

-58.10 万元、5,415.78 万元。报告期内，公司经营活动产生的现金流量净额虽持

续改善但仍持续低于净利润。如果未来公司经营活动产生的现金流量净额持续低

于净利润，公司的营运资金将面临一定的压力，进而对生产经营产生一定的不利

影响。 

上述风险为公司主要风险因素，公司提醒投资者特别关注公司首次公开发

行股票招股说明书“第四节 风险因素” 等有关章节，并特别关注上述风险的描

述。 

敬请广大投资者注意投资风险，理性投资。 

特此公告。 

 

内蒙古欧晶科技股份有限公司董事会 

2022 年 9 月 30 日 
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