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正衡房地产资产评估有限公司 

关于深圳证券交易所《关于对吉艾科技集团股份公司关注

函》相关问题之核查意见 

深圳证券交易所创业板公司管理部： 

2022 年 9 月 30 日，吉艾科技集团股份公司(以下简称“公司”)收到贵部发来

的《关于对吉艾科技集团股份公司的关注函》(创业板关注函【2022】第 360 号)，

根据贵部关注函的相关要求，正衡房地产资产评估有限公司对相关问题进行了认

真分析与核查，具体如下： 

问题 1.补充说明本次评估的价值分析原理、计算模型及采用的折现率等重

要评估参数，预期各年度收益或现金流量等重要评估依据，并结合拟售资产尚未

投产、前期计提资产减值准备的评估测算情况，充分说明本次评估有关参数、评

估依据确定的理由及合理性，交易定价是否公允。请评估师核查并发表意见。 

（1）补充说明本次评估的价值分析原理、计算模型及采用的折现率等重要

评估参数，预期各年度收益或现金流量等重要评估依据。 

【回复】： 

（一）评估的价值分析原理及方法 

本次评估最终结论采用的方法为收益法，又称为现金流量折现法。具体评估

方法及评估思路介绍如下： 

1、评估方法 

现金流量折现法，是指对企业或者某一产生收益的单元预计未来现金流量及

其风险进行预测，选择与之匹配的折现率，将未来的现金流量折现求和的评估方

法。 

2、基本评估思路 

资产组预计未来现金流量的现值，即按照资产组在持续使用过程中和最终转



 2 / 14 

让时所产生预计未来现金流量，选择恰当的折现率对其进行折现后的金额加以确

定。预计未来现金流量的预测是在特定资产组现有管理、运营模式前提下，以资

产组当前状况为基础，一般只考虑资产组内主要资产经简单维护在剩余使用寿命

内可能实现的未来现金流量，不包括主要资产在将来可能发生的、尚未做出承诺

的改良、重置有关的现金流量；对资产组内次要资产则应根据资产组合需要，在

主要资产剩余使用寿命考虑将来可能发生的改良、重置有关的现金流量。 

现金流量折现法是通过将未来预期净现金流量折算为现值，确定资产组的可

收回金额的一种方法。其基本思路是通过估算资产在未来的预期的净现金流量和

采用适宜的折现率折算成现时价值。 

（二）计算模型 

1、收益模型的选取 
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式中：P 为经营性资产价值； 

i 为折现率； 

t 为预测年度； 

Rt 为第 t 年净现金流量； 

n 预计公司收益年限。 

2、预测期的确定 

本次评估是在资产组持续经营的前提下做出的，考虑到本次委估资产组主要

为中塔石油丹加拉炼化厂项目涉及的资产，根据中塔石油丹加拉炼化厂（有限责

任公司）与塔吉克斯坦共和国丹加拉开发区管委会签订的《丹加拉开发区土地租

赁协议》，租赁期限为 2014 年 2 月 20 日到 2059 年 12 月 31 日。 

中塔石油丹加拉炼化厂一期工程的建设目前已完成，铁路专用线自动岔道系

统也已完成，10 万吨/年非临氢降凝装置待建，预计 2023 年建成。但是由于原油

供应问题尚未解决，根据管理层的预计，考虑目前全球范围内疫情的持续影响，

投产时间预计为 2024 年 1 月 1 日。 

故本次评估预测期为 2022 年 8 月 31 日至 2059 年 12 月 31 日，项目运营期

为 2024 年 1 月 1 日至 2059 年 12 月 31 日。 
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3、现金流量的确定 

现金流量（预测期内每年）=息税前利润＋折旧及摊销-资本性支出-营运资金

追加额 

4、年中折现的考虑 

考虑到现金流量全年都在发生，而不是只在年终发生，因此现金流量折现时

间均按年中折现考虑。 

5、折现率的确定 

塔吉克斯坦共和国属于经济发展水平偏低的欠发达国家，2021 年度全国

GDP 总量为 87.52 亿美元，人均 GDP 仅为 889.56 美元。其国内资本市场发育水

平较为低下，因此难以通过塔吉克斯坦国内资本市场直接测算项目折现率。而欧

美等发达国家的经济发展水平、资本市场环境与塔吉克斯坦差距过于悬殊。 

考虑到中塔石油公司的资金来源、设备工艺和管理团队均来源与中国，且塔

吉克斯坦与我国新疆接壤。两国均为上合组织成员国和“一带一路”沿线国家，

经济发展水平差别较欧美等发达国家差距要小。因此本次评估折现率的计算思路

是在测算中国石油炼化行业税前折现率的基础上，累加塔吉克斯坦的国别风险调

整系数的影响而得到的。 

f or R ERP /(1-T) R   （ ）
 

式中：r—资产组折现率； 

Rf—无风险报酬率； 

ERP—市场风险报酬率； 

T—企业所得税率； 

Ro—国别风险调整系数。 

6、溢余、非经营性资产价值的确定 

（1）溢余资产价值 

溢余资产是指评估基准日超过企业经营所需，评估基准日后企业自由现金

流量预测不涉及的资产。 

（2）非经营性资产价值 

非经营性资产是指与产权持有单位经营无关的，评估基准日后企业自由现

金流量预测不涉及的资产。 
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（三）采用的折现率等重要评估参数，预期各年度收益或现金流量等重要评

估依据 

1、折现率的确定 

塔吉克斯坦共和国属于经济发展水平偏低的欠发达国家，2021 年度全国

GDP 总量为 87.52 亿美元，人均 GDP 仅为 889.56 美元。其国内资本市场发育水

平较为低下，因此难以通过塔吉克斯坦国内资本市场直接测算项目折现率。而欧

美等发达国家的经济发展水平、资本市场环境与塔吉克斯坦差距过于悬殊。 

考虑到中塔石油公司的资金来源、设备工艺和管理团队均来源与中国，且塔

吉克斯坦与我国新疆接壤。两国均为上合组织成员国和“一带一路”沿线国家，

经济发展水平差别较欧美等发达国家差距要小。因此本次评估折现率的计算思路

是在测算中国石油炼化行业税前折现率的基础上，累加塔吉克斯坦的国别风险调

整系数的影响而得到的。 

f or R ERP /(1-T) R   （ ）
 

式中：r—资产组折现率； 

Rf—无风险报酬率； 

ERP—市场风险报酬率； 

T—企业所得税率； 

Ro—国别风险调整系数。 

模型中有关参数的选取过程 

（1）无风险报酬率 Rf 

查询同花顺 IFind 资讯，距基准日到期时间在 10 年期以上国债，剔除银行

间债券市场交易的国债（.IB 为代码后缀）、剔除当月无交易的国债后的平均到期

收益率为 3.8819%，因此本次的无风险报酬率 Rf 取 3.8819%。 

（2）市场风险溢价 ERP 的确定 

根据《资产评估专家指引第 12 号——收益法评估企业价值中折现率的测算》，

本次市场风险溢价采用股票市场的历史风险溢价数据进行测算。 

①样本数据来源 

目前中国股票市场指数较多，但最为权威的指数主要是上海证券综合指数

（上证综指）、深证成份股指数（深证成指）和沪深 300 指数。上证综指、深证
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成指等指数都是单一市场指数，无法反映中国股票跨市场整体走势。沪深 300 指

数由上海和深圳证券市场中市值大、流动性好的 300 只股票组成，综合反映中国

A 股市场上市股票价格的整体表现。因此，选择沪深 300 的相关股票作为样本数

据。 

由于沪深 300 指数的成分股是动态调整变化的，采用每年年末时的沪深 300

指数成分股及其权重比例。 

②数据来源 

市场风险溢价测算所需的主要数据包括沪深 300 指数成分股及其权重比例、

相关股票的交易价格等均来自于同花顺 iFind 资讯系统。由于成分股收益中应该

包括每年分红、派息和送股等产生的收益，因此我们选用的成份股年末收盘价是

包含了每年分红、派息和送股等产生的收益的复权年末收盘价，以全面反映各成

份股各年的收益状况。 

③计算方式 

A、计算单只股票的投资收益率 

单只股票的投资收益采用该股票前十年的年度平均投资收益，由于几何平

均收益率能更好地反映股票的长期趋势，因此采用集合平均更为恰当，即以该股

票各年年末的收盘价（后复权）计算该只股票的几何平均投资收益率。 

B、计算中国股票市场的投资收益率 

根据投资风险分散原理，年度中国股票市场投资收益计算采用沪深 300 成

分股投资收益率的加权平均计算（剔除当年新上市股票和近年内发生过重大资产

重组或重大违法违规的股票），权重按照当年年末时的沪深 300 指数成分股权重

比例确定。 

C、无风险收益率 

采用国债的到期收益率作为无风险收益率。样本的选择标准是每年年末距

国债到期日的剩余年限超过 10 年的国债，最后以选取的全部国债的到期收益率

的平均值作为每年年末的无风险收益率。 

D、市场风险溢价 

以年度中国股票市场的投资收益率减去该年度无风险收益率得到股票市场

该年度的超额投资回报率，考虑到股票市场的波动，以与未来收益预测期间相匹
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配，采用 2010-2021 年的平均股票市场超额投资回报率作为 2021 年度市场风险

溢价。则 ERP=7.48%。 

（3）企业风险系数 β 

①确定与被评估企业同行业的上市公司，并且计算包含财务杠杆的β1 值 

β1＝Cov（Ra,Rp）／Var（Rp） 

其中：Cov（Ra,Rp）：可比公司样本股票一定时期内的收益率和股票市场组

合收益率的协方差 

Var（Rp）：股票市场一定时期内组合收益率的方差 

②上市公司的确定原则： 

产权持有单位主营业务属于石油化工领域，选取上市公司中分类为石油化

工行业中的上市公司进行筛选剔除： 

原则一：选择首发上市日期在 2020 年 12 月前上市公司； 

原则二：剔除在近 2 年内存在 ST 情况的上市公司； 

原则三：最新一期审计报告结论为标准无保留意见。 

根据上述原则，通过同花顺分析系统，本次选择华锦股份、茂化实华、沈阳

化工等 7 家上市公司作为可比公司，分别查询出上述公司上市首日至 2022 年 8

月 31 日的有财务杠杆的β系数；通过公式：βl=[1+(1-T)D/E]βu(T 为所得税税

率，βl 为有财务杠杆的风险系数，βu 为无财务杠杆的风险系数)，将各可比公

司的有财务杠杆β系数转换成无财务杠杆的β系数，经计算βu=0.6127。 

（4）国别风险调整系数 Ro 

国别风险，是指由于某一国家或地区经济、政治、社会变化及事件，导致该

国家或地区借款人或债务人没有能力或者拒绝偿付债务，或使企业在该国家或地

区的投资存在遭受损失，以及遭受其他损失的风险。国别风险可能由一国或地区

经济状况恶化、政治和社会动荡、资产被国有化或被征用、政府拒付对外债务、

外汇管制或货币贬值等情况引发。 

根据评估业专家纽约大学金融学教授阿斯瓦斯·达莫达兰于 2022 年 1 月更

新的《国家风险溢价》可知中国的国别风险溢价为 0.70%，塔吉克斯坦共和国的

国别风险溢价为 6.43%，因此塔吉克斯坦共和国相对于中国的国别风险调整系数

Ro 为 6.43%-0.70%=5.73%。 
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（5）资产组折现率 

       𝑟 = (𝑅𝑓 + 𝛽 × 𝐸𝑅𝑃) (1 − T)⁄ + Ro 

=（3.88%＋0.6127×7.48%）/（1-25%）+5.73% 

=17.02% 

2、营业收入的预测 

（1）油品产量预测 

中塔石油常减压装置原设计采用生产沥青的重质原油，年加工能力年 50 万

吨/年。现加工轻质原油，由于油品性质改变，产品效率与原设计有所不同，因此

生产设备及工艺管道用于生产轻质原油时的加工能力为 30 万吨/年。 

由于产出的蜡油占比较高，中塔炼化厂计划投产当年增加一套非临氢降凝

装置，专门用于蜡油的二次炼化，可以产出汽车、柴油、塔下油及液化气，整体

产出率可达 88%。 

根据物料平衡测算，一期项目达到生产稳定状态后的产出情况为： 

产品 第一次炼化 总吨数 30 万吨 
9 吨蜡油炼化

（万吨） 

汇总成品

（万吨） 
投入产出率 

汽油 22% 6.60 2.02 8.62 28.72% 

柴油 35% 10.50 5.18 15.68 52.28% 

蜡油 32% 9.60 -9.60 - 0.00% 

塔下油   1.44 1.44 4.80% 

液化气   0.86 0.86 2.88% 

干气    - 0.00% 

累计 89%   26.60 88.68% 

因此预测期的各类油品产量分别为：汽油 8.62 万吨/年、柴油 15.68 万吨/年、

塔下油 1.44 万吨/年、液化气 0.86 万吨/年。 

（2）油品售价预测 

塔吉克国内的柴汽油零售市场是由俄罗斯的俄气公司和塔吉克斯坦的权贵

家族所垄断，中塔石油公司很难在塔吉克境内开展零售。 

批发价格与边境交货价等同。本次油品的售价参考主要是以阿富汗北部边

境口岸城市海拉屯的进口交易价为指导价格。以阿富汗进口交易价位定价基于两
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方面考虑：一是因为塔国零售市场的局面，中塔炼化厂难以开拓国内零售市场，

二是因为塔国的货币索莫尼不稳定性极高，产品在塔国内销有极高的货币风险。 

为了降低 2020、2021 年度受价格战、贸易战及疫情等偶发性事件的影响，

本次评估的成品油预计售价主要采用了阿富汗北部口岸城市海拉屯的平均批发

价格。数据通过 https://www.globalpetrolprices.com 网站付费获取。 

受 2021 年 8 月份塔利班组织重新夺回阿富汗政权、美军完全撤出阿富汗的

影响，www.globalpetrolprices.com 网站无法获取 2021 年 10~12 月及 2022 年 1-8

月的阿富汗成品油价格信息。评估人员只能通过当地新闻媒体报道或其他第三方

网站收集、获取。 

塔下油的预计售价在柴油价格基础上每吨减 100 元人民币来确定。 

液化气的年产量约为 0.86 万吨，目标销售市场主要是塔吉克境内，因此预

计售价主要参考塔吉克斯坦国内可以获取的 2019~2022 年 8 月的三年加 1 期平

均销售价格来预计。 

3、营业成本的预测 

项目投产后，每年需采购轻质原油 30 万吨，取 2017~2022 年 8 月的五年加

1 期布伦特原油现货平均价 495.49 美元/吨。 

运输成本根据企业预算按 85 美元/吨预测。 

燃料及动力主要包括水电、燃煤费用，根据企业预算按 150 万美元/年预测。 

项目投产后，预计合计员工人数为 360 人，其中中方 36 人（生产人员 26 人、

管理人员 10 人）、塔国当地雇员 324 人（生产人员 314 人、管理人员 10 人）。中

方人员年工资薪酬成本按 5 万美元预测，塔国当地雇员年工资薪酬成本按 2.5 万

美元预测。因此，主营营业成本的直接人工及其他费为：26×5+314×2.5 万美元

=915 万美元/年，工资年涨幅按 2%考虑。 

自由区内的土地租金征收标准为 1 美元/m²·年，项目投产后预测用地 32.52

（27+5.15+0.37）公顷，每年需支付租金 32.52 万美元。 

4、税金及附加的预测 

根据《塔吉克斯坦共和国自由经济区法》，自由经济区作为国家独立区域，

享有特殊、优惠的关税和税收制度以及简化的注册程序等政策。区内企业免交企

业所得税、增值税。故本次预测不考虑税金及附加。 

http://www.globalpetrolprices.com网站无法获取2021年10~12月及2022年1-8
http://www.globalpetrolprices.com网站无法获取2021年10~12月及2022年1-8
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5、管理费用的预测 

主要包括管理人员工资福利费、交通差旅费、办公费、车辆使用费、水电费、

业务招待费、低值易耗品摊销、修理费用、土地租金、其他费用等。本次预测在

各项费用历史发生额的基础上，对其中的管理人员工资福利费、交通差旅费、办

公费、车辆使用费、水电费、业务招待费、低值易耗品摊销、修理费用、其他费

用等在参考最近年度发生额基础上，经合未来经营预算进行预测。土地租金待项

目投产后即转入营业成本核算。 

6、资本性支出的预测 

对资本性支出的预测，主要考虑了资产组保持正常更新，不考虑扩大产能情

况预计更新性支出。 

预计 2023 年度在投产前将投资 374.00 万美元用于增加除蜡装置。 

7、营运资金预测、营运资金增加额的确定 

营运资金增加是指企业在不改变当前主营业务条件下，为保持企业的持续

经营能力所需的营运资金增加额，如维持正常生产经营所需保持的现金量、客户

应付而未付的业务款项（应收账款）等所需的资金以及应付的款项等。 

营运资金增加额=当期营运资金需求量-上期营运资金需求量 

根据产权持有单位业务特点及历史财务记录情况，产权持有单位的营运资

金需求量按下列公式测算： 

营运资金需求量=最低现金持有量+应收款项平均余额+应收票据平均余额+

预付账款平均余额+存货平均余额-应付款项平均余额 

本次评估基于企业的具体情况，假设为保持企业的正常经营，所需的最低现

金保有量为企业一个月的完全付现成本费用。其中： 

年付现成本费用=预测的营业成本总额+预测的期间费用总额+营业税金总

额－预测的非付现成本费用(折旧摊销)总额 

（2）结合拟售资产尚未投产、前期计提资产减值准备的评估测算情况，充

分说明本次评估有关参数、评估依据确定的理由及合理性，交易定价是否公允。 

请评估师核查并发表意见 

【回复】： 
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（一）拟售资产尚未投产情况 

1、项目现状及预计投产时间 

目前中塔石油丹加拉炼化厂一期工程的建设已完成，铁路专用线自动岔道系

统也已完成，10 万吨/年非临氢降凝装置待建，评估人员通过企业管理层访谈得

知，本项目预计 2023 年建成，但由于原油供应问题尚未解决，并考虑当地新冠

疫情及国际政治经济局势的综合影响，管理层最新预计的项目投产时间为 2024

年年初，因此评估人员以 2024 年为预测期对中塔石油丹加拉炼化厂未来收益进

行预测。 

2、项目预计油品来源 

炼厂于项目建设之初就开始着手准备原油采购事宜，采购人员分别与哈萨克

斯坦、俄罗斯、土库曼斯坦等原油供应商进行了广泛接触和洽谈。 

2019 年 4 月炼厂与中国石油国际事业迪拜有限公司签订了 19PCIME-TM-

003 号油品采购协议，2019 年 7 月与 Kumkol Trans Service LLP（库姆克尔油田

公司）拟定了 AGREEMENT № 1 号原油采购协议，2019 年 9 月，通过 LINKED 

SPRING LIMITED 香港益春有限公司与 Standard Oil LLC 俄罗斯标准石油公司正

式签订了油品采购协议，上述协议由于海关、当地政府的装车批文等一系列的原

因，都未能实际执行，也主要受制于各国经济、政治关系影响。 

2020 年 4 月炼厂管理层与哈萨克 MB 集团公司举行会谈，2020 年 7 月再次

会谈，价格根据国际油价在今后继续协商，对方承诺每年可以提供 20 万吨左右

的哈萨克原油。 

2020 年 5 月与伊朗共和国联合公司初步会谈，对方表达了可提供原料油的

意向，经过多轮沟通，2020 年 10 月，伊朗公司代表与我方代表举行了二次会谈，

并承诺可以低于国际油价的情况下，一年供给炼厂 100 万吨的原油，同时炼厂也

承诺愿意优先采购伊朗原油，双方达成了一定的基本共识。 

2021 年 3 月 27 日，中国国务委员兼外长王毅和伊朗外长扎里夫在德黑兰正

式签署一项为期 25 年的协议，其中包括政治、战略和经济合作。2021 年 10 月

炼厂管理层与伊朗联合公司代表多次会谈。伊朗总统易卜拉欣.莱西于 2021 年底

到塔吉克进行国事访问，伊朗石油公司相关代表也到塔，并和中塔公司见面会谈，

考察了炼厂设备，并进行了包括原料出口、代加工等多项议题。 
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目前公司管理层与哈方供应商及伊朗国家代表保持持续顺畅沟通，公司预计

从伊朗获取稳定油源的可能性较高。 

3、油品预计采购、销售价格 

塔吉克国内的柴汽油零售市场即加油站是俄罗斯的俄气公司和塔吉克斯坦

的权贵家族所垄断，中塔石油公司很难在塔吉克境内开展零售。 

批发价格与边境交货价等同。本次油品的售价参考主要是以阿富汗北部边境

口岸城市海拉屯的进口交易价为指导价格。以阿富汗进口交易价位定价基于两方

面考虑：一是因为塔国零售市场的局面，中塔炼化厂难以开拓国内零售市场，二

是因为塔国的货币索莫尼不稳定性极高，产品在塔国内销有极高的货币风险。 

本项目的成本主要系轻质原油，评估人员以 2017~2022 年 8 月的五年加 1 期

布伦特原油现货平均价作为评估基准日的原油成本，符合国际原油发展规律。 

（二）前期计提资产减值准备的评估测算情况 

中塔石油丹加拉炼化厂（有限责任公司）资产组减值情况统计如下： 

单位：人民币万元 

估值基准日 2019年 12月 31日 2020年 12月 31日 2021年 12月 31日 2022年 8月 31日 

账面价值 60,000.24 18,405.71 15,499.17 17,183.45 

估值结论 21,410.00 17,298.00 18,550.52 26,585.29 

计提减值 38,590.24 1,107.71 0.00 0.00 

2019 年至 2022 年，4 次资产组未来现金流的预测均采取统一预测口径，对

比分析如下： 

1、产品产量预测 

中塔石油常减压装置原设计采用生产沥青的重质原油，年加工能力年 50 万

吨/年。现加工轻质原油，由于油品性质改变，产品效率与原设计有所不同，因此

生产设备及工艺管道用于生产轻质原油时的加工能力为 30 万吨/年。 

由于产出的蜡油占比较高，中塔炼化厂计划投产当年增加一套非临氢降凝装

置，专门用于蜡油的二次炼化，可以产出汽车、柴油、塔下油及液化气，整体产

出率可达 88%。 

故 2019 年至 2022 年，均以 30 万吨/年的轻质油考虑整体产出率进行预测。 
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2、油品售价预测 

2019 年至 2022 年，对于油品销售价预测均以目标市场交易价作为指导价格，

历史期价格统计如下： 

时间 95 号汽油每吨批发均价（美元/吨） 柴油每吨批发均价（美元/吨） 

2017 775.36 676.10 

2018 819.39 691.49 

2019 764.28 670.33 

2020 592.41 557.01 

2021 788.11 695.47 

2022 年 1-8 月 1,083.61 1,017.59 

各次基准日采用价格统计： 

估值基准日 
95 号汽油每吨批发均价（美元/

吨） 
柴油每吨批发均价（美元/吨） 

2019 年 12 月 31 日 768.00 670.00 

2020 年 12 月 31 日 768.00 670.00 

2021 年 12 月 31 日 747.91 658.08 

2022 年 8 月 31 日 803.86 718.00 

3、营业成本的预测 

2019 年至 2022 年，对于油品采购价预测均以布伦特原油现货交易价作为指

导价格，历史期价格统计如下： 

年份 2017 年度 2018 年度 2019 年度 2020 年度 2021 年度 
2022 年度

1-8 月 

布伦特原油

现货价（美

元/吨） 

 397.49    520.63    471.78    309.55  519.09       754.40  

各次基准日采用价格统计： 

估值基准日 布伦特原油现货价（美元/吨） 

2019 年 12 月 31 日 463.00 

2020 年 12 月 31 日 463.00 

2021 年 12 月 31 日 443.71 

2022 年 8 月 31 日 495.49 

4、2019 年至 2022 年销售收入、销售成本统计表： 

以预测期第一年为例： 
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单位：万美元 

项目 2019年度 2020年度 2021年度 2022年 1-8月 

销售收入 18,594.74 18,543.19 18,251.93 19,839.37 

销售成本 17,537.52 17,537.52 16,958.82 18,512.22 

毛利率 5.69% 5.42% 7.08% 6.69% 

5、本次评估相对历史期变动原因分析 

四次基准日均采取统一口径进行预测，本次评估结果相对于历史期估值结论

变动主要原因如下： 

（1）目标市场汽、柴油销售价格以及布伦特原油现货价格变动的影响。 

（2）评估范围不同。历史期估值报告的估值范围为中塔石油丹加拉炼化厂

一期工程所包含的固定资产，而本次评估范围在之前的基础上增加了厂内存货及

位于杜尚别的两栋别墅。 

【评估师意见】： 

1、本次评估人员即通过与企业管理层访谈获取企业自身投产规划，判断企

业预计油品来源、投产时间的合理性，又结合目标市场历史期及评估基准日油品

采购及销售价格，选取合理的评估方法和评估参数。经过认真测算，确定标的资

产在评估时点的价值，故本次评估结果预计合理。同时与企业历史期估值报告相

比，本次评估均采取统一预测口径，根据市场公允价值进行评估测算，取价具备

公允性。 

结合上述测算过程和参数选取依据，以及资产评估准则规定，本次评估中塔

石油丹加拉炼化厂（有限责任公司）资产组的评估结果合理。 

2、本次交易为市场化资产出售行为，交易价格系参考评估值并由交易各方

经过谈判协商确定，交易定价具有公允性，不存在损害上市公司利益的情形。 
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（此页仅为《正衡房地产资产评估有限公司关于深圳证券交易所<关于对吉

艾科技集团股份公司关注函>资产评估相关问题的答复”（创业板关注函【2022】

第 360 号）的答复盖章页，无正文） 
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二〇二二年十月十四日 
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