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中信证券股份有限公司 

关于牧原食品股份有限公司非公开发行 A 股股票项目 

会后重大事项的承诺函 

 

中国证券监督管理委员会： 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”或“保荐机构”）系牧原食

品股份有限公司（以下简称“牧原股份”、“发行人”或“公司”）2021 年度非公

开发行 A 股股票项目（以下简称“本次非公开发行”、或“本次发行”）的保荐

机构和主承销商。本次非公开发行已于 2022 年 9 月 13 日通过中国证券监督管理

委员会发行审核委员会审核，并于 2022 年 10 月 11 日领取《关于核准牧原食品

股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可[2022]2370 号）。 

发行人于 2022 年 10 月 25 日披露了《牧原食品股份有限公司 2022 年第三季

度报告》（以下简称“三季度报告”），2022 年 1-9 月，发行人实现营业收入 807.74

亿元，同比上升 43.52%；实现归属于上市公司股东的净利润 15.12 亿元，同比下

降 82.63%。根据中国证监会《关于加强对通过发审会的拟发行证券的公司会后

事项监管的通知》（证监发行字[2002]15 号）（以下简称“15 号文”）、《股票发行

审核标准备忘录第 5 号（新修订）——关于已通过发审会拟发行证券的公司会后

事项监管及封卷工作的操作规程》（以下简称“备忘录 5 号”）、《关于再融资公司

会后事项相关要求的通知》（发行监管函[2008]257 号）（以下简称“257 号文”）

和《再融资业务若干问题解答（2020 年 6 月修订）》等相关文件的有关规定，中

信证券就发行人自本次发行通过发审会审核日 2022年 9 月 13日至本文件出具之

日发生的重大事项进行审慎核查，说明如下： 

一、发行人经营业绩变化情况说明及中介机构的核查意见 

（一）发行人业绩变化的原因及合理性 

发行人于 2022 年 10 月 25 日公告了《牧原食品股份有限公司 2022 年第三季

度报告》，发行人 2022 年 1-9 月主要财务数据（未经审计）如下所示： 
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项目 2022 年 1-9 月 2021 年 1-9 月 同比变化幅度 

营业收入（元） 80,773,540,062.83 56,281,803,768.28 43.52% 

归属于上市公司股东的
净利润（元） 

1,512,298,977.39 8,704,266,223.85 -82.63% 

归属于上市公司股东的
扣除非经常性损益的净
利润（元） 

1,299,927,442.50 8,650,197,693.95 -84.97% 

经营活动产生的现金流
量净额（元） 

9,859,427,608.05 13,293,165,491.84 -25.83% 

基本每股收益（元/股） 0.29 1.66 -82.53% 

稀释每股收益（元/股） 0.29 1.66 -82.53% 

加权平均净资产收益率 2.70% 16.24% 下降 13.54 个百分点 

项目 2022 年 9 月末 2021 年 9 月末 同比变化幅度 

总资产（元） 185,007,052,395.58 169,205,263,098.86 9.34% 

归属于上市公司股东的
净资产（元） 

56,488,182,102.42 56,199,238,999.37 0.51% 

根据牧原股份 2022 年第三季度报告，2022 年 1-9 月，牧原股份实现营业收

入 807.74 亿元，同比上升 43.52%；归属于上市公司股东的净利润 15.12 亿元，

同比下降 82.63%；实现归属于上市公司股东扣除非经常性损益后的净利润为

13.00 亿元，较 2021 年同期下降 84.97%。 

公司 2022 年前三季度业绩存在一定波动主要系受生猪周期变动影响，虽然

2022 年二季度起生猪价格已有明显好转，但 2022 年一季度生猪市场价格持续较

为低迷，导致发行人 2022 年前三季度经营业绩出现一定下滑。 

2021 年至今我国生猪市场价格情况如下： 

 

（数据来源：中华人民共和国农业农村部） 
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综上所述，公司 2022 年前三季度的业绩变动主要受生猪周期波动影响，公

司的业绩变动具有合理性。 

（二）发行人发审会后经营业绩变化情况，在发审会前是否可以合理预计 

发行人本次非公开发行于 2022年 9月 13日通过中国证券监督管理委员会发

行审核委员会审核，发行人在发审会后披露的财务报告为 2022 年 10 月 25 日披

露的 2022 年第三季度报告，其中，2022 年 1-9 月，牧原股份实现归属于上市公

司股东的净利润 15.12 亿元，同比下降 82.63%；2022 年第三季度，牧原股份实

现归属于上市公司股东的净利润 81.96 亿元，较 2021 年同期大幅增长 1,097.41%。

因此发行人2022年1-9月业绩的下滑主要受2022年前两个季度业绩波动的影响，

发行人发审会后经营业绩实际呈现一定的增长变化。针对 2022 年前两个季度业

绩波动的原因，发行人及保荐机构已在本次非公开发行的二次反馈意见回复之

“问题 2”之“七”之“（二）说明发行人 2021 年和 2022 年业绩大幅波动的原

因及合理性”中进行解释和分析。 

同时，发行人已在 2022 年 2 月及 6 月公开披露的本次非公开发行预案修订

稿中“第五节”之“六”之“（四）公司未来业绩持续下滑及亏损的风险”中对

相关业绩变化进行风险预计及提示；中信证券已在《中信证券股份有限公司关于

牧原食品股份有限公司 2021 年度非公开发行 A 股股票之发行保荐书》之“第三

节”之“三”之“（二）”之“3、公司未来业绩持续下降及亏损的风险”以及《中

信证券股份有限公司关于牧原食品股份有限公司 2021 年度非公开发行 A 股股票

之保荐机构尽职调查报告》之“第十一节”之“一”之“（二）”之“3、公司未

来业绩持续下降及亏损的风险”对相关业绩变化进行风险预计及提示，因此相关

业绩变化属于在发审会前可合理预计的变化。 

（三）相关经营业绩变动对公司当年及以后年度经营的影响 

公司 2022 年前三季度业绩存在一定波动主要系受生猪周期变动影响，对发

行人当年经营业绩存在一定的不利影响，但由于 2022 年 4 月以来国内生猪价格

持续回升，根据农业农村部相关数据，2022 年 7 月以来生猪市场均价超过 20 元

/公斤，2022 年第三季度，牧原股份实现归属于上市公司股东的净利润 81.96 亿

元，较 2021 年同期大幅增长 1,097.41%，预计发行人 2022 年后续经营业绩将持
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续向好发展。 

截至 2022 年 9 月末，发行人整体经营状况稳定，主营业务、经营模式等未

发生重大变化，相关经营业绩变动未导致公司存在影响以后年度经营的重大不利

变化。 

（四）相关经营业绩变动对本次募投项目的影响 

公司本次募集资金用于补充流动资金，优化财务结构，降低财务风险，因此

相关经营业绩变动对本次募投项目无实质性影响。 

（五）相关经营业绩变化对本次非公开发行的影响 

本次非公开发行符合《公司法》《证券法》《上市公司证券发行管理办法》《上

市公司非公开发行股票实施细则》等法律法规规定的上市公司非公开发行 A 股

股票的条件，公司 2022 年前三季度扣除非经常性损益前后的归属于母公司所有

者净利润同比下降不会对本次非公开发行产生重大影响，不会导致公司不符合非

公开发行条件，本次三季度报告披露内容不涉及影响本次发行的重大事项。 

（六）中介机构核查意见 

经核查，保荐机构认为：发行人 2022 年 1-9 月业绩的下滑主要受 2022 年前

两个季度业绩波动的影响，发行人发审会后经营业绩实际呈现一定的增长变化，

且发行人和保荐机构已在发审会前对相关业绩变化进行了充分的风险提示，相关

业绩变化属于在发审会前可合理预计的变化；相关经营业绩变动未对公司当年及

以后年度经营产生重大不利影响，对本次募投项目不会产生重大不利影响，不会

导致公司不符合非公开发行条件，不会对本次发行构成实质性障碍。 

二、会后事项专项核查意见 

1、发行人 2019 年度、2020 年度和 2021 年度财务报告均经中兴华会计师事

务所（特殊普通合伙）审计并出具了无保留意见的审计报告（报告编号分别为中

兴华审字（2020）第 140001 号、中兴华审字（2021）第 140017 号、中兴华审字

（2022）第 140015 号）。 

2、经核查，发行人没有出现影响发行新股的情况。 

3、发行人无重大违法违规行为。 
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4、发行人 2022 年三季报情况说明详见本文件“一、发行人经营业绩变化情

况说明及中介机构的核查意见”，发行人 2022 年三季报的业绩波动不会对本次发

行构成实质性障碍。除此之外，发行人的财务状况正常，报表项目无异常变化。 

5、发行人没有发生重大资产置换、股权、债务重组等公司架构变化的情形。 

6、发行人的主营业务没有发生变更。 

7、发行人的管理层及核心业务人员稳定，没有出现对经营管理有重大影响

的人员变化。 

8、发行人没有发生未履行法定程序的关联交易，也没有发生未在申报的尽

调报告等申请文件中披露的重大关联交易。 

9、自 2022 年 9 月 13 日至本文件签署日，发行人聘请的审计机构中兴华会

计师事务所（特殊普通合伙）、发行人律师北京市康达律师事务所未受到有关部

门的处罚，亦未发生更换。 

我公司作为发行人本次非公开发行的保荐人和主承销商，未受到有关部门的

处罚。 

以上处罚根据《关于加强对通过发审会的拟发行证券的公司会后事项监管的

通知》（证监发行字[2002]15 号）指可能影响本次发行上市及对投资者做出投资

决策有重大影响的应予披露的处罚。 

10、发行人没有做任何形式的盈利预测。 

11、发行人及其董事长、总裁、主要股东没有发生重大的诉讼、仲裁和股权

纠纷，也不存在影响发行人发行新股的潜在纠纷。 

12、发行人没有发生大股东占用发行人资金和侵害小股东利益的情形。 

13、发行人没有发生影响发行人持续发展的法律、政策、市场等方面的重大

变化。 

14、发行人的业务、资产、人员、机构、财务的独立性没有发生变化。 

15、发行人主要财产、股权没有出现限制性障碍。 

16、发行人不存在违反信息披露要求的事项。 



2-1-6 

17、发行人不存在其他影响本次发行 A 股股票和投资者判断的重大事项。 

18、发行人不存在因媒体质疑报道以及相关质疑报道对本次发行产生实质性

影响的事项。 

综上所述，本保荐机构认为，公司自通过发审会审核日（2022 年 9 月 13 日）

至本文件签署日，没有发生 15 号文、备忘录 5 号、257 号文和《再融资业务若

干问题解答（2020 年 6 月修订）》等文件所述可能影响本次发行上市及对投资者

做出投资决策有重大影响的应予披露的重大事项，也不存在影响发行上市的其他

有关事项。 

特此承诺。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于牧原食品股份有限公司非公开发

行 A 股股票项目会后重大事项的承诺函》之盖章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人：                                               

郑浩宇                  孙向威 

 

 

 

                                            中信证券股份有限公司 

 

                                                 年   月   日 
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于牧原食品股份有限公司非公开发

行 A 股股票项目会后重大事项的承诺函》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

法定代表人：   

 张佑君        年   月   日 

   

 中信证券股份有限公司       年   月   日 
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