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四川福蓉科技股份公司（以下简称公司、福蓉科技或发行人）为扩大经营规

模、优化产品结构、增强竞争优势和提升盈利能力，拟公开发行可转换公司债券

（以下简称可转债）募集资金。 

公司董事会对本次发行可转债募集资金运用的可行性分析如下： 

一、本次募集资金使用计划 

本次发行可转换公司债券的募集资金总额（含发行费用）不超过 64,000 万

元（含 64,000 万元），扣除发行费用后，募集资金净额拟投资于以下项目： 

单位：万元 

序号 募集资金投资项目 投资总额 拟使用募集资金 

1 年产6万吨消费电子铝型材及精深加工项目 89,562 44,000 

2 年产 10 万吨再生铝及圆铸锭项目 32,283 20,000 

合计 121,845 64,000 

募集资金原则上将按上述项目顺序投入。在不改变募集资金投资项目的前提

下，公司董事会可以根据项目的实际需求，对上述项目的募集资金投入顺序和金

额进行调整。 

若本次发行扣除发行费用后的实际募集资金净额低于拟投资项目实际资金

需求总量，不足部分将由公司自筹资金解决。如本次发行募集资金到位时间与项

目实施进度不一致，公司可根据实际情况需要以自筹资金先行投入，募集资金到

位后予以置换。 

二、本次募集资金投资项目介绍 

（一）年产 6 万吨消费电子铝型材及精深加工项目 

1、项目的基本情况 

本项目总投资 89,562 万元，拟通过新建厂房及生产线的方式，新增消费电

子铝型材 6 万吨，产品可用于高端智能手机、笔记本电脑、平板电脑、AR/VR 设

备和智能手表等可穿戴设备。本项目的实施，有利于公司抓住高端消费电子市场

增长的机会，扩大市场份额并巩固竞争优势。 

2、项目实施的背景 



（1）全球手机市场迎来复苏，5G 智能手机、折叠屏手机快速发展 

根据市场调查公司 IDC 最新报告，2021 年全球智能手机的出货量约为 13.6

亿台，同比增长 5.3%。在经历了连续 4 年的下滑之后，全球智能手机市场开始

复苏。受到新冠疫情影响，IDC 预测 2022 年全球智能手机出货量为 12.65 亿台，

展望未来，疫情导致的持续的芯片短缺和物流挑战，将逐渐得到缓解，预计在未

来五年内，全球智能手机出货量将持续保持增长。 

随着 5G 网络基础设施建设的完善，以及 5G 智能手机性价比的提升，智能手

机市场迎来了新一阵的更换潮。根据 Counterpoint 数据，2022 年第二季度，5G

手机占全球手机出货量的 49.9%，超过 4G 手机的 49.7%，意味着 5G手机进入商

业化应用三年后，首次超过 4G 手机的出货量。中国信通院发布 2022 年 6 月国内

手机市场运行分析报告显示，2022 年上半年 5G 手机出货量 1.09 亿部，占同期

手机出货量的 80.2%。 

折叠屏手机，即屏幕可以对折、展开的手机，正常形态下机身尺寸不变，展

开后屏幕尺寸翻倍。自 2018 年首款折叠屏手机问世以来，折叠屏手机获得了快

速发展。2021 年 8 月，三星发布了新一代折叠屏手机 Galaxy Z Fold3/Flip3，

其中 Flip3 的起售价大幅下降，进一步降低了折叠屏手机的消费门槛。根据研究

机构 DSCC 报告统计，2022 年第一季度，全球折叠屏智能手机总出货量为 222

万部，较去年同期增长 571%，出货量同比大增近 6 倍；预计折叠屏手机产品在

2022 年将迎来大幅扩张，全球出货量将增加 107%，预计达到 1,600 万台。根据

Canalys 预测，折叠屏智能手机将在未来五年进入加速发展阶段，出货量在 2021

年至 2024 年间预计将以 53%的复合年增长率（CAGR）增长，到 2024 年折叠屏

手机的出货量有望突破 3,000 万部。 

（2）技术进步推动 VR/AR 设备大幅增长 

随着 OLED 和 Fast-LCD 等显示技术的成熟、人工智能和渲染计算等技术的发

展以及感知交互相关技术的不断成熟，VR/AR 设备能够给消费者带来较好的沉浸

式体验，出货量迅速增长。 

根据 VR 陀螺发布的《2022 上半年 VR/AR 产业发展报告》，2021 年全球



VR 头显出货量约 1,110 万台，VR 头显全球出货量自 2020 年开始进入高速增长

轨道，预计 VR 头显 2022 年出货量将会达到 1,450 万台，2023 年将会进一步加

速增长 50%至 2,175 万台。2021 年 AR 眼镜出货约 57 万台；AR 眼镜出货量则

延续稳定增长态势，预计于 2022 年达到 74 万台，并且于 2023 年维持同样增速

提升至 96 万台。 

除了互联网和消费电子行业，一些新兴产业例如新能源汽车也在融合 VR/AR

技术。蔚来汽车公司于 2021 年 12 月 18 日发布了市场上首款结合 VR/AR 技术的

车型，该车型搭载了蔚来全景数字座舱 PanoCinema，并且司机和乘客可以佩戴

蔚来研发的专属 VR/AR 眼镜。这标志着蔚来汽车公司率先进军该领域，同时也将

会进一步推动汽车电子和 VR/AR 等消费电子产业的融合发展。 

政策方面，2018 年工信部印发了《关于加快推进虚拟现实产业发展的指导

意见》，2021 年 3月公布的“十四五”规划纲要中明确将“虚拟现实和增强现实”

列为数字经济相关重点产业。2021 年 5月 18 日，国家发改委在新闻发布会中表

示，在大力提升实物消费方面，支持发展超高清视频终端、虚拟现实/增强现实

设备、可穿戴设备等面向消费升级的电子产品，加快推广高效终端用能设备和产

品。 

VR/AR 设备的快速发展，将带动消费电子精密结构件产业的发展。根据咨询

机构 Frost &Sullivan 的预测，全球 VR/AR 精密结构件市场规模将从 2020 年的

约 1 亿美元增长至 2025 年的约 17 亿美元，年复合增长率约为 76%。 

（3）后疫情时代，笔记本电脑平板电脑需求回暖 

2020 年初爆发的新冠肺炎疫情刺激了远程办公、远程教育市场的发展，从

而带动平板电脑、笔记本电脑等电子产品的终端消费。2021 年随着疫情的缓解

以及疫苗的推出，远程办公、教育的需求有所减弱，但是人们对于在家办公学习

的习惯在逐渐养成，对于平板电脑、笔记本电脑的消费需求并未下降。 

根据 Canalys 报告显示，2021 年全球 PC 市场（包括个人电脑和平板电脑）

出货量约为 4.99 亿台，同比增长 8.9%。另外根据 IDC 的季度跟踪报告，2021 年

中国平板电脑市场出货量约为 2860 万台，全年增长 22.4%，预计 2022 年出货量



进一步增长 7.1%，达到 3,064 万台。 

从长远来看，由于平板电脑性能的不断提升其应用范围也愈发广泛，同时笔

记本电脑也在向轻薄化、便携化方向发展，平板电脑和笔记本电脑呈现融合发展

的趋势。技术的不断创新，将刺激消费者潜在的置换和添置需求，预计未来平板

电脑和笔记本电脑仍然有较为可观的发展空间。 

3、项目实施的必要性 

（1）优化生产基地布局，巩固并提升行业地位 

公司目前的生产基地位于四川省成都市，而我国消费电子产业链主要集中在

沿海经济发达省份，通过在福建省成立子公司并建设高端铝型材制造及服务基地，

有助于公司增强产品交付能力、加强与下游客户的合作交流、巩固并提升公司的

行业地位。 

（2）解决产能瓶颈，满足下游持续增长的需求 

一方面，随着后疫情时代，居家办公逐渐常态化，以笔记本电脑和平板电脑

为代表的办公电子产品迎来新的销售热潮。公司现有的大尺寸产品生产线的整体

产能利用率处于近年来的高位，并且订单高峰期难以充分满足下游的需求，产品

交付紧张。另一方面，随着智能手机市场复苏，高端手机占比逐渐提升，以及公

司逐渐丰富品类，开拓折叠屏手机、可穿戴设备的结构件材料和智能手机高附加

值的结构小件材料，预计未来小尺寸产品生产线的产能趋于紧张。通过实施本次

项目，增加铝材结构件材料产能，有助于公司突破产能的制约，抓住行业发展的

机会，更好地满足日益增长的业务需求，提升公司的市场份额。 

（3）增强智能制造水平，提升产品品质，实现高质量增长  

消费电子铝制结构件材料市场发展较为成熟，目前已经形成相对稳定的市场

格局。公司的产品定位高端，具有技术壁垒和生产壁垒，附加值较高。随着消费

电子产业的高端化发展以及近年来各种可穿戴设备的快速普及，结构件材料领域

呈现出多样化、高合金化、高强度化、轻薄化、更新换代快、研发周期短等趋势。

面对新的发展形势，能够短时间内成功研发出满足要求甚至性能更好的产品，并

且能够在短时间内满足客户大规模交货需求的企业，将在市场竞争中具备显著优



势。 

通过本次募投项目的实施，引入业内先进的设备，在多年生产经验积累基础

上对本项目产线工艺设计进行优化，不仅能够提升公司生产的自动化、智能化水

平，提升柔性生产能力，还有助于提高高品质铝合金结构件材料产能，从而满足

订单高峰期的交货需求。此外，本项目在能源使用方面采用先进生产工艺和设备、

增大清洁能源利用，提升节能降耗水平，降低碳排放。以上措施有助于公司业务

实现高质量、可持续的增长。 

4、项目实施的可行性 

（1）深化与现有优质客户的合作，拓展品类，并开拓更多代工厂客户 

消费电子品牌厂商对产品的工业设计和产品质量要求极为严格，相应地，其

代工企业对采购产品的质量、供货稳定性和及时性要求很高。公司的整体研发能

力在国内属于领先水平，已成功开发了诸多国内外知名品牌厂商客户，并通过不

断降低生产成本、提高产品技术含量来帮助客户降低采购成本，增强客户终端产

品的竞争力。目前，公司是三星指定供应商，是苹果公司全球 200 位供应商之一，

并和 OPPO、小米、华为、联想等其他知名品牌厂商/精加工企业形成稳定的合作

关系，客户的业务发展趋势良好，为公司新增产能的消化提供了坚实的市场基础。 

公司自 2019 年上市以来，一直专注于做大做强消费电子铝制结构件业务。

随着新客户的不断开拓以及产品品类的不断增加，公司在业内的知名度不断提升，

市场占有率稳中有升。近年来，以智能手表和 VR 头显为代表的可穿戴设备迅速

增长，5G 智能手机和折叠屏手机的渗透率逐渐提升，公司抓住市场机会，成功的

开发了新产品的铝制结构件材料并且通过终端客户的测试认证。新产品的开发以

及新客户的开拓为公司新增产能的消化，提供了进一步的保障。 

（2）研发与技术实力领先，生产工艺不断优化 

平板电脑、笔记本电脑和智能手机等消费电子产品外壳、背板、中框结构件

不仅需要具备较高的强度和硬度以保护核心电子器件，还需要在外观设计、光洁

度、色彩等诸多方面满足消费者个性化需求。基于强大的技术实力和与客户之间

良好的沟通反馈机制，公司通过多年的持续研发和技术积累，不仅在消费电子产



品铝制结构件材料生产领域拥有十分成熟的技术，还积极进行了新技术的储备和

应用推广。公司通过对合金配制、模具结构、挤压工艺和材料热处理工艺等一系

列的技术攻关，对消费电子产品铝制结构件材料新产品成功进行了改良和开发。 

公司掌握了高品质圆铸锭的铸造技术，提升了产品品质的稳定性，保障了下

游客户后续加工的产品良率；公司掌握了高品质铝合金的配比技术，成功研发出

7系可阳极氧化处理超硬铝合金材料的生产工艺，成为 7 系铝合金材料的核心供

应商；公司掌握了高精度铝合金挤压技术，有效提高了后续 CNC 加工的尺寸精度，

提高了产品品质的可控性和稳定性；公司掌握了自动化生产的关键技术，有效缓

解了人员成本上升的压力，提高了订单高峰期的生产效率。 

5、投资概算 

本项目总投资额 89,562 万元，其中拟使用募集资金 44,000 万元。项目开支

主要包含土地购置、厂房建设、设备采购、预备费以及铺底流动资金等。 

6、实施主体、实施地点及建设周期 

本项目的实施主体是福蓉科技的全资子公司福建省福蓉源新材料高端制造

有限公司。项目实施地点是福建省福州市罗源台商投资区。项目建设周期为 24

个月。 

本项目是“福蓉源年产 18 万吨消费电子铝型材及加工项目”的一期工程建

设内容，“福蓉源年产 18 万吨消费电子铝型材及加工项目”已取得《福建省投

资项目备案证明（内资）》（闽发改备[2022]A130006 号）。 

本项目已取得福州市生态环境局出具的审批意见（福建榕罗环评[2022]22

号）。 

7、经济效益 

经测算，本项目全部达产后，可形成年均销售收入约 170,496 万元，年均税

后净利润约 24,775 万元，税后内部收益率 28.9%，投资回收期 4.9 年，投资效

益良好。 

（二）年产 10 万吨再生铝及圆铸锭项目 



1、项目的基本情况 

本项目总投资 32,283 万元，拟通过新建厂房及生产线的方式，新增再生铝

及圆铸锭产能 10万吨。本项目的实施，能够保障新增 6万吨消费电子铝型材产

能对于高品质圆铸锭的需求，进一步提升公司的综合竞争力。 

2、项目实施的背景 

（1）政策鼓励再生铝产业发展 

铝制品报废以后，其中蕴含的金属铝可以作为原料被提取、再生产，从而进

行反复循环利用。相较于原铝，再生铝的生产加工过程在节能环保方面有着巨大

的优势，符合经济绿色转型的大方向。再生铝行业属于《战略性新兴产业分类

（2018）》中的“资源循环利用产业”的子分类，是国家政策鼓励发展的产业。 

近年来，《产业发展与转移指导目录（2018 年本）》、《再生资源回收管理办

法》、《铝行业规范条件》、《固体废物污染环境防治法》（2020 年修订）等一系列

政策和法规的修订出台，有效推动了铝行业供给侧改革，也为再生铝产业的发展

提供了政策支持。一方面，传统电解铝行业的新增产能被严格限制，另一方面，

再生铝、水电铝等符合节能环保大趋势的战略新兴产业迎来良好的发展机遇。 

2021 年 7 月 1 日，国务院发改委印发《“十四五”循环经济发展规划》，明

确为再生铝产业设定了到 2025 年总产量达到 1150 万吨的目标。2021 年 12月 3

日，工信部印发《“十四五”工业绿色发展规划》，针对铝行业从产能置换、绿色

低碳材料推广、工艺流程转换、再生资源回收利用、绿色低碳技术推广等方面做

了要求。新政策的推出，进一步明确了铝行业的发展方向，也为本次募投项目的

实施提供了强有力的政策支持。 

（2）“双碳”大背景下，消费电子产业链向低碳转型 

2020 年 9月，中国宣布“二氧化碳排放力争于 2030 年前达到峰值，努力争

取 2060 年前实现碳中和”。围绕碳中和目标的实现，已经成为我国经济下一阶段

发展的核心主题之一。2021 年 2 月，国务院印发《关于加快建立健全绿色低碳

循环发展经济体系的指导意见》，提出“清洁生产水平持续提高”、“碳排放强度

明显降低”、“加强再生资源回收利用”等节能环保相关目标。3月份公布的《中



国国民经济和社会发展第十四个五年规划和 2035 年远景目标纲要》，在建设现代

化基础设施体系、深入实施制造强国战略等多个方面提出绿色发展，产业布局优

化和结构调整，力争实现碳达峰、碳中和的目标。 

发达国家较中国更早地制定了碳中和的目标，各大跨国企业也相继宣布碳中

和计划或是已经实现了碳中和。美国苹果公司于 2020 年 7月份发布的环境责任

报告中宣布公司已经在办公运营方面实现了碳中和，并且发布了整个苹果产业链

将于 2030 年实现碳中和的目标。截至目前，包括公司在内，已经有 50 家中国供

应商承诺加入苹果发起的供应商清洁能源项目。在苹果公司的带头作用下，预计

未来碳排放和环境保护措施将会成为消费电子品牌选择供应商的重要考虑因素。 

消费电子制造业实现“碳中和”目标，对铝制结构件供应商而言，主要路径

有三条：一是原材料端使用相对环保的再生铝替代电解铝；二是生产过程中使用

水电、风电和光伏等清洁能源替代传统火电；三是通过加大技术投资，减少温室

气体直接排放。再生铝相比于电解铝，节能减排优势明显。根据《中国有色金属

学报》的《原铝与再生铝生产的能耗和温室气体排放对比》，生产 1 吨再生铝的

能耗仅为等量电解铝能耗的 3%~5%，可以减少约 0.8 吨二氧化碳排放，并且节约

大量水资源，减少固体废料、废液和废渣的排放和处理。 

3、项目实施的必要性和可行性 

本项目的产品主要作为原材料，用于年产 6 万吨消费电子铝型材项目的生

产。 

本项目实施的必要性及可行性参见本报告之“（一）年产 6 万吨消费电子铝

型材项目”之“3、项目实施的必要性”和“4、项目实施的可行性”。  

4、投资概算 

本项目总投资额 32,283 万元，其中拟使用募集资金 20,000 万元。项目开支

主要包含土地购置、厂房建设、设备采购、预备费以及铺底流动资金等。 

5、实施主体、实施地点及建设周期 

本项目的实施主体是福蓉科技的全资子公司福建省福蓉源再生资源开发有



限公司。项目实施地点是福建省福州市罗源金港工业园区。项目建设周期为 24

个月。 

本项目是“福蓉源年产 25 万吨再生铝及圆铸锭项目”的一期工程建设内容，

“福蓉源年产 25 万吨再生铝及圆铸锭项目”已取得《福建省投资项目备案证明

（内资）》（闽发改备[2022]A130007 号）。 

本项目已取得福州市生态环境局出具的《关于福蓉源年产 25 万吨再生铝及

圆铸锭项目环境影响报告书的审批意见》（榕罗环评[2022]25 号）。 

6、经济效益 

本项目的产品主要为自用，不单独测算经济效益。 

三、本次募集资金对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）对公司经营管理的影响 

本次募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以及公司的整体发展战略，

是公司把握新材料产业和新型消费电子领域发展机会的重要举措，符合公司进一

步完善产能布局、扩大先进生产工艺、实现“碳中和”目标的战略规划。 

本次募集资金投资项目的建成达产将对公司的经营产生积极影响，有利于公

司提升整体盈利水平，进一步强化市场竞争优势，并且巩固行业领先地位。 

（二）对公司财务状况的影响 

本次发行可转换公司债券的募集资金到位后，公司的总资产和总负债规模均

有所增加，资本实力得到增强，为公司后续经营发展提供了有力保障。若本次发

行的可转换公司债券在转股期内逐渐实现转股，公司的净资产将有所增加，资产

负债率逐步降低，资本结构将逐渐改善。 

由于募集资金投资项目的建成并投产需要一定时间，因此短期内对公司的经

营业绩贡献可能较小，导致每股收益和加权平均资产收益率等财务指标短期内可

能出现一定程度的下滑。但是长期来看，随着本项目的实施，公司的核心竞争力、

营业收入和盈利能力将会得到较大提升。 



四、本次募集资金投资项目的可行性分析结论 

综上所述，本次公开发行可转换公司债券募集资金投向符合行业发展趋势和

公司整体战略规划，以及相关政策和法律法规，具备合理性。通过本次募投项目

的实施，公司的整体经营规模将显著扩大，盈利能力得到提升，竞争优势进一步

巩固。因此，本次发行符合公司及全体股东的利益。 

 

 

四川福蓉科技股份公司 

 董  事  会 
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