
中信证券股份有限公司 

关于瀛通通讯股份有限公司 

部分募投项目重新论证并延期的核查意见 

 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”或“保荐机构”）作为瀛通通讯

股份有限公司（以下简称“瀛通通讯”或“公司”）公开发行可转换公司债券的保荐

机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所股票上市规

则》、《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 13 号——保荐业务》、《上

市公司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求（2022 年

修订）》等有关规定，就公司部分募投项目重新论证并延期发表核查意见如下： 

一、公开发行可转换公司债券募集资金情况 

根据中国证券监督管理委员会《关于核准瀛通通讯股份有限公司公开发行可

转换公司债券的批复》（证监许可〔2020〕615 号），并经深圳证券交易所同意，

公司由主承销商中信证券股份有限公司采用公开募集方式，向社会公众公开发行

300 万张可转换公司债券，每张面值 100.00 元，发行总额 30,000.00 万元。本次

发行的募集资金总额为 30,000.00万元，扣除承销及保荐费 477.00万元后实际收

到的金额为 29,523.00万元，已由主承销商中信证券于 2020年 7月 8日汇入公司

在招商银行武汉分行循礼门支行开立的账号为 127909576110303 的人民币账户

内。减除包括承销及保荐费、律师费、验资费、资信评级费和发行手续费等与发

行可转换公司债券直接相关的外部费用 6,688,679.25元后，实际募集资金净额为

人民币贰亿玖仟叁佰叁拾壹万壹仟叁佰贰拾圆柒角五分（293,311,320.75元）。 

上述募集资金到位情况业经天健会计师事务所（特殊普通合伙）于 2020 年

7月 9日进行了审验，并出具《验资报告》（天健验〔2020〕3-51号）。公司对

上述募集资金采取了专户存储管理。 

二、募投项目实际投资情况 

截至 2022年 9月 30日，公司公开发行可转换公司债券募集资金的具体投资

情况如下： 

单位：万元 



项目名称 
承诺投资募

集资金总额 

累计投入 

募集资金总额 

累计投入 

比例（%） 

项目预定可使用

状态日期 

智能无线电声产品生

产基地新建项目 
21,000.00 1,466.28 6.98% 

2022 年 12 月 31

日 

补充流动资金 8,331.13 8,331.13 100.00% 2020 年 8 月 6 日 

合计 29,331.13 9,797.41 - - 

注：截至 2022年 9月 30日止，公司累计使用募集资金人民币 9,797.41万元，收到存款

利息收入及现金管理收益人民币 1,059.64万元，募集资金存储专户的余额为人民币 20,593.36

万元。 

三、本次募投项目延期的具体情况及原因 

（一）部分募投项目延长实施期限的具体情况 

根据募集资金投资项目的资金使用进度和实际情况，为更好地维护公司和全

体股东利益，公司基于审慎原则，在不改变募投项目的用途、实施主体及实施方

式的情况下，公司拟将“智能无线电声产品生产基地新建项目”实施期限进行调整，

即将项目达到预定可使用状态的日期由 2022 年 12 月 31 日调整为 2024 年 6 月

30日。 

（二）部分募投项目延长实施期限的原因 

“智能无线电声产品生产基地新建项目”是 2019 年公司根据发展规划，并考

虑当时市场环境、行业发展趋势以及公司实际情况制定，有利于扩大公司 TWS

耳机、头戴式蓝牙降噪耳机等耳机产品的产能，积极抢占未来广阔市场空间。 

近年来为充分把握电声产品“无线化、智能化、集成化”的发展机遇，公司也

相应积极调整了产能结构，在湖北、东莞、广西、惠州、越南、印度等地设立了

生产基地，以把握产品升级所带来的市场机遇。再加上由于受疫情及地缘政治的

影响，全球供应链体系持续受创，部分客户需求放缓，以及随着行业的升级，对

公司的工艺技术和柔性生产能力等方面提出了更高的要求，为匹配市场供应链体

系变动趋势，并结合公司的产能情况，公司“智能无线电声产品生产基地新建项

目”投资进度放缓。根据市场、技术及客户需求等方面的变化，为保障股东利益，

确保募集资金投资项目实施的有效性，结合项目建设情况及资金使用情况，公司

决定对“智能无线电声产品生产基地新建项目”的投资进度进行适当的调整。 

经审慎研究，公司拟将“智能无线电声产品生产基地新建项目”实施期限进行

调整，即将项目达到预定可使用状态的日期调整为 2024年 6月 30日，并维持项



目实施主体、实施地点、实施内容等不变。 

（三）募投项目延期对公司生产经营的影响 

本次延长部分募投项目实施期限是根据公司经营需要及募投项目实际情况

做出的决定，项目的延期未改变项目的内容、投资总额、建设规模及实施主体的

情形，不存在改变或变相改变募集资金投向的情形。本次延期有利于募投项目的

顺利实施，不会对公司生产经营产生不利影响，符合公司和全体股东的利益。 

四、对募投项目的重新论证 

根据《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1号——主板上市公司规范

运作》等相关规定，公司对拟延期项目“智能无线电声产品生产基地新建项目”的

必要性和可行性进行了重新论证，具体如下： 

（一）项目建设的必要性 

1、把握行业发展机遇，巩固和提高行业地位 

近些年，随着蓝牙芯片技术、电池方面技术的快速发展，蓝牙耳机在便携性、

续航时间、稳定性等关键方面均有了明显提升，无线化、数字化、智能化蓝牙耳

机产品层出不穷，TWS（真无线蓝牙耳机）、脖颈式耳机、运动蓝牙耳机等无线

蓝牙耳机产品打开了新的市场局面，为公司的产品提供了广阔的市场前景和发展

机遇。公司的声学技术可广泛应用于用户日常通勤、视听娱乐、在线教育、商务

活动、智能家居、高清通讯等全场景，未来还可应用在智能汽车、智能音箱、医

疗助听、智能机器人等领域，发展前景良好。因此，公司拟通过本项目的建设实

施，扩大公司 TWS耳机等产品的产销规模，以积极抢占未来广阔市场空间，进

一步提升公司产品的市场占有率。 

2、落实公司发展战略，扩大业务规模 

公司是集产品研发、制造销售、产业投资运营一体化的综合性科技型公司，

深耕大声学、大传输领域。随着产业技术升级及消费者需求变化，公司紧紧围绕

“大声学、大传输”消费电子领域进行布局，坚持以市场为导向，以服务客户为中

心，制定了“从有线到无线，从半成品到成品”的发展思路，以“成为世界领先的智

能音频产品整体解决方案服务商”为愿景，依托声学行业、电源及数据传输行业

的产业环境，实施垂直整合、水平扩张的“内生外延”的发展战略,着力发展行业高

档产品，扩大生产规模，提升产品的市场占有率和公司的盈利能力。 



公司的发展战略未发生变化，本项目的建设实施，有助于公司无线耳机业务

规模的扩大和产品布局的持续完善，符合公司既定发展思路。 

（二）项目建设可行性 

1、坚实的技术基础 

公司自成立以来一直致力于电声元器件的研发和制造，在通讯线材、耳机及

数据线等产品领域积累了雄厚的技术实力。通过与下游终端品牌厂商的长期配套

研发，公司目前已经掌握了产品相关的全套设计技术、工艺制作技术、检测测试

技术、精密制造技术等核心技术，具有独立开发新款产品的能力。公司重点推进

各类声学技术的研发与应用，其中，骨声纹降噪系统已在产品中批量出货；成功

研制全景声空间耳机和开放式音频 TWS耳机。公司位于东莞园区的实验室获得

了中国合格评定国家认可委员会（CNAS）认证，建立了行业内一流的全消音室

及听音室，消音室底噪低至 7.9db，配备了顶级的声学、电子测试系统 B＆K 和

APX555等设备，建立了符合国际标准的质量控制和品质保证体系以及完整的摇

摆测试、拉力测试、信号传输测试、耐腐蚀测试等质量测试体系。为智能耳机奠

定了坚实的技术基础。 

2、广阔的市场前景 

TWS 耳机随着 2016 年 AirPods 的发布进入了爆发阶段，在经过 2016 年至

2019年的快速增长期后，近两年在全球通胀高企、地缘政治、经济动荡、疫情反

复和产品创新乏力等因素的影响下，TWS 耳机市场也始终保持着稳定增长的态

势。根据 Counterpoint 数据，2020年全球 TWS 耳机出货量为 2.33亿副，同比增

长 85%；2021年 TWS耳机的出货量约 3亿副，同比增长 24%。未来，随着技术

升级、品牌产品占比提升以及市场的持续下沉，TWS 耳机有望保持持续增长，

未来市场前景广阔。 

3、优质丰富的客户资源 

公司利用自身优势，把握市场机遇，与多家大型客户建立了稳定的合作关系，

进入了苹果、小米、索尼、松下、万魔、vivo、OPPO、传音、吉赖、FIll、安克、

绿联、漫步者、Marley、GN、Jabra、Beats、缤特力、小天才、哈曼、纳欣（nothing）、

比亚迪、国光、立讯精密、歌尔股份、富士康等客户供应链，为本项目的实施奠

定了坚实的客户基础。 



综上所述，公司认为实施“智能无线电声产品生产基地新建项目”与公司主营

业务密切相关，符合公司现阶段的发展需要和国家相关产业政策，具备投资的必

要性与可行性，公司将继续实施上述项目。同时，公司也将密切关注相关经济、

政策环境变化，并结合公司实际情况对募投项目进行合理安排。 

五、公司内部履行的决策程序 

（一）董事会审议情况 

2022 年 10 月 27 日，公司第四届董事会第二十一次会议审议通过了《关于

部分募投项目重新论证并延期的议案》，本议案尚需提交 2022 年第三次临时股

东大会审议通过。 

（二）独立董事意见 

本次部分募投项目重新论证并延期是根据项目实际实施情况作出的审慎决

定，符合公司实际经营的需要和长远发展规划，不存在改变或变相改变募集资金

投向和其他损害股东利益的情形。公司本次部分募集资金项目重新论证并延期事

项履行了必要的决策程序，符合《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1号

——主板上市公司规范运作》等相关法律法规和《公司章程》的相关规定。因此，

独立董事一致同意公司部分募投项目重新论证并延期，并同意将该议案提交公司

2022年第三次临时股东大会审议。 

（三）监事会意见 

本次部分募投项目重新论证并延期履行了必要的程序，符合《深圳证券交易

所上市公司自律监管指引第 1号——主板上市公司规范运作》等相关规定，没有

违反中国证监会、深圳证券交易所及公司关于上市公司募集资金使用的有关规定。

公司董事会在审议此事项时，审议程序合法、有效，不存在损害公司和中小股东

合法利益的情况。监事会同意公司本次部分募投项目重新论证并延期，并同意将

本项议案提交公司 2022年第三次临时股东大会审议。 

六、保荐机构的核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

1、本次募集资金投资项目的延期是基于项目的实际实施情况作出的审慎决

定，未改变项目建设的内容、投资总额、建设规模、实施主体，也不存在改变或

变相改变募集资金投向和其他损害股东利益的情形，不会对公司的经营情况产生



重大不利影响； 

2、公司本次募集资金投资项目建设延期已经董事会、监事会及独立董事同

意，尚需公司 2022 年第三次临时股东大会通过，履行了必要的内部决策程序，

符合《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》

和深圳证券交易所颁布的《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1号——主

板上市公司规范运作》等相关规定的要求； 

3、中信证券股份有限公司将持续关注公司后续募集资金使用情况，督促公

司确保募集资金的使用决策程序合法合规，切实履行保荐机构职责和义务，保障

公司全体股东利益。 

综上，保荐机构对公司部分募投项目重新论证并延长建设周期的事项无异议。 

（以下无正文） 

  



（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于瀛通通讯股份有限公司部分募

投项目重新论证并延期的核查意见》之签章页） 

 

 

 

保荐代表人：                                               

彭  捷                  贾晓亮   

 

 

 

 

 

                                            中信证券股份有限公司 

                                                 2022 年 10 月 27

日 
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