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	招商局公路网络科技控股股份有限公司
	关于公司投资京津塘高速公路改扩建工程项目的公告
	二、投资标的基本情况
	（一）项目概况
	1、京津塘高速公路基本情况
	京津塘高速公路起于北京市大羊坊收费站，途经河北省廊坊市，止于天津市塘沽区河北路，全长137.64km，双向四车道（少数路段为六、八车道）。京津塘高速公路是连接北京和天津最便捷的高速通道，是京津冀交通一体化的核心通道，也是中国首条采用国际通行的菲迪克条款进行国际招标建设的高速公路。1993年9月25日全线贯通，项目收费截止日为2029年9月5日，剩余经营期约7年。
	2、京津塘高速公路改扩建工程项目概况
	京津塘高速公路改扩建工程的拓宽改建范围：大羊坊收费站至塘沽收费站（K5+050～K138+600），改扩建里程133.55公里。根据工程技术条件，用地条件等因素，本次改扩建拟采用原位拓宽，两侧拼宽方式由双向四车道改扩建为双向八车道，标准路基宽度42.5米。其中塘沽至塘沽西改扩建为六车道，路基宽度为35米。项目采取边通车边施工方案，保证始终有双向四车道维持高速公路通行运营。
	根据工程可行性研究报告估算，京津塘高速公路改扩建工程项目总投资约为1,734,500万元。该项目计划2021年至2022年开展前期工作，2023年正式开工，建设期3年。其中，项目资本金为346,900万元，占项目投资总额的20%；剩余投资金额约为1,387,600万元，拟采用银行贷款方式。上述工程方案和投资方案还需经北京市、天津市、河北省政府的相关主管部门进一步审核批准。
	三、本次投资对公司的影响
	京津塘高速公路是京津冀地区的主要高速公路通道之一，也是公司重要高速公路资产之一，近年来每年平均贡献1-2亿的净利润。目前京津塘高速收费经营期限仅剩余约7年，通过改扩建延长收费年限，既有利于公司作为行业头部企业保持在京津冀地区核心区域布局，维护行业重要影响力，也能够有效支持公司未来可持续发展。此外，高速公路行业历经30多年快速发展，已逐步由增量时代进入存量时代，目前各省的交通投资规划重点也在向存量路产的改扩建倾斜。通过对存量优质高速公路实施改扩建进而获得收费期的延长，是公司获取稀缺高速公路资源的有效手段。
	在建设期，投资该项目将增加公司总资产约1,734,500万元，增加长期借款约1,387,600万元，建设期利息资本化，对归属于公司股东的净利润影响较小。改扩建完成通车后，项目通行能力和通行效率都将得到有效提升，通过吸引周边路网交通量，通行费收入也将随之增长。同时，项目还能够满足天津新建集疏运专用通道带来的通行服务需求，更好地服务京津冀地区发展。长期来看，京津塘改扩建投资有助于增厚上市公司业绩，提升公司效益。
	四、风险提示
	1、征地拆迁风险：项目属于拓宽改建项目，在原有征用土地基础上进行改扩建，存在征地、拆迁费用超支以及征地、拆迁进度影响整体项目进度的风险。
	应对措施：做好高速公路征地拆迁风险评估，将征拆难度、征拆合同、工期、资金、社会矛盾等风险充分预估到位，提前做好风险应对措施。
	2、建设施工风险：根据前期初步研究方案相关资料与现场勘探情况显示，存在部分桥梁不具备加宽条件的情况，需拆除新建桥梁。新建桥梁不确定因素较多，从而导致工期目标实现存在不确定性。
	应对措施：认真调查现场的边界条件，合理划分施工标段。以不具备加宽条件的新建大桥为施工重点，抓好重点工程，做好应对预案，并在与政府谈判中，争取更多有利条件，确保工程按期完成。
	3、成本风险：京津塘高速改扩建工程除征地、沿线相关设施拆迁，还涉及设计、招标、施工及竣工结算等多个环节，涉及面广，存在原材料价格上涨、劳动力成本上升等不可预见因素，可能导致建设成本超支的风险。
	应对措施：在项目工可阶段已经合理预判并预留成本空间。后续将通过初步设计及施工图阶段进一步优化设计施工方案、合规组织施工招投标并要求施工单位锁定综合单价、加强施工现场管理、控制材料成本、避免工期延误和施工缺陷等措施有效控制工程成本。
	4、经营风险：改扩建后，需重新核定项目收费标准和延长收费期限，此事项尚需经政府审批。
	应对措施：公司将积极与地方政府沟通，争取京津塘高速改扩建完成后重新核定收费标准和收费年限事项，确保项目取得合理回报。

