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中信证券股份有限公司

关于北京天宜上佳高新材料股份有限公司

放弃对子公司增资扩股优先认购权暨关联交易的核查意见

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”、“保荐机构”）作为北京天宜

上佳高新材料股份有限公司（以下简称“天宜上佳”、“公司”）首次公开发行股票

并在科创板上市的持续督导阶段保荐机构、向特定对象发行 A股股票并在科创

板上市的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上海证券交易所

科创板股票上市规则》《上海证券交易所科创板上市公司自律监管指引第 1号

——规范运作》《上市公司重大资产重组管理办法》等法律法规和规范性文件的

相关规定，就天宜上佳放弃对子公司增资扩股优先认购权暨关联交易的有关事宜

进行了认真、审慎的核查。核查具体情况如下：

一、本次关联交易概述

为满足公司战略发展要求，增强公司全资子公司北京天仁道和新材料有限公

司（以下简称“天仁道和”）资金实力，公司关联自然人吴佩芳女士、释加才让

先生以及关联法人嘉兴九陶和投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“嘉兴九陶

和”）拟分别以 1,050万元、750万元、825万元向公司全资子公司天仁道和进行

增资，公司将放弃本次天仁道和增资扩股的优先认购权。

本次交易的资产价格以具有证券期货业务资格的资产评估机构出具的评估

结果为基础，最终由交易双方基于市场化交易原则公平谈判确定。根据北京国融

兴华资产评估有限责任公司出具的《北京天仁道和新材料有限公司拟增资扩股涉

及的该公司股东全部权益价值评估项目资产评估报告》，评估采用收益法，对标

的公司 100%股权进行了评估分析，以 2022年 7月 31日为基准日，天仁道和股

东全部权益评估价值为 11,948.26万元（该数据以正式出具的评估报告所记载的

数据为准），在此基础上，经双方友好协商，最终确定天仁道和 100%股权作价

12,000万元。

本次增资扩股完成前后，天仁道和的股权结构如下：

项目 股东名称
认缴出资金额

（万元）
持股比例
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本次增资扩股前 天宜上佳 6,000.00 100.00%

合计 6,000.00 100.00%

本次增资扩股后

天宜上佳 6,000.00 82.05%

吴佩芳 525.00 7.18%

释加才让 375.00 5.13%

嘉兴九陶和投资合伙企业（有限合伙） 412.50 5.64%

合计 7,312.50 100.00%

本次增资中，增资方吴佩芳女士为公司董事长、实际控制人；释加才让先生

为公司董事、副总裁；嘉兴九陶和执行事务合伙人杨铠璘女士为公司副董事长、

总裁，根据《上海证券交易所科创板股票上市规则》，本次交易构成关联交易，

但不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组，亦不存在重

大法律障碍。

截至本次关联交易为止，在过去 12个月内公司与上述关联人的关联交易及

与不同关联人之间交易标的类别相关的关联交易均未达到 3,000万元以上，且未

达到上市公司最近一期经审计总资产或市值 1%以上。上述关联交易在公司董事

会审批权限内，无需提交公司股东大会审议。

二、关联人基本情况

（一）关联关系说明

在本次交易中，吴佩芳女士为公司董事长、实际控制人；释加才让先生为公

司董事、副总裁；嘉兴九陶和执行事务合伙人杨铠璘女士为公司副董事长、总裁，

根据《上海证券交易所科创板股票上市规则》吴佩芳女士、释加才让先生为公司

的关联自然人，嘉兴九陶和为公司关联法人。

（二）关联人情况说明

1、关联人基本情况

（1）姓名：吴佩芳

性别：女

国籍：中国

近三年就职单位及职务：担任天宜上佳董事长。

（2）姓名：释加才让

性别：男
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国籍：中国

近三年就职单位及职务：担任天宜上佳董事、副总裁。

（3）公司名称：嘉兴九陶和投资合伙企业（有限合伙）

企业性质：有限合伙企业

执行事务合伙人：杨铠璘

成立时间：2022年 6月 1日

注册资本：825万元

主要经营场所：浙江省嘉兴市南湖区东栅街道南江路 1856号基金小镇 1号

楼 188室-33（自主申报）

经营范围：一般项目：股权投资；企业管理咨询；财务咨询；实业投资；投

资咨询。(除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动)。

截至本意见出具日，嘉兴九陶和各合伙人的具体出资情况如下：

序号 股东名称 认缴出资金额（万元） 持股比例

1 杨铠璘 285.00 34.55%

2 吴鹏 105.00 12.73%

3 刘帅 75.00 9.09%

4 夏菲 60.00 7.27%

5 啜艳明 60.00 7.27%

6 焦龙 135.00 16.36%

7 王冠 105.00 12.73%

合计 825.00 100.00%

注：吴鹏先生、刘帅先生、夏菲先生、啜艳明先生为公司副总裁

2、截至本意见出具日，除吴佩芳女士、释加才让先生、嘉兴九陶和执行事

务合伙人杨铠璘女士、合伙人吴鹏先生、刘帅先生、夏菲先生、啜艳明先生、焦

龙先生以及王冠先生在公司及公司子公司任职外，关联人与天宜上佳之间不存在

产权、业务、资产、债权债务等其他方面的关系。

三、关联交易标的基本情况

（一）交易标的名称和类别

本次关联交易标的为天仁道和公司股权，交易类型属于《上海证券交易所科

创板股票上市规则》（2020年 12月修订）中的“放弃优先增资权”。
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（二）交易标的基本情况

企业名称：北京天仁道和新材料有限公司

公司类型：有限责任公司(法人独资)

注册资本：6,000万元人民币

经营范围：销售非金属矿石、轨道交通、航空航天等领域的碳纤维复合材料

产品、铁路机车车辆及配件、金属制品、机械设备及配件、机电设备、汽车配件、

电子产品、五金、交电、矿产品、金属材料、塑料制品、橡胶制品、建筑材料、

装饰材料、化工产品（不含危险化学品）；轨道交通、航空航天器、船用配套设

备、新材料、自动控制设备、无人机系统及其配套设备和零部件技术开发、技术

推广；货物进出口（国营贸易管理货物除外）、技术进出口、代理进出口；组织

文化艺术交流活动（演出除外）；销售高速列车粉末冶金制动闸片；技术检测；

工程和技术研究与试验发展；生产高速列车粉末冶金制动闸片；生产轨道交通、

航空航天等领域的碳纤维复合材料产品；生产铁路机车车辆配件；船用配套设备

制造；海洋工程装备销售；海洋工程装备制造；减振降噪设备销售；减振降噪设

备制造；智能无人飞行器销售；智能无人飞行器制造。（市场主体依法自主选择

经营项目，开展经营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内

容开展经营活动；不得从事国家和本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。）

成立时间：2016年 8月 18日

注册地址：北京市房山区迎宾南街 7号院 1号楼 1层 101

本次增资扩股前股权结构：

序号 股东名称 认缴出资额（万元） 实缴出资额（万元） 持股比例

1
北京天宜上佳高新材料股

份有限公司
6,000 6,000 100%

合计 6,000 6,000 100%

主要财务数据：

单位：万元

项目 2022年 1-7月 2021年度

营业收入 1,750.84 2,536.25

净利润 -4,092.87 737.33

项目 2022年 7月 31日 2021年 12月 31日

资产总额 55,556.22 50,778.88
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资产净额 -2,343.75 1,657.03

负债总额 57,899.97 49,121.86

注：以上数据已经具有证券、期货业务资格的中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）审计

本次交易标的产权清晰，不存在抵押、质押以及其他任何限制转让的情况；

标的产权不涉及诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法措施，也不存在妨碍权属转

移的其他情况。

四、关联交易的定价情况及合理性分析

（一）评估情况及交易定价

本次交易的资产价格以具有证券期货业务资格的资产评估机构出具的评估

结果为基础，最终由交易双方基于市场化交易原则公平谈判确定。根据北京国融

兴华资产评估有限责任公司出具的《北京天仁道和新材料有限公司拟增资扩股涉

及的该公司股东全部权益价值评估项目资产评估报告》（国融兴华评报字【2022】

第 030082号），评估采用收益法，对标的公司 100%股权进行了评估分析，以 2022

年 7月 31日为基准日，天仁道和股东全部权益评估价值为 11,948.26万元，在此

基础上，经双方友好协商，最终确定天仁道和 100%股权作价 12,000万元。

（二）评估方法的选用及合理性

本次选用了资产基础法和收益法对评估对象进行了评估。采用资产基础法评

估后天仁道和评估基准日总资产账面价值为 55,556.22 万元，评估价值为

55,818.23万元，增值额为 262.02万元，增值率为 0.47%；采用收益法评估后天

仁道和评估基准日净资产账面价值为-2,343.75万元；收益法评估后的股东全部权

益评估价值为 11,948.26万元，增值 14,292.01万元，增值率 609.79%。

收益法评估中，不仅考虑了企业已申报的所有有形资产、无形资产和负债的

价值，同时也考虑了企业未申报的人力资源、营销网络、稳定的客户群等商誉。

收益法评估结果反映企业未来的收益能力，是在评估假设前提的基础上做出的。

而资产基础法反映企业的历史成本和各项资产现实市场价值总和。

根据本项评估目的和委估资产的具体情况，考虑到收益法是在对企业未来收

益预测的基础上计算评估价值的方法，不仅考虑了各分项资产是否在企业中得到

合理和充分利用、组合在一起时是否发挥了其应有的贡献等因素对企业股东全部

权益价值的影响，也考虑到各种无形因素对企业股东全部权益价值的影响，收益



6

法评估结果更合理的反应了被评估企业的价值。

因此，本次评估选取收益法评估结果作为最终评估结论，即天仁道和于评估

基准日股东全部权益评估价值为 11,948.26万元。

针对本次交易，公司委托具有证券、期货业务资格的资产评估机构及审计机

构以 2022年 7月 31日为基准日，对天仁道和资产及财务状况进行评估及审计，

并出具相应的评估及审计报告，本次关联交易系平价交易，遵循自愿、公平、合

理的原则，交易价格不存在损害上市公司和股东利益情形。

五、关联交易的必要性以及对上市公司的影响

本次公司放弃对子公司增资扩股优先认购权，引进公司关联方，有利于增强

相关业务板块团队信心，充分调动公司核心管理层积极性，形成长期绑定机制，

同时缓解天仁道和现阶段资金压力，符合公司战略发展要求。本次天仁道和增资

扩股完成后，天仁道和仍然为公司控股子公司，本次交易不会导致公司合并范围

发生变化，不存在损害公司及股东利益的情况，不会对公司财务状况，经营成果

产生不利影响。

六、相关审议程序

公司于2022年11月4日召开第三届董事会第二次会议审议通过了《关于放弃

对子公司增资扩股优先认购权暨关联交易的议案》，同意公司放弃对全资子公司

天仁道和增资扩股优先认购权。公司独立董事就该事项发表了明确同意的独立意

见，保荐机构中信证券股份有限公司对该事项出具了明确的核查意见，该事项无

需提交公司股东大会审议。

七、保荐机构核查意见

经核查，保荐机构认为：公司本次放弃全资子公司天仁道和增资扩股优先认

购权暨关联交易事项已经公司第三届董事会第二次会议审议通过，公司独立董事

已对上述关联交易发表了明确同意的独立意见。本次关联交易表决程序合规，定

价遵循自愿、公平、合理的原则，符合公司和全体股东的利益，未发现损害中小

股东利益的情况。保荐机构对放弃对子公司增资扩股优先认购权暨关联交易无异

议。
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（以下无正文）
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于北京天宜上佳高新材料股份有限

公司放弃对子公司增资扩股优先认购权暨关联交易的核查意见》之签章页）

保荐代表人：

李 宁

王泽师

中信证券股份有限公司

年 月 日


