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重要声明

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法（2021年修订）》《公司债券

受托管理人执业行为准则（2022年修订）》《华宝投资有限公司 2018年公开发

行公司债券（第二期）募集说明书（面向合格投资者）》《华宝投资有限公司

2020年公开发行公司债券（第一期）募集说明书（面向合格投资者）》《华宝

投资有限公司 2021年面向专业投资者公开发行公司债券募集说明书》《华宝投

资有限公司 2022年面向专业投资者公开发行公司债券（第一期）募集说明书》

《华宝投资有限公司 2018年公开发行公司债券之债券受托管理协议》《华宝投

资有限公司 2019年公开发行公司债券受托管理协议》《华宝投资有限公司 2021

年面向专业投资者公开发行公司债券受托管理协议》《华宝投资有限公司 2022

年面向专业投资者公开发行公司债券（第一期）受托管理协议》等相关规定、公

开信息披露文件、第三方中介机构出具的专业意见以及华宝投资有限公司（以下

简称“华宝投资”、“发行人”和“公司”）出具的相关说明文件以及提供的相关资

料等，由本次公司债券受托管理人中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”）

编制。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信证券所作的承诺

或声明。



2

一、本次债券的基本情况

（一）发行人名称

中文名称：华宝投资有限公司

英文名称：Hwabao Investment Co.LTD

（二）本期公司债券核准文件及核准规模

1、2018年 5月 15日，发行人召开董事会，会议通过了《华宝投资有限公

司第三届董事会第二十次会议决议》（华宝投资董字[2018]第 03号），同意发

行人申请面向合格投资者公开发行不超过人民币 65亿元（含 65亿元）公司债券。

具体发行规模及分期方式提请公司股东授权董事会后，由董事会授权公司经营管

理层根据公司资金需求情况及市场情况，在前述范围内确定。

2018年 6月 14日，发行人控股股东中国宝武出具了《关于华宝投资发行公

司债券的批复》，批准发行人面向合格投资者公开发行不超过人民币 65亿元（含

65亿元）的公司债券。

2、2018年 6月 28日，发行人经营管理层在董事会授权下，确定 2018年公

司债券发行规模为不超过人民币 40亿元（含 40亿元），可分期发行。经中国证

监会（证监许可〔2018〕1342号）核准，发行人获准在中国境内向合格投资者

公开发行面值总额不超过人民币 40亿元（含 40亿元）的公司债券。

3、2018 年 12月 21 日，发行人经营管理层在董事会授权下，确定 2019年

公司债券发行规模为不超过人民币 25亿元（含 25亿元），可分期发行。经中国

证监会（证监许可[2019]235号）核准，发行人获准在中国境内向合格投资者公

开发行面值总额不超过人民币 25亿元（含 25亿元）的公司债券。

4、2021年 4月 6日，发行人召开董事会，会议通过了《华宝投资有限公司

第三届董事会第三十三次会议决议》（华宝投资董字[2021]第 01号），同意发

行人申请面向专业投资者公开发行不超过人民币 65亿元（含 65亿元）公司债券，

可分次注册，分期公开发行，首次注册规模不超过 48亿元（含 48亿元）。

2021年 4月 30日，发行人控股股东中国宝武出具了《关于华宝投资申请续

发 65亿元公司债券的批复》，批准发行人面向专业投资者公开发行不超过人民
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币 65亿元（含 65亿元）的公司债券，可分批注册；首次注册规模不超过 48亿

元（含）。

2021年 6月 3日，发行人经营管理层在董事会授权下，确定本次债券发行

规模为不超过人民币 48亿元（含 48亿元），可分期发行。

5、经上海证券交易所审核同意并经中国证监会注册（证监许可〔2021〕2623

号），公司获准面向专业投资者公开发行面值总额不超过 48亿元的公司债券，

债券发行自上海证券交易所审核同意并经中国证监会审批同意发行注册之日起

24个月内完成。

（三）2018年公开发行公司债券基本情况

华宝投资有限公司 2018年公开发行公司债券（第二期）（面向合格投资者）

（品种二），债券简称为“18 华宝 04”，债券代码为“143851”。18 华宝 04

期限为 5年期，票面利率为 4.60%，实际发行规模 5亿元，起息日为 2018年 10

月 16日，于 2018年 10月 25日起在上海证券交易所上市。

（四）2019年公开发行公司债券基本情况

华宝投资有限公司 2020年公开发行公司债券（第一期）（面向合格投资者），

债券简称为“20华宝 01”，债券代码为“143607”。20华宝 01期限为 3年期，

票面利率为 2.67%，实际发行规模 12亿元，起息日为 2020年 4月 17日，于 2020

年 4月 24日起在上海证券交易所上市。

（五）2021年公开发行公司债券基本情况

华宝投资有限公司 2021年面向专业投资者公开发行公司债券，债券简称为

“21华宝 01”，债券代码为“188690”。21华宝 01 期限为 3年期，票面利率

为 3.10%，实际发行规模 35亿元，起息日为 2021年 9月 10日，于 2021年 9月

15日起在上海证券交易所上市。

华宝投资有限公司 2022年面向专业投资者公开发行公司债券（第一期），

债券简称为“22华宝 01”，债券代码为“185644”。22华宝 01期限为 3年期，

票面利率为 3.09%，实际发行规模 13亿元，起息日为 2022年 4月 12日，于 2022

年 4月 15日起在上海证券交易所上市。
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二、重大事项

根据华宝投资于 2022 年 10 月 31 日公告的《华宝投资有限公司关于 2022

年半年度财务报告的补充公告》（以下简称《公告》），根据《公司债券发行与

交易管理办法（2021 年修订）》、《上海证券交易所公司债券自律监管规则适

用指引第 1 号——公司债券持续信息披露》等相关规定，华宝投资有限公司对

2022年半年度财务报告补充事项予以披露。具体情况如下：

根据中国宝武钢铁集团有限公司（以下简称“宝武集团”）近期上报国资委

的《中国宝武金融业务优化调整工作方案》，宝武集团对投资中国太平洋保险（集

团）股份有限公司（以下简称“中国太保”）股权的业务予以优化调整，定位为

有序发展，无短期内出售计划，因此华宝投资有限公司对中国太保的账务处理进

行了优化调整。

（一）关于华宝投资持有中国太保股权的历史情况介绍

截至《公告》出具日，华宝投资有限公司持有中国太平洋保险（集团）股份

有限公司 13.35%的股权。2016年之前，发行人将持有的中国太保的股权计入长

期股权投资，通过权益法核算。

为加快国有资本投资公司总部建设，满足宝武集团经营管理、重组整合等各

项重点工作推进要求，宝武集团于 2017年 4月 14日下发《关于集团公司总部机

构调整的通知》（宝武字[2017]137号），中国宝武产业金融发展中心于 2018年

3月 20日出具《关于中国太保股权管理的有关说明》，依据以上通知中调整后

的总部职责分工，明确中国太保股权由中国宝武产业金融发展中心（投资管理部）

对口管理，华宝投资不再享有该部分股权所对应的派出董、监事人选推荐权、重

大事项表决权和处置权等权利，该等权利均由宝武集团行使。相应地，所产生的

权益均由宝武集团享有，发行人在收取分红后返还给宝武集团。

根据以上文件要求，发行人于 2017年度将对中国太保的长期股权投资转入

其他流动资产核算，同时将其他综合收益中归属于中国太保的部分转入其他流动

负债核算。

（二）本次会计处理方式调整的具体情况

根据宝武集团近期上报国资委的《中国宝武金融业务优化调整工作方案》，

宝武集团对投资中国太保股权的业务予以优化调整，定位为有序发展，无短期内
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出售计划，因此，发行人将对所持有的中国太保股权调整至其他非流动资产核算。

具体为，对于原在其他流动资产中核算的初始投资成本及 2017年及以前年度因

长期股权投资权益法核算形成的投资收益共计 184.56亿元扣除在其他流动负债

中核算的按权益法计量产生的其他综合收益80.50亿元后的净额即104.06亿元转

入其他非流动资产核算。

上述会计处理方式调整完成后，天健会计师事务所（特殊普通合伙）对发行

人 2022年半年度的财务报告进行了审计，并出具了审计报告（天健审[2022]6-488

号）。

（三）本次会计处理方式调整对发行人财务报表的影响

发行人已于 2022年 8月 31日公告未经审计的《华宝投资有限公司 2022年

半年度财务报表及附注》及《华宝投资有限公司公司债券中期报告(2022年)》，

本次会计处理调整对发行人 2022年 6月 30日财务报表的主要影响如下：

单位：元

项目

合并资产负债表

2022年 6月 30日（未

经审计数）

增减变动情况（主要

系太保股权资产会

计处理调整的影响）

2022年 6月 30日（审

计数）

其他流动资产 22,314,516,570.56 -18,216,705,287.91 4,097,811,282.65

其他非流动资产 - 10,814,008,750.36 10,814,008,750.36

资产总计 81,835,187,564.92 -8,382,797,931.14 73,452,389,633.78

其他流动负债 10,082,466,622.18 -8,049,813,827.30 2,032,652,794.88

负债合计 54,476,490,177.84 -8,459,797,123.96 46,016,693,053.88

本次会计处理方式调整后，发行人截至 2022年 6月末经审计的合并报表总

资产降低 83.83亿元至 734.52亿元，相较于截至 2022年 6月末未经审计的合并

报表总资产降低 10.24%；发行人截至 2022年 6月末经审计的合并报表总负债降

低 84.60亿元至 460.17亿元，相较于截至 2022年 6月末未经审计的合并报表总

负债降低 15.53%。

发行人截至 2022年 6月末经审计的合并报表净资产增加 0.77亿元至 274.36

亿元，相较于截至 2022年 6月末未经审计的合并报表净资产增长 0.28%。
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发行人经审计的 2022年半年度财务报表参见《附件：华宝投资有限公司 2022

年半年度财务报表（经审计）》。

（四）本次会计处理方式调整对发行人经营及偿债能力的影响

本次会计处理方式调整为适应宝武集团对投资中国太保股权的业务优化调

整，对发行人生产经营不会产生影响。截至目前，发行人经营情况正常，本次会

计处理方式调整不会对已发行债券的本息偿付产生影响。

发行人承诺所披露信息的真实、准确、完整、及时，并将按照相关监管规定，

履行相关后续信息披露义务。

三、影响分析及受托管理人拟采取的措施

本次会计处理方式调整为适应宝武集团对投资中国太保股权的业务优化调

整，对发行人生产经营不会产生影响。

中信证券作为 18华宝 04、20华宝 01、21华宝 01、22华宝 01的债券受托

管理人，为充分保障债券投资人的利益，履行债券受托管理人职责，在获悉相关

事项后，中信证券就有关事项与发行人进行了沟通，并根据《公司债券受托管理

人执业行为准则（2022年修订）》的有关规定出具本受托管理临时报告。

中信证券后续将密切关注华宝投资对以上债券的本息偿付情况以及其他对

债券持有人利益有重大影响的事项，并将严格按照《公司债券发行与交易管理办

法（2021年修订）》、《公司债券受托管理人执业行为准则（2022年修订）》

及《受托管理协议》等规定和约定履行债券受托管理人职责。

特此提请投资者关注本期债券的相关风险，并请投资者对相关事项做出独立

判断。

（以下无正文）





附件：华宝投资有限公司 2022年半年度财务报表（经审计）
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