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《关于张家港海锅新能源装备股份有限公司 

申请向特定对象发行股票的审核问询函》 

回复的专项说明 

 

天衡专字（2022）01845 号 

 

深圳证券交易所： 

根据贵所《关于张家港海锅新能源装备股份有限公司申请向特定对象发行股

票的审核问询函》（审核函〔2022〕020245 号）的要求（以下简称“问询函”），

天衡会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“会计师”、“发行人会计师”、

“申报会计师”）作为张家港海锅新能源装备股份有限公司(以下简称“公司”

或“发行人”) 本次向特定对象发行股票的申报会计师，我们对问询函中需申报

会计师核查的相关问题进行了认真核查，现将有关情况汇报说明如下： 

如无特别说明，本回复使用的简称与《张家港海锅新能源装备股份有限公司

2022 年度向特定对象发行 A 股股票募集说明书（申报稿）》中的释义相同。 

在本回复中，若合计数与各分项数值相加之和在尾数上存在差异，均为四舍

五入所致。 
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问题 1 

本次向特定对象发行股票的募集资金总额不超过 50,000.00 万元（含本数），

扣除发行费用后的净额分别用于年产 10 万吨风电齿轮箱锻件自动化专用线项目

（以下简称风电项目）及补充流动资金。本次募投项目需新购置场地 13,067.32

平方米，购置费用 1,176.00 万元，截至募集说明书签署日，项目用地尚未取得；

风电项目环评手续尚未办理完毕；风电项目完全达产后，将实现年产 5.5 万吨

18CrNiMo7-6 材质的风电齿轮箱锻件，4.5 万吨 42CrMo4V 材质的风电齿轮箱锻

件，其中 8CrNiMo7-6 材质齿轮箱锻件尚处于产品试制阶段。投产后，风电项目

实现销售 101,250.00 万元，税后内部收益率为 27.46%。截止 2022 年 6 月 30 日，

前次募集资金累计使用 11,921.44 万元，使用比例为 36.48%，其中研发中心项目

使用比例 30.23%，预计于 2022 年 12 月达到预定可使用状态。  

请发行人补充说明：（1）本次募投项目拟生产产品与前次募投项目生产产

品及公司现有产品的联系与区别，包括但不限于工艺、原材料及能源耗用、产

能、生产效率、应用场景及客户等；（2）结合风电项目拟购买土地的土地性质

及最新进展，说明购买土地的必要性和合理性，是否全部自用，是否存在无法

办理土地使用权证书的风险，是否对募投项目的实施造成不利影响，发行人拟

采取的替代措施；（3）风电项目环评手续办理最新进展，预计取得相关文件的

时间、计划，如未办理完成是否会对募投项目正常实施产生不利影响，发行人

拟采取的有效应对措施；（4）结合前次募投项目资金投入进度，说明发行人是

否具备实施多个募投项目的能力，在前次募投项目尚未达到预定可使用状态的

情况下建设本项目的必要性与合理性；（5）18CrNiMo7-6 风电齿轮箱锻件、

42CrMo4V 风电齿轮箱锻件的核心技术及技术来源，所处研发或生产阶段，是

否已具备量产能力，产品是否已取得客户认证，如否，说明所需认证流程及认

证周期；（6）结合产品价格、同行业可比公司类似产品定价及其变化趋势、效

益情况等，分析本次募投项目效益测算过程及谨慎性，预测项目毛利率远高于

现有风电装备锻件毛利率的合理性，是否与同行业可比公司一致；（7）结合风

电项目市场空间、“抢装潮”结束及风电行业政策变化、发行人行业地位、产

品竞争优势、在手订单或意向性合同、现有产能在建及拟建产能等说明风电项

目生产规模的合理性，本次募投项目是否存在产能过剩风险，发行人拟采取的
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产能消化措施；（8）量化说明募投项目建成后新增折旧摊销对未来盈利能力的

影响。 

请发行人补充披露（5）（6）（7）（8）相关风险。 

请保荐人核查并发表明确意见，请会计师核查（6）（8）并发表明确意见，

请发行人律师核查（2）（3）并发表明确意见。 

【发行人补充说明】： 

问题（6）结合产品价格、同行业可比公司类似产品定价及其变化趋势、效

益情况等，分析本次募投项目效益测算过程及谨慎性，预测项目毛利率远高于

现有风电装备锻件毛利率的合理性，是否与同行业可比公司一致 

（一）产品价格及效益与同行业可比公司对比 

最近三年，公司 18CrNiMo7-6 和 42CrMo4V 风电齿轮箱锻件平均单价及毛

利率与同行业可比公司类似产品对比如下： 

单位：万元/吨 

证券简称 项目 2021 年 2020 年 2019 年 

恒润股份 
平均单价 0.85 0.92 0.71 

毛利率 33.37% 37.51% 28.33% 

中环海陆 
平均单价 0.75 0.75 0.76 

毛利率 13.54% 20.38% 21.97% 

金源装备 
平均单价 1.11 1.09 1.08 

毛利率 21.37% 19.75% 18.76% 

发行人 
平均单价 1.03 1.02 1.11 

毛利率 16.20% 15.30% 13.49% 

注：最近一期同行业公司未披露相关数据，未进行对比分析；金源装备数据取自其招股说明

书；恒润股份及中环海陆相关数据根据其年度报告或招股说明书进行计算。 

风电装备锻件包括风塔法兰、主轴、齿轮箱、变桨系统等各类部位锻件，各

类型锻件对产品性能的要求各异，相应对材料材质、工艺水平、性能稳定性等均

有不同的要求，因而单位售价、单位成本亦有较大区别。恒润股份、中环海陆及

金源装备均从事锻件相关业务，且产品均应用于风电行业。恒润股份产品主要为

风电塔筒成品法兰，中环海陆以风电偏航变桨锻件、塔筒法兰锻件为主，金源装

备产品主要为风电齿轮箱锻件。 
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公司的定价方式采取同行业通用的成本加成的模式，根据原材料成本、锻造

加工成本以及一定的利润水平确定产品价格。在原材料成本方面，各类型锻件对

产品性能的要求各异，相应对原材料材质要求不同，项目产品以 18CrNiMo7-6

材质合金钢和 42CrMo4V 材质合金钢为主，18CrNiMo7-6 材质合金钢市场价格高

于同行公司锻件使用的 42CrMo4、碳素钢等。在加工成本方面，公司产品的技

术优势、加工难度、利润水平主要体现在加工费的溢价上，风电齿轮箱锻件对于

钢材材质、技术要求和加工难度高于同行公司主轴、法兰类锻件产品。基于以上

原因，公司风电齿轮箱锻件产品平均单价高于恒润股份、中环海陆平均单价，与

金源装备平均单价接近。 

报告期内，公司产品下游领域较多，涵盖了风电装备、油气装备、机械装备

以及其他装备等，产品加工工艺包括了自由锻、环锻等，不同领域产品存在产线

共用的情形，导致公司风电齿轮箱锻件生产效率较低、生产成本较高，从而报告

期内，公司风电齿轮箱锻件毛利率低于与公司风电齿轮箱锻件较为接近的同行业

可比公司金源装备。 

本次募投项目将建设自动化锻造、热处理产线，并引入精密模锻技术，专线

用于生产风电齿轮箱锻件，从而提高生产效率及材料使用率、降低生产成本，提

升产品性能，提高产品的市场竞争力。本次募投项目预测平均毛利率为 29%，主

要生产风电齿轮箱锻件的同行业可比公司金源装备最近三年平均毛利率为

19.96%，本次募投项目平均毛利率高于同行业可比公司平均毛利率具备合理性。 

（二）本次募投项目效益测算过程及谨慎性 

1、募投项目测算主要假设及依据 

（1）本项目建设期为 24 个月，包括场地购置、场地建设、场地装修、设备

购置等，项目建设期能如期完工试产。 

（2）项目建设完工后，全部投产，分年实现稳产。第一年平均达产 30%，

第二年平均达产 50%，第三年平均达产 70%，第四年及以后保持达产 100%，各

年达产产能充分释放，产销率 100%。 

（3）固定资产折旧和无形资产摊销采用直线折旧法，其中：场地购置按 30

年摊销，残值率为 0%；场地建设按 20 年折旧，残值率 5%；场地装修按 5 年摊
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销，残值率为 0%；设备购置按 10 年折旧，残值率 5%；自动化集成及辅助系统

按 5 年摊销，残值率为 0%。 

（4）产品销售、设备及原材料采购的增值税按 13%的税率计缴，城市维护

建设税按增值税税额 5%的税率计缴，教育费附加按增值税税额 3%的税率计缴，

地方教育费附加按增值税税额 2%的税率计缴；企业所得税率按 15%的税率计缴。 

（5）项目所生产产品销售单价及成本参考市场情况进行合理预测。 

2、募投项目效益测算过程 

（1）营业收入的测算 

营业收入根据产品预计销量乘以产品预计售价测算。产品预计销量为各期达

产产量；本项目预计生产风电齿轮箱锻件 100,000 吨，其中生产 18CrNiMo7-6 风

电齿轮箱锻件 55,000 吨，生产 42CrMo4V 风电齿轮箱锻件 45,000 吨。产品预计

售价为公司最近两年及 2022 年 1-6 月相关产品平均销售价格，18CrNiMo7-6 齿

轮箱锻件的平均不含税售价为 1.17 万元/吨，42CrMo4V 齿轮箱锻件的平均不含

税售价为0.82万元/吨。项目全部达产后，预计新增年均营业收入 86,062.50万元。 

营业收入的测算是基于公司相关产品历史销售价格并考虑到产能阶梯释放

和消化的谨慎性而确定，最近两年及 2022 年 1-6 月公司同类产品销售价格未发

生较大变化，基于以上的价格及销量测算数据，项目收入测算具有合理性、谨慎

性。 

（2）成本费用的测算 

①直接材料 

直接材料成本的估算为根据公司最近两年及 2022 年 1-6 月相关产品实际所

发生的直接材料成本占当期销售收入的平均比重，并结合募投项目改进技术工艺

后对材料利用率的提高进行适当调整。 

本次募投项目相关产品直接材料主要为 18CrNiMo7-6 与 42CrMo4V 材质，

上述两种产品最近两年及 2022 年 1-6 月实际所发生的直接材料成本占当期销售

收入的平均比重分别为 71.30%和 63.39%。考虑到项目使用新技术、新工艺后提

高材料利用率，减少约 15%材料单耗，预计 18CrNiMo7-6 材质的直接材料成本
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占当期销售收入比重为 60.61%、42CrMo4V 材质的直接材料成本占当期销售收

入比重为 53.88%。 

②直接人工 

直接人工按照项目需要新增的人数及其合理年平均工资进行估算。项目生产

人员按项目生产计划逐步投入。项目所需生产相关岗位主要涉及管理、维修、生

产、技术和质量控制。相关人员运营期第四年达到峰值，数量为 40 人，其中生

产管理人员 3 人，维修人员 3 人，生产人员 20 人，技术人员 4 人，质控人员 10

人。各岗位所发生人工费用投资预计如下： 

单位：万元 

岗位 T+1 T+2 T+3 T+4 T+5 T+6 T+7 T+8 T+9 T+10 

生产管理 

人员 
          

人数 1 2 2 3 3 3 3 3 3 3 

人均年工资 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 

工资总额 30.00 60.00 60.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 

维修人员           

人数 1 2 2 3 3 3 3 3 3 3 

人均年工资 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 

工资总额 20.00 40.00 40.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 

生产人员           

人数 6 10 14 20 20 20 20 20 20 20 

人均年工资 16.00 16.00 16.00 16.00 16.00 16.00 16.00 16.00 16.00 16.00 

工资总额 96.00 160.00 224.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 

技术人员           

人数 1 2 3 4 4 4 4 4 4 4 

人均年工资 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 

工资总额 25.00 50.00 75.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

质控人员           

人数 3 5 7 10 10 10 10 10 10 10 

人均年工资 18.00 18.00 18.00 18.00 18.00 18.00 18.00 18.00 18.00 18.00 

工资总额 54.00 90.00 126.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 

人员数量 12 21 28 40 40 40 40 40 40 40 
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岗位 T+1 T+2 T+3 T+4 T+5 T+6 T+7 T+8 T+9 T+10 

直接人员 

工资 
225.00 400.00 525.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 

③模具费用 

本项目模具费用主要为引入精密模锻技术后生产所需支出。公司风电齿轮箱

锻件根据风机风轮大小和齿轮箱分类不同，其结构规格差异较大，所需模具也不

同。公司基于项目前期模具测试情况，合理预估模具费用占产品收入 3%。 

④能耗费用 

项目生产过程中所发生的能源耗用主要为天然气和电力，具体测算依据如下： 

1）天然气的能耗费用估算为基于公司最近两年及 2022 年 1-6 月相关项目实

际所发生的燃气平均单位耗用 118.03 立方米/吨，并按此单位能耗结合项目情况

进行适当调整，预计项目使用新技术、新工艺后提高生产效率，减少约 15%能源

单耗，合理估计单位产品耗用天然气 100.33 立方米/吨，天然气测算不含税价格

依据公司 2022 年 1-6 月实际采购价格预计为 3.36 元/立方米。 

2）电力的能耗费用估算为基于公司最近两年及 2022 年 1-6 月相关项目实际

所发生的电力平均单位耗用 307.07 千瓦/吨，并按此单位能耗结合项目情况进行

适当调整，预计项目使用新技术、新工艺后提高生产效率，减少约 15%能源单耗，

合理估计单位产品耗用电力 261.01 千瓦/吨，电力测算不含税价格依据公司 2022

年 1-6 月实际采购价格预计为 0.71 元/千瓦。 

⑤折旧及摊销 

本项目折旧与摊销主要为场地建设、硬件设备的折旧，以及场地购置、场地

装修、自动化集成及辅助系统的摊销。折旧与摊销根据相关投入的进度计划采用

直线法计算，其中场地购置没有残值率，按 30 年期摊销；场地建设残值率为 5%，

按 20 年期折旧；场地装修没有残值率，按 5 年期摊销；软硬件设备残值率为 5%，

按 10 年期折旧；自动化集成及辅助系统没有残值率，按 5 年摊销。 

⑥运费 

运费估算为基于公司最近两年及 2022 年 1-6 月实际发生的运费支出占当期

销售收入的比重 0.62%，合理估计每年项目运费占当期销售收入比重为 0.62%。 
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⑦期间费用 

期间费用中的销售费用、管理费用和研发费用参考发行人 2020 年-2021 年占

当期销售收入比重的平均值 0.48%、3.00%和 3.23%。结合项目情况进行适当调

整进行估算，销售费用、研发费用占营业收入的比重分别估算为 0.48%和 3.23%。

管理费用的估算考虑到项目主要为风电齿轮箱锻件自动化专用线的建设及运营，

与业务生产关联度较大，与公司整体层面的管理关联度较小，所需管理支出较公

司总体管理成本将大幅减少，合理估计每年管理费用占当期销售收入比重为

1.50%。 

⑧税金 

产品增值税、城市维护建设税、教育费附加按国家有关规定计算；发行人为

高新技术企业，享受 15%的企业所得税率。 

上述成本测算是基于发行人历史数据并考虑项目实际情况进行适当调整。生

产成本中的直接材料、能耗费用是结合新工艺的特点合理预计材料单耗和能源单

耗降低所做出的测算；人工成本、折旧摊销等与项目的劳动定员、固定资产投资

折旧摊销等相勾稽，测算谨慎合理；期间费用测算结合公司历史期间费用率而设

定。综上，本次募投项目的成本费用测算谨慎合理。 

（3）本次募投项目收入及效益测算 

基于以上测算设定，本次募投项目收入及效益测算如下： 
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单位：万元 

项目 T+1 T+2 T+3 T+4 T+5 T+6 T+7 T+8 T+9 T+10 

营业收入 30,375.00 50,625.00 70,875.00 101,250.00 101,250.00 101,250.00 101,250.00 101,250.00 101,250.00 101,250.00 

营业成本 23,716.27 37,443.96 51,121.64 71,675.67 71,675.67 71,089.14 71,089.14 71,089.14 71,089.14 71,089.14 

毛利率 21.92% 26.04% 27.87% 29.21% 29.21% 29.79% 29.79% 29.79% 29.79% 29.79% 

税金及附加  23.31 330.80 472.57 472.57 472.57 472.57 472.57 472.57 472.57 

销售费用 144.37 240.61 336.86 481.23 481.23 481.23 481.23 481.23 481.23 481.23 

管理费用 455.63 759.38 1,063.13 1,518.75 1,518.75 1,518.75 1,518.75 1,518.75 1,518.75 1,518.75 

研发费用 980.22 1,633.71 2,287.19 3,267.41 3,267.41 3,267.41 3,267.41 3,267.41 3,267.41 3,267.41 

利润总额 5,078.51 10,524.04 15,735.38 23,834.36 23,834.36 24,420.89 24,420.89 24,420.89 24,420.89 24,420.89 

所得税 761.78 1,578.61 2,360.31 3,575.15 3,575.15 3,663.13 3,663.13 3,663.13 3,663.13 3,663.13 

净利润 4,316.73 8,945.43 13,375.07 20,259.21 20,259.21 20,757.76 20,757.76 20,757.76 20,757.76 20,757.76 

净利润率 14.21% 17.67% 18.87% 20.01% 20.01% 20.50% 20.50% 20.50% 20.50% 20.50% 

根据财务测算，项目全部达产后，预计新增年均营业收入 86,062.50 万元，平均毛利率为 29.00%，年均净利润 17,094.44 万

元，税后全部投资回收期为 6.49 年（含建设期），税后内部收益率为 27.46%。
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（三）预测项目毛利率远高于现有风电装备锻件毛利率的合理性 

本次募投项目预测平均毛利率为29%，相比于现有毛利率水平大幅提升，主

要因为该项目投入自动化装置与精密模锻设备相结合的专用线用于生产风电齿

轮箱锻件，可大幅提高生产效率及材料使用率、降低生产成本，提升产品性能，

提高产品的市场竞争力。具体分析如下： 

（1）自动化提高生产效率，降低能源耗用 

本次募投项目采用自动化生产线，可以显著减少车间生产人员，有效降低机

加工工时，提高生产效率，降低能源耗用。以人工主导的“手工+机械”操作模

式，生产效率较低，产品质量不稳定，且工人劳动强度大，安全性低。在锻造加

工过程中，自动化产线主要应用于加热炉锻件推送、锻造过程中锻件装卸、模具

模腔润滑与冷却、锻件锻后整形与切边等环节。工业机器人在锻造作业过程中，

不仅能够快速装卸料，而且能够对锻后工件进行修整，做到定时、定量、精准的

作业，在提高生产效率、保证锻件质量的同时，有效降低生产人员的劳动强度、

提高安全系数。 

发行人现有锻造工艺需要执行3火次，第一火需要11小时，第二火保温2小时，

第三火保温2.5小时。引入本募投项目自动化生产线后，只要执行2火次，第一火

11小时，第二火保温2小时。缩短总加热时间约为2.5小时，根据发行人生产数据，

每小时用气量约为110m³，新工艺下节约用气量约为275m³，较现有工艺用气量

1,705m³，用气量节约约为16.13%。故募投项目经济测算预计能源单耗降低15%。 

（2）精密模锻提高成型精度及产品质量，降低材料耗用 

本次募投项目在原有自由锻、环锻工艺的基础上，引入精密模锻技术，可以

生产结构更加复杂的齿轮箱锻件，锻件精度大幅提高，降低材料耗用，并且显著

提高锻件的抗腐蚀性，延长锻件使用寿命，提高产品质量。 

本次募投项目产品为风电齿轮箱锻件，以占比较高的行星轮、花键轴、高速

轴产品为例。行星轮产品现有工艺下，根据发行人的工艺图纸，需要用料1210kg，

引入精密模锻工艺后根据工艺图纸，下料重量只需要1025KG，节约原材料15.28%；

花键轴产品现有工艺下需要用料930kg，新工艺下只需用料780kg，用料节约

16.12%；高速轴现有工艺下需要用料380kg，新工艺下可节约用料60kg，节约用
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料约15.78%。故合理预计本募投项目材料单耗可以降低15%。 

综上，本次募投项目经济效益测算中预估材料单耗和能源单耗均降低15%，

产品毛利率大幅提高，预测项目毛利率远高于现有风电装备锻件毛利率具有合理

性。 

问题（8）量化说明募投项目建成后新增折旧摊销对未来盈利能力的影响 

（一）本次募投项目新增固定资产、无形资产、长期待摊费用等投资进度

安排 

发行人本次募投项目投资中会导致新增折旧、摊销的主要包括场地购置、场

地建设、场地装修、硬件设备和自动化集成及辅助系统，具体投资金额和投资进

度安排如下： 

单位：万元 

项目 类别 T1 T2 小计 

场地购置费 无形资产 1,176.00  1,176.00 

场地建设费 固定资产 1,434.88 358.72 1,793.60 

场地装修费 长期待摊费用  111.68 111.68 

设备购置 固定资产  29,280.00 29,280.00 

自动化集成及辅助系统 无形资产  3,000.00 3,000.00 

注：上述投资额为含税金额。 

（二）本次募投项目新增固定资产、无形资产、长期待摊费用等折旧、摊

销政策和各期折旧、摊销金额情况 

本次募投项目新增固定资产折旧、无形资产摊销和长期待摊费用摊销采用直

线折旧法，其中：场地购置按 30 年摊销，残值率为 0%；场地建设按 20 年折旧，

残值率 5%；场地装修按 5 年摊销，残值率为 0%；设备购置按 10 年折旧，残值

率 5%；自动化集成及辅助系统按 5 年摊销，残值率为 0%。 

扣除购置相应税费后，各年度项目折旧和摊销费用估算如下： 
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单位：万元 

资产类别 年限 残值率 税后原值 T2 T+1 T+2 T+3 T+4 T+5 T+6-T+10 

场地购置 30 0% 1,078.90 35.96 35.96 35.96 35.96 35.96 35.96 35.96 

场地建设 20 5% 1,645.50 62.53 78.16 78.16 78.16 78.16 78.16 78.16 

场地装修 5 0% 102.46  20.49 20.49 20.49 20.49 20.49  

硬件设备 10 5% 25,911.50  2,461.59 2,461.59 2,461.59 2,461.59 2,461.59 2,461.59 

自动化集成及辅助系统 5 0% 2,830.19  566.04 566.04 566.04 566.04 566.04  

合计   31,568.56 98.49 3,162.25 3,162.25 3,162.25 3,162.25 3,162.25 2,575.72 

（三）募投项目建成后新增折旧摊销对未来盈利能力的影响 

本募投项目预计第 4 年完全达产。本次募投项目新增折旧及摊销金额对公司现有及未来营业收入、营业成本和净利润的影

响如下： 

单位：万元 

项目 T+1 T+2 T+3 T+4 T+5 T+6 T+7 T+8 T+9 T+10 

1、本次募投项目

新增折旧摊销 
3,162.25 3,162.25 3,162.25 3,162.25 3,162.25 2,575.72 2,575.72 2,575.72 2,575.72 2,575.72 

2、对营业收入的

影响 
          

现有营业收入-不

含募投项目 
105,933.75 105,933.75 105,933.75 105,933.75 105,933.75 105,933.75 105,933.75 105,933.75 105,933.75 105,933.75 

新增营业收入 30,375.00 50,625.00 70,875.00 101,250.00 101,250.00 101,250.00 101,250.00 101,250.00 101,250.00 101,250.00 

预计营业收入-含

募投项目 
136,308.75 156,558.75 176,808.75 207,183.75 207,183.75 207,183.75 207,183.75 207,183.75 207,183.75 207,183.75 

折旧摊销占预计

营业收入比重 
2.32% 2.02% 1.79% 1.53% 1.53% 1.24% 1.24% 1.24% 1.24% 1.24% 
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项目 T+1 T+2 T+3 T+4 T+5 T+6 T+7 T+8 T+9 T+10 

3、对营业成本的

影响 
          

现有营业成本-不

含募投项目 
89,628.65 89,628.65 89,628.65 89,628.65 89,628.65 89,628.65 89,628.65 89,628.65 89,628.65 89,628.65 

新增营业成本 24,665.27 41,133.79 57,552.30 82,217.58 82,217.58 82,217.58 82,217.58 82,217.58 82,217.58 82,217.58 

预计营业成本-含

募投项目 
114,293.93 130,762.44 147,180.96 171,846.23 171,846.23 171,846.23 171,846.23 171,846.23 171,846.23 171,846.23 

折旧摊销占预计

营业成本比重 
2.77% 2.42% 2.15% 1.84% 1.84% 1.50% 1.50% 1.50% 1.50% 1.50% 

4、对净利润的影

响 
          

现有净利润-不含

募投项目 
8,757.01 8,757.01 8,757.01 8,757.01 8,757.01 8,757.01 8,757.01 8,757.01 8,757.01 8,757.01 

新增净利润 4,316.73 8,945.43 13,375.07 20,259.21 20,259.21 20,757.76 20,757.76 20,757.76 20,757.76 20,757.76 

预计净利润-含募

投项目 
13,073.74 17,702.44 22,132.08 29,016.22 29,016.22 29,514.77 29,514.77 29,514.77 29,514.77 29,514.77 

折旧摊销占净利

润比重 
24.19% 17.86% 14.29% 10.90% 10.90% 8.73% 8.73% 8.73% 8.73% 8.73% 

注 1：假设后续年度不含募投项目的营业收入、营业成本、净利润保持与 2021 年一致； 

注 2：上述假设仅为测算本次募投项目相关折旧或摊销对公司未来经营业绩的影响，不代表公司对未来年度盈利情况的承诺,也不代表公司对未来

年度经营情况及趋势的判断。投资者不应据此进行投资决策，投资者据此进行投资决策造成损失的，公司不承担赔偿责任。 

经测算，本次募投项目建成后，预计达产年度新增折旧及摊销金额为 3,162.25 万元，新增折旧及摊销金额对公司达产当年

营业收入、净利润的影响比例分别为 1.53%和 10.90%，对未来盈利能力不构成重大不利影响。  
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核查程序及核查意见 

（一）核查程序 

我们的核查程序包括： 

1、查阅募投项目可研报告及相关投资构成明细；查阅可研报告有关效益测

算的数据，对比效益测算中价格假设与同行业其他公司披露的价格的差异，复核

项目收入测算及效益测算逻辑； 

2、获取本次募投项目相关产品报告期内的收入、成本明细表，获取本次募

投项目相关产品的在手订单，访谈发行人相关人员，了解本次募投项目测算产品

毛利率较高的原因； 

3、查阅募投项目可研报告有关折旧摊销金额的测算表，复核金额合理性。 

（二）核查意见 

经核查，我们认为： 

1、本次募投项目经济效益测算是基于发行人历史数据并考虑项目实际情况

进行适当调整作出的，测算谨慎合理；预测项目毛利率远高于现有风电装备锻件

毛利率是基于自动化产线及精密模锻制造技术的高自动化水平、高精度、降低工

时减少工序等技术特点预估材料单耗和能源单耗均降低 15%得出的合理预计；但

如果募投项目达成后，实际原材料和能源耗用节约情况未达到预计比例，则募投

项目实际经济效益可能会大幅低于预期，发行人已就该情形进行风险提示。 

2、本次募投项目建成后，预计达产年度新增折旧及摊销金额为 3,162.25 万

元，新增折旧及摊销金额对公司达产当年营业收入、净利润的影响比例分别为

1.53%和 10.90%，对未来盈利能力不构成重大不利影响。 

（以下无正文） 
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（此页无正文，为《《关于张家港海锅新能源装备股份有限公司申请向特定

对象发行股票的审核问询函》回复的专项说明》（天衡专字（2022）01845 号）

之签章页） 
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