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投资者关系活动

类别 

□特定对象调研   □分析师会议   □媒体采访   □业绩说明会     

□新闻发布会     □路演活动     ☑现场参观   ☑其他：线上会议 

活动参与人员 
国信证券、汇添富基金、长城证券、南方基金、华商基金、Jefferies、角点资产、资本集团、Mirae 

Asset、新思路投资、日新资产、富敦投资、淳厚基金、光大证券、鹏华基金、大成基金 

时间 2022 年 11 月 7 日~11 月 9 日 

地点 线上、 公司 

上市公司接待人

员 
产品部经理、证券事务代表、投资者关系管理员 

交流内容及具体

问答记录 

一、 基本情况简介  

根据公司披露的三季报报告内容，2022 年前三季度营业收入 23.36 亿元，同比增长 6.54%，

归属于上市公司股东的净利润 4.74 亿元，同比增长 30.33%。 

公司前三季度净利润成长高于营业收入成长，主要原因是公司前三季度毛利率有所改善，

财务费用和研发费用支出减少等因素影响。其中财务费用下降，主要是汇兑收益增加所致。 

二、 产品情况 

（—）压缩机组 

1、公司制冷压缩机和空气压缩机统称为压缩机（组）。 

2、制冷产品包含商用中央空调用压缩机、冷冻冷藏压缩机、热泵压缩机等。 

3、中央空调用压缩机，公司已占有一定市场比例，整个行业市场每年的变动比较平稳。随着公

司离心制冷压缩机的系列化不断完善，离心式制冷压缩机的份额将逐步成长。 

4、制冷空调压缩机受商业地产、公共建筑（如地铁、医院、体育场馆、图书馆等）基建投入的

影响较大。 

5、冷冻冷藏压缩机产品应用范围较广，可应用于农产品保鲜、渔船速冻、食品速冻隧道等行业。

从整体行业需求观察，冷冻冷藏压缩机的市场增长速度会高于中央空调。 

6、热泵压缩机产品，主要可用于提供热水、蒸汽、烘干等领域。多用于像民用集中供暖、工业

用锅炉替代等相对大型项目，不涉及家用户式使用的热泵。目前公司热泵产品主要以国内市场

为主。 

7、欧洲市场与国内市场在宏观环境及热泵产业政策上都有所不同，且由于地缘政治的原因影响

能源供给，预计在未来热泵产品在欧洲市场会有一定的成长空间。 

8、公司空气压缩机产品主要用于工程机械等气源动力行业，下游业务领域广泛。如医药、化工、



电子、激光切割、制氧制氮、公路养护注入、煤矿机械的地下输送等。 

9、除传统的有油空压机产品外，公司还着重推广无油空压机的高端应用市场。目前公司在无油

空压市场占比还较低，未来有较大的替代进口市场的空间。 

10、受市场景气度影响，空气压缩机产品 2022 年前三季度营收同比仍有所下降，但随着行业

市场的改善，公司自身产品结构的调整，目前下降的幅度环比有所收窄。 

11、根据传统经验，公司制冷产品和空气压缩机产品每年的一季度和四季度相对是淡季，二季

度和三季度相对是旺季。 

（二）真空产品 

1、 公司真空产品目前用于光伏和半导体行业，其中光伏行业主要在拉晶和电池片环节，拉晶环

节占比较多，其次是电池片环节。 

2、 在电池片环节，公司真空泵目前泵主要应用于 PERC 工艺环节。在 TOPCon 工艺的真空泵出

货量有所增加。在 HJT 工艺技术环节，目前在配合客户测试阶段。 

3、 用于电池片行业的真空泵相比用于拉晶的泵，在细节处理和维保周期等部分会有所不同。 

4、 公司于全国各地设立维修据点，完善服务网络，使得客户的维修保养可以更方便、快捷。 

5、 目前而言，不同技术路线的电池片，工艺制程的差异，每 GW 需求对应的真空泵数量会有所

差异，整体上，对应真空泵的价值量相差不会特别大。 

6、 公司半导体真空泵在清洁、中度严苛、严苛制程都有在推广使用，具体运用于 LL、去胶、

刻蚀、PVD、CVD 等制程。目前多用于相对洁净的制程。 

7、 光伏主要客户有晶盛、捷佳、高景、晶科、晶澳等，半导体客户有联电、力积电、华虹、芯

恩、和舰等。 

8、 在半导体行业，公司与国内部分机台商、晶圆厂都已有合作，目前有一定的小批量出货。客

户一般根据自身需求选择直接购买或搭配机台商采购。 

9、 公司半导体真空泵在性能参数等方面与进口品牌不相上下，由于进入市场较晚，在使用经验

方面还需不断累积。 

10、目前，国产真空泵在半导体行业还有较大的发展空间。又因目前公司真空泵在汰旧换新及

节能改造环节使用较多，所以半导体行业资本开支下降对公司没有太大影响。 

三、 其他情况 

1、 公司认为，传统业务模块即制冷和空压产品，尤其是空压产品，在今年第四季度仍会因为大

环境的原因持续承压。 

2、 随着真空产品在电池片和半导体市场的保有量逐步放大，未来售后服务收入增长还会有一定

的空间。 

；关于本次活动

是否涉及应披露
本次调研活动期间，公司不存在透露任何未公开重大信息的情形。 



重大信息的说明 

活动过程中所使

用的演示文稿、

提供的文档等附

件（如有，可作

为附件） 

无 

 

 


